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Véar depapper s- och fondbolags placering av medel i bolagets
egna fonder

Finansinspektionen har fétt en forfrégan om vardepappers- och fondbolag som
forvaltar fonder far placera bolagets medel i bolagets egna fonder. Den 15 april
2004 gick Finansingpektionen ut med ett brev till ett antal fond- och
vardepappersholag for att ta del av eventuella synpunkter i denna fréga. Efter
att ha tagit del av och analyserat de synpunkter som inkommit har
Finansinspektionen gjort foljande beddmning.

Placeringar i egna fonder kan skapa utrymme for intressekonflikter mellan
bolaget och de dvriga andel sdgarna. En javsituation kan uppsta som potentiel It
kan medfora att bolaget for egen rékning kan agera pa information som 6vriga
andelsigare inte fatt ta del av eller pd annat sétt handla pa andra villkor an
6vriga andel sigare. Exempel pa situationer kan bl.a. vara;

- Kunskap vid omvérderingar av onoterade innehav.

. Utnyttjande av "felprissdttningar” i fonder p.g.a. att innehav handlas pa
marknader som g &r Oppna vid vardering av fonden (s.k. ""market timing"),
eller handel efter bryttidpunkter.

Finansinspektionen anser att placeringar av medel i egna fonder ska vara
tilldtet under forutsattning att bolaget har interna instruktioner och rutiner som
reglerar bolagets kdp och forsdjningar i de egnafonderna, bl.a. med avseende
pa de risker som belysts ovan. Bolaget ska dven sakerstélla att placering i egna
fonder, eller andra finansiellainstrument, inte utsétter bolaget for alltfér stora
risker mot bakgrund av de kapitalkrav som stélls.

Bolagets interna kontrolIfunktion/” compliancefunktion” ska |6pande
kontrollera och granska de transaktioner i egna fonder som genomfors av
bolaget. Detta medfor forbattrade mojligheter till kontroll, bl.a. av externa
revisorer, och Finansinspektionen bedémer att ovanstéende bor varatillrackligt
for att sakerstélla att eventuella intressekonflikter hanteras pa ett
tillfredsstallande sétt.



Finansinspektionen har &en mottagit synpunkter om att placeringar i egna
fonder bor kommuniceras till andelsdgarna. Det framfors att det kan vara av
avgorande betydelse for att attrahera investeringar att egna medel & placerade i
de egna fonderna. Foljaktligen bor det vara av stor vikt att alla andelsdgare far
tadel av sadan information. Finansinspektionen avser att dterkommai denna
fraga efter vidare granskning och dialog med branschen.

Har ni fragor i detta d&rende &r ni valkomna att kontakta Joakim Schaaf (08-787
8277), Mattias Olander (08-787 8013) eller Hanna Nyqvist (08-787 8280).
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