FINANSINSPEKTICNEN
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Dnr..;

Fusionsplan vid absorption av heléigt dotterbolag

Moderbolag: Fondforsékringsaktiebolaget SEB Trygg Liv ("Fond”)
Org. nr: 516401-8243
Séte: Stockholm
Bolagskategori: Privat

Dotterbolag: Nya Livforsdkringsaktiebolaget SEB Trygg Liv ("Nya Liv”)
Org. nr: 516401-6528
Sate: Stockholm
Bolagskategori: Privat

§1 Beslut om fusion

Styrelserna i moderbolaget Fond och det heldgda dotterbolaget Nya Liv beslutar hdrigenom, i
enlighet med 15 a kap 18 § forsakringsrorelselagen (1982:713), att dotterbolaget skall uppga i
moderbolaget.

§2 Tidpunkt for upplésen, m m

Nya Livs upplosning, d v s den dag Bolagsverket registrerat beslut om tillstand att verkstilla
fusionsplanen, forvintas intréffa fore utgéngen av december ménad ar 2007.

En forutséttning for fusionen &r att erforderliga tillstdnd att verkstélla fusionsplanen erhdlls. 1
och med att Bolagsverket har registrerat beslut om att verkstilla fusionsplanen dr Nya Liv
upplost och dess tillgdngar och skulder dvertagna av Fond.

§3 Sirskilda rittigheter

Nya Liv har inte givit ut ndgra aktier, skuldebrev eller andra virdepapper med sérskilda
rittigheter.

§4 Arvode

Négot arvode eller annan sirskild forman med anledning av fusionen skall inte ldmnas till
styrelseledamot eller verkstéllande direktor eller revisor. Arvode till bolagets revisorer sker
enligt I6pande riakning.



§5 Beskrivning av fusionens och dess Eimplighet
5.1 Beskrivning av fusionen och dess limplighet for forsikringstagarna i Nya Liv

Nya Liv bedrivs enligt msesidiga principer medan Fond &r vinstutdelande. Forsdkringarna
frdn Nya Liv kommer dock i det fusionerade bolaget att hallas separerade i Fond och kommer
att utgdra egna kollektiv inom Fond. Resultat av kapitalavkastning och forsikringsrisker
kommer, sdsom det gjort tidigare, att tillfalla forsdkringstagarna i Nya Liv.

Rostberittigade forsakringstagare har under perioden den 5 april till och med den 10 maj 2007
beretts majlighet att rosta om Nya Liv och Fond ska fusioneras. 5,3 procent av de
rostberéttigade som har rostat och 1,6 procent av samtliga rostberéttigade har motsatt sig den
foreslagna fusionen. Det innebdr att kraven i 12 kap 15 § 1 st 3 p forsdkringsrorelselagen
(1982:713) dr uppfyllda.

Motivet till fusionen dr att Nya Liv befinner sig i en forhéllandevis svag situation ndr det
giller mojligheten att skapa konkurrenskraftig avkastning for forsakringstagarna. Nya Livs
riskkapital dr helt enkelt inte tillrdckligt stort for att kunna skapa den avkastning som behtvs
for att vara mer konkurrenskraftig.

Nya Livs riskkapital finansieras idag av aktiedgaren och forsékringstagare gemensamt.
Aktietigaren bidrar med 400 miljoner kronor i aktiekapital respektive 230 miljoner kronor i
forlagslan och forsdkringstagarna med upparbetade vinstmedel (konsolideringsfond och fond
for orealiserade vinster). Vinstmedlen varierar med resultatet och uppgick till 343 miljoner
kronor den 31 mars 2007.

I och med fusionen kommer aktiedgarens bidrag till riskkapitalet, riknat per den 31 mars
2007, att uppga till 2 830 miljoner kronor. Detta bidrag kommer att kunna variera dver tiden
och avser Fonds hela verksamhet.



Figur 1: Finansiering av riskkapital for forsdkringstagarna i Nya Liv fore respektive efier
fusionen riknat per 31 mars 2007 (riskkapitalet avser efter fusionen Fonds hela verksamhet)
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Fusionen innebér att forsdkringstagarnas bidrag till riskkapitalet (343 miljoner kronor per den
31 mars 2007) i stillet blir &tagande enligt avtal: villkorad aterbdring.

Figur 2: Schematisk fordndring av forsdkringstagarnas medel fire respektive efter fusionen
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Forsdkringstagarna i Nya Liv behéller befintliga réttigheter enligt forsékringsavtalen och
erbjuds genom fusionen f6ljande avtalsvillkor:
- Tillgdngarna och dessas avkastning tillforsdkras forsékringstagarna i Nya Liv:

o Befintliga vinstmedel vid fusionstillfillet gottskrivs forsdkringstagarna i Nya
Liv som villkorad éterbdring.

o Tillgdngar svarande mot forsdkringstekniska avsittningar f6r garanterade
ataganden och villkorad &terbéring bildar separata tillgdngsmassor
("Portfsljerna™) inom Fond — en for tjdnstepensionsverksamhet och en for
ovrig livforsidkringsverksamhet - som avgrinsas frén Fonds Gvriga tillgangar.

o Nya Livs aktiekapital och forlagslén ingér inte i Portf6ljerna utan aterbetalas
till 4garen i samband med fusionen. Nettoavkastningen (efter avdrag for
rintekostnader pa forlagslan) pd motsvarande belopp tillfaller inte ldngre
Portfoljerna.

o Den del av Portfoljerna som inte behovs for att ticka de garanterade
atagandena blir villkorad &terbdring och tillfaller forsakringstagarna i Nya Liv.



o Om tillgdngarna i Portf6ljerna inte racker till for de garanterade
forsdkringsbeloppen sikerstiller Fond dessa genom att stilla riskkapital till
forfogande.

- Resultatdelning (omfattar dven framtida premieinbetalningar avseende géllande
forsdkringsavtal).

o All avkastning i Portfljerna tillfaller forsdkringstagarna i Nya Liv.

o Alit resultat av forsdkringsrisker och avkastningsskatt tillfaller
forsdkringstagarna i Nya Liv.

o Forsikringstagarna i Nya Liv betalar oforidndrade avgifter for
forsdkringsadministration, som blir en del av forsdkringsvillkoren, och bir
ingen driftskostnadsrisk.

- Portfoljernas virden fordelas mellan forsdkringstagarna i Nya Liv.

o Forsikringstagarna i Nya Liv far villkorad aterbdring i Portfoljerna; dels
fordelad villkorad &terbdring per avtal, dels en kollektivt oférdelad villkorad
aterbéring.

o Villkorad aterbéring varierar i vdrde med avkastningen och eventuella Sver-
eller underskott pd andra forsékringstagares forsékringar.

o Den fordelade villkorade aterbdringen utgdr underlag for fordelning av
tillaggsbelopp till de garanterade forsdkringsbeloppen.

o Belopp som betalas ut kan minska under utbetalningstiden, men aldrig
understiga de avtalade forsdkringsbeloppen.

o Fordelning av villkorad aterbdring regleras ndrmare i férsikringsavtalen.

- Forsdkringstagare till pensionsforsdkring ges ritt att flytta sitt pensionskapital till
fondforsékring i Fond eller till endera traditionell forsékring eller fondforsikring hos
annan forsikringsgivare. Ritten till flytt kommer att bli tillaten sé snart géllande
skattelagstiftning medger detta.

Effekten av att nettoavkastningen (efter avdrag for rdntekostnader pé forlagslan) pa
aktiekapitalet och forlagsldnet inte langre tillfaller Portfoljerna bedoms initialt innebéra en
ldgre avkastning om cirka 0,15 procentenheter per &r och bedoms p4 sikt innebéra en lagre
avkastning om cirka 0,05 procentenheter per &r.

Genom det storre riskkapitalet i Fond kan emellertid en vésentligt storre andel av Portfljerna
successivt placeras i aktier och i andra alternativa investeringar med méjligheter till hogre
avkastning, innebdrande att nettoavkastningen pé Portfoljerna pa sikt forvéntas bli hogre
genom fusionen.

Sammanfattningsvis gérs bedomningen att réttigheterna for forsdkringstagarna i Nya Liv inte
forsamras om Nya Liv fusioneras med Fond. Forsékringstagarnas ansprak i Nya Livs
tiligéngar ar till sin storlek ofdrandrad vid en fusion men stirks genom forsikringsavtal och
genom att en storre andel av kapitalet dn tidigare omfattas av lagens krav pa placeringsregler,
skuldtickning och sirskild férmansritt. Det storre riskkapitalet i Fond 6kar kapaciteten att
tdcka forluster och ger storre mojlighet att skapa hogre avkastning i kapitalférvaltningen.

5.2 Fusionens lamplighet for forsikringstagarna i Fond

Forsidkringstagarna i Fond beddms inte komma att paverkas av fusionen.



5.3 Fusionens limplighet for Nya Liv

Vid fusionen kommer Nya Liv att upplosas. Nya Livs tillgéngar och skulder respektive
Forsidkringstagarnas rittigheter och skyldigheter dverfors till Fond. Fond 6vertar darmed
rollen och ansvaret som forsékringsgivare for Forsdkringstagarna.

Se édven avsnitt 5.1 ovan.

5.4 Fusionens Limplighet fér Fond

Fusionen bedéms inte har nadgon negativ paverkan pa Fond.

Tillgdngligt riskkapital i Fond &r oftréndrat vid tidpunkten for fusionen - jamfort med hur det
var fore fusionen — eftersom riskkapitalet i Nya Liv antingen blir villkorad aterbaring eller
aterbetalas till dgaren (aktiekapital och forlagslan).

Lagens krav pé riskkapital 6kar eftersom atagandena okar. Solvenskvoten, som miter
forhallandet mellan tillgédngligt riskkapital och kravet, hade uppgatt till 1,63 om fusionen hade
genomforts den 31 mars 2007. Det innebir att Fond skulle ha drygt

60 procent mer kapital &n vad lagen kréver.

Tabell 1: Solvenskvoten i Fond fére och efter en fusion, illustrerad den 31 mars 2007

Solvens (mkr) Fore Efter
Tillgingligt riskkapital 2830 2 830
Lagens krav pé riskkapital 1372 1735
Forhallande (s.k. solvenskvot) 2,06 1,63

Fond paverkas ocksa av Finansinspektionens modell for att méta forsikringsbolagens
exponering mot olika risker, den s.k. trafikljusmodellen. I denna utsitts bolagen for ett antal
fiktiva stresscenarier, vilka bestdmts av Finansinspektionen, som ger upphov till ett
sammantaget kapitalkrav som stills pd det enskilda bolaget. Om den beriknade bufferten inte
ar tillrdcklig visar trafikljusmodellen rott ljus.

Om fusionen hade genomforts den 31 mars 2007 skulle Fond inte ha varit i rétt ljus enligt
trafikljusmodelien.

Tabell 2. Trafikljusberdkning i Fond fore och efter en fusion, illustrerad den 31 mars 2007

Mkr Fore Efter
Tillgéngligt riskkapital 2 830 2 830
Krav pa riskkapital enligt trafikljusmodellen 688 808
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