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BESLUT

Fondforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv FI Dnr 07-5857
Verkstéllande direktoren
106 40 STOCKHOLM

Tillstand att verkstéalla fusionsplan

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen ldmnar, med stdd av 15 a kap. 22 § forsékringsrorelselagen
(1982:713), (FRL), jamford med 15 a kap 13 § samma lag, Fondforsékringsak-
tiebolaget SEB Trygg Liv, 516401-8243, tillstand att verkstalla fusionsplanen.

Arendet

Fondforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv, ("Fond”), har ansokt om tillstand
att verkstélla en fusionsplan, innebarande absorption av det heldgda dotterbola-
get Nya Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv, 516401-6528, ("Nya
Liv™). Nya Liv ska saledes uppldsas och uppga i Fond. Fusionsplanens lydelse
framgar av bilagan.

Fusionsplanen registrerades hos Bolagsverket den 30 maj 2007.

Fonds revisorer har i yttrande bl.a. anfort att de inte har nagot att erinra mot fu-
sionen och att det inte har framkommit nagot som tyder pa att fusionen medfor
fara for att Fonds borgenarer inte ska fa sina fordringar betalda.

Styrelserna i bada bolagen har lamnat en forséakran om att den aktuella fusionen
inte har forbjudits enligt konkurrenslagen (1993:20) och att prévning enligt
denna lag inte pagar.

Nya Liv far enligt 12 kap. 2 § FRL inte dela ut vinst till aktiedgarna. Fond far
enligt samma bestammelse och sin bolagsordning dela ut vinst till aktiedgarna.
Fusionen innebadr darmed att forsakringstagarna i Nya Liv blir forsékringstaga-
re i ett forsakringsholag som far dela ut vinst till aktieagarna.

Av handlingarna i arendet framgar i huvudsak foljande.

Forsakringsbestanden fran Nya Liv kommer i det fusionerade bolaget att hallas
separerade och kommer att utgtra egna kollektiv. Resultat av kapitalavkastning
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och forsakringsrisker kommer att tillfalla eller belasta forsakringstagarna fran
Nya Liv.

Fonds motiv till fusionen anges i ansfkan vara att Nya Liv befinner sig i en
forhallandevis svag situation nar det géller mojligheten att skapa avkastning for
forsékringstagarna. Riskkapitalet i Nya Liv bedéms inte vara tillrackligt stort
for att kunna skapa den avkastning som behdvs for att kunna vara konkurrens-
kraftigt.

Riskkapitalet i Nya Liv bestar idag dels av 400 miljoner kronor i aktiekapital
och 230 miljoner kronor i férlagslan som aktieagaren bidrar med och dels av
forsékringstagarna bidrag med upparbetade vinstmedel (konsolideringsfond
och fond for orealiserade vinster).

Efter fusionen kommer aktieagarens bidrag till riskkapitalet i Fond att uppga
till 2.830 miljoner kronor.

Forandringarna i forsékringsavtalet innebar for forsékringstagarna i Nya Liv i
huvudsak féljande.

Forsakringstagarnas bidrag till riskkapitalet och den del av tillgangarna som
inte behovs for att tacka garanterade dtaganden omvandlas till villkorad aterba-
ring. Om tillgangarna i bestandet inte racker till for de garanterade beloppen
tacks de av riskkapitalet i Fond. All avkastning pa tillgangarna som ar hanfor-
liga till férsékringstagarna i Nya Liv tillfaller dem. Forsékringstagarna i Nya
Liv betalar oférandrade avgifter for forsékringsadministrationen och bar ingen
driftskostnadsrisk. Forsakringstagarna i Nya Liv ges ratt att flytta sitt kapital
till fondforsékring i Fond eller till annan forsékringsgivare. Flyttratten kommer
att galla sa snart som skattelagstiftningen tillater det.

Finansinspektionens beddémning

Nya Liv far inte dela ut vinst till aktiedgarna. Fusionen innebar for forsakrings-
tagarna i Nya Liv att deras forsakringar vergar till ett forsakringsbolag som
far dela ut vinst till aktieagarna. Nar livforsakringar 6vergar fran en verksamhet
dar vinstutdelning inte medges till en vinstutdelande verksamhet genom fusion
ska 12 kap. 15 8 1 stycket 2-4 samt 3 stycket FRL tillampas.

Forsakringstagarna i Nya Liv har fatt informationsmaterial och rostsedlar
skickade till sin senast kanda adress. FOordjupad information har funnits till-
ganglig pa bolagets hemsida och skickats ut till de forsakringstagare som sa
begart. Styrelsen i Nya Liv har lamnat sadan redogorelse och forsékran som
kravs enligt 22 a § och 28 b § forsékringsrorelseforordningen (1982:790).

Forsakringstagarna i Nya Liv har under perioden den 5 april till och med den
10 maj 2007 beretts mojlighet att rosta om fusionens genomférande. 5,3 pro-
cent av de rostberéttigade som har réstat och 1,6 procent av samtliga rostberét-
tigade har rostat emot fusionens genomférande.



Fl Dnr 07-5857

De krav som stalls i 12 kap. 15 8 1 stycket 1-3 FRL &r darmed uppfyllda. For
att Finansinspektionen ska godkénna verkstéallandet av fusionsplanen kravs
aven att fusionen inte kan antas forsamra ratten for forsakringstagarna och
andra ersattningsberattigade i Nya Liv.

Eftersom Nya Livs forsakringsbestand kommer att vara separerade i Fond sa
kommer forsakringstagarna att som tidigare att sta for avkastnings- och forsak-
ringsrisker. | det avseendet medfor inte fusionen nagon forandring for forsak-
ringstagarna. Fond kommer dock att svara for driftskostnadsrisken fér bestan-
det. Avgifterna kommer inte heller att hojas for forsékringstagarna.

Forsakringstagarna i Nya Liv erbjuds flyttratt till fondforsakring i Fond eller
till annan forsakringsgivare. Flyttratten infors sa snart som skatteregleringen
tillater det. Om skatteregleringen andras sa att forsakringstagarna erbjuds
flyttratt innebdar det en forbattring for forsakringstagarna.

Forsakringstagarna i Nya Liv forlorar avkastningen av det egna kapitalet i bo-
laget men det bedoms kunna uppvagas av 6kad avkastning fran placeringstill-
gangarna for att forsakringstagarnas ratt inte ska bli samre. Nya Liv har haft en
lag kapitalbas och har darfor haft svart att 6ka avkastningen. Genom fusionen
med Fond forflyttas forsakringstagarna till ett bolag som &r kapitalstarkare och
som dérmed har béttre forutsattningar att 6ka avkastningen. Fond har dock inte
gjort nagot atagande att 6ka risken i placeringstillgangarna for att 6ka avkast-
ningen.

Solvenskvoten i Fond ar idag 2,03. I och med fusionen berdknas solvenskvoten
minska med 0,4 procentenheter till 1,63. Férandringen i solvenskvoten far an-
ses vara acceptabel.

Vid en samlad bedémning av de angivna omsténdigheterna finner Finansin-
spektionen att det inte finns grund att anta att forsakringstagarnas réatt kommer
att forsamras genom fusionen.

Finansinspektionen finner aven att fusionsplanen uppfyller de formella kraven i
FRL och gor den samlade bedémningen att de fusionerade bolagens ekonomis-
ka forhallanden ar sadan att fusionen ar forenlig med forsakringstagarnas och
andra fordringségares intressen.
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Beslut i detta drende har fattats av Finansinspektionens styrelse. | den slutliga
handlaggningen har generaldirekttren Ingrid Bonde, chefsekonomen Tomas
Floden, enhetschefen Cecilia Fowelin samt aktuarien Géran Ronge deltagit.
Foredragande har varit Hanna Zachariasson.

FINANSINSPEKTIONEN

Bengt Westerberg

Styrelseordférande
Hanna Zachariasson
Jurist
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Kopia for kdnnedom:
Bolagsverket

4 &
o1



