Preliminart forslag bors- och clearingforeskrift

Kapitel X Inregistrering

1 § Med Gverlatbara vardepapper menas i denna foreskrift
overlatbara vardepapper enligt 1 kap 4 § 2 a och 2 b lag (2007:XX)
om vardepappersmarknaden.

2 § Inregistrering av 6verlatbara vardepapper vid en bors far - om
annat inte anges i 2 § - ske endast om det kan forutsattas uppsta en
andamalsenlig borshandel med ifragavarande Gverlatbara
vardepapper med beaktande av utgivarens ekonomiska
forhallanden, organisation och férmaga att fullgéra sin
informationsskyldighet gentemot bérsen och marknaden samt
ansOkan om inregistrering avser

a) Overlatbara vardepapper som ar fritt Gverlatbara,

b) dverlatbara vardepapper vars utgivare eller den som tréatt i
dennes stalle inte har installt sina betalningar, forsatts i konkurs
eller trétt i likvidation,

c) 6verlatbara vardepapper vars utgivare kan forete
arsredovisningar och revisionsberéttelser eller motsvarande
historiska uppgifter for de tre senaste rakenskapsaren,
emissionsprospekt som har givits ut under denna tid samt delars-
respektive halvarsrapporter for tiden efter den senaste
arsredovisningen.

For aktier galler - férutom vad som ségs i forsta stycket - att
inregistrering far ske endast om ans6kan om inregistrering avser
a) aktier i bolag vars forvantade marknadsvarde, eller om detta
varde inte kan uppskattas, bolagets eget kapital och obeskattade
reserver med avdrag for den for bolaget gallande
inkomstskattesatsen for det senaste rakenskapsaret, inte understiger
10 milj. kr,

b) aktier tillhérande emission som har blivit helt inbetald,

¢) samtliga redan emitterade aktier av samma slag, d)

aktier som &r spridda till allménheten i stérre omfattning

&n som motsvarar 25 procent av det tecknade

aktiekapitalet for samtliga aktier av samma slag.

For konvertibla skuldebrev, skuldebrev férenade med
optionsrétt till nyteckning, optionsrétt till nyteckning utan
samband med skuldebrev (teckningsoption),
emissionsbevis, interimsbevis, vinstandelsbevis eller
konvertibelt vinstandelsbevis galler - férutom vad som
sags i forsta stycket - att inregistrering far ske endast om
ifrdgavarande verlatbara vardepapper givits ut av bolag
vars aktier &r eller samtidigt blir inregistrerade eller
noterade vid en bors For andra skuldebrev an som
angivits i tredje stycket galler - férutom vad som ségs i
forsta stycket - att inregistrering far ske endast om
ansbkan om inregistrering avser

a) lan vars totala nominella belopp inte understiger 2
milj. kr,
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b) skuldebrev vars utgivare har fullgjort sina forpliktelser ifraga om
skuldebreven,

c) samtliga skuldebrev som emitterats samtidigt och med samma
villkor.

Om de belopp som avses i andra eller fjarde stycket ar uttryckt i
utldndsk valuta, skall valutan omraknas till svenska kronor enligt
vaxelkursen vid den tidpunkt da fragan om inregistrering avgors.

3 8§ Om de krav pa spridning eller belopp som stélls upp i 1 § andra
eller fjarde stycket inte foreligger, far inregistrering ske under
forutsattning att borsen bedémer att marknadsférhallandena &nda blir
tillfredsstéllande.

Inregistrering far aven ske om sadana handlingar som avses i 1 §
forsta stycket c) kan foretes for farre ar an tre rakenskapsar om
investerarna bedéms ha tillgang till den information som de behéver
for att kunna bilda sig en vélgrundad uppfattning om utgivaren och de
overlatbara véardepapper som dr foremal for ansokan om inregistrering.
Vad som sdgs i 1 § andra stycket a) och d) géller inte inregistrering av
ytterligare aktieposter av samma slag an de som redan inregistrerats.
For inregistrering av 6verlatbara vardepapper i utlandskt foretag galler
vad som foreskrivs om Gverlatbara vardepapper i svenskt foretag i
tillampliga delar.

Andelar i utlandskt fondféretag far inregistreras vid en bérs om det
utldndska fondforetaget driver fondverksamhet i sitt hemland och dar
star under tillsyn av en myndighet eller annat behorigt organ.

4 § Aktier i avstamningsbolag far inregistreras utan hinder av att
aktierna inte motsvaras av aktiebrev. Detsamma géller sadana andelar
i vardepappersfond som inte motsvaras av fondandelsbevis samt andra
overlatbara vardepapper for vilka handlingar inte utfardats om
andelarna och de andra éverlatbara vardepapperen registreras pa ett
sadant satt som ar likvardigt med vad som galler for aktier i
avstamningsbolag. Vad som har sagts nu géller i tillampliga delar
aven for utlandska overlatbara vardepapper.

Kapitel X Disciplinndmnd

1 § Styrelsen i en bors utser ledamdterna i en disciplinndmnd. Finansinspektionen
ska dessforinnan ges tillfalle att yttra sig dver féreslagna ledamoter.

2 8 Namnden sammantrader pa kallelse av ordféranden som bestammer tid och
plats for sammantradet.

3 § Disciplinndmnden ska ta upp disciplindrenden till prévning efter att en ansokan
har l[&mnats av borsen eller av en emittent eller en bérsmedlem nér det géller det
egna kontraktsforhallandet. Arenden som géller ett foretag med ett kvalificerat
innehav i bdrsen, ska dock tas upp efter prévning av disciplinndmndens
ordférande, om det &r sannolikt att ndmnden kan komma att besluta om en
sanktion.Namnden kan &ven ta upp disciplindrenden till prévning efter att en
anmalan gjorts av en emittent eller en bérsmedlem i annat fall &n vad som avses i
forsta stycket. Finansinspektionens ratt att begara namndens prévning framgar av
13 kap. 14 § andra stycket lagen om vérdepappersmarknaden.



Med anmélare avses en sadan emittent eller bérsmedlem som i sin
anmaélan hénvisar till overtradelser av borsens regler vilka inte hanfor
sig till det egna kontraktsforhallandet med borsen.

4 § En begdran om provning av ett disciplindrende ska goras
skriftligen och innehélla en redogérelse for de omstandigheter som
ligger till grund for denna. De skriftliga handlingar som aberopas ska
samtidigt ldamnas till disciplinndmnden. Finner boérsen att det finns
skalig anledning att anta att ett disciplindrende kommer

initieras mot ett féretag som har ett kvalificerat innehav i borsen, ska
borsen Overlamna handlingarna i arendet till disciplinndmndens
ordférande for provning enligt 3 § forsta stycket.

Disciplinnamnden far krava att handlingar i arendet ska vara forfattade
eller Gversatta till svenska spraket.

5 8 Uppfyller en ansdkan om provning inte foreskrifterna
i 4 § eller &r den pa annat satt ofullstandig ska namnden
ge part en mojlighet att komplettera sin ansékan.
Namnden far avvisa en ansokan

1. om komplettering inte inkommer inom férelagd tid,
eller

2. om den é&r sa bristfallig att den inte kan laggas till
grund for fortsatt handldggning av arendet.

6 § Om en anmélan tas upp till provning enligt 3 § andra
stycket ska anmaélan och det som hor till anmélan snarast
Overldamnas till den som anmélan avser och till dennes
motpart. Arendet ska darefter handlaggas mellan de
parter som framgar av 3 § forsta stycket.

7 & Disciplinnamnden skal - innan disciplinatgard
meddelas - inhdmta yttrande fran Finansinspektionen, om
arendet galler en borsmedlem eller en emittent som star
under inspektionens tillsyn. Disciplinnamnden far &ven i
ovrigt nar det finns sk&l till det inhdmta ytterligare
utredning.

8 § Forfarandet i ndmnden dr skriftligt. Part ska dock ges
mojlighet att framfora sina synpunkter muntligt infor
ndmnden. Motpart ska darvid beredas tillfalle att narvara.
Efter namndens bestimmande far handlingarna i drendet
overlamnas till anmélaren samt far anmalaren narvara vid
muntligt sammantrade infér ndmnden.

9 § Ett arende far inte avgoras utan att den som ar part
har fatt kannedom om en uppgift som tillforts arendet
genom nagon annan an parten och har fatt tillfalle att
yttra sig 6ver den uppgiften.

10 § Disciplinndmnden ska vid sin prévning av arenden
bestd av minst fem ledamoter. Av dessa ska ordféranden
vara lagfaren och ha erfarenhet som domare. Minst tva
ledamoter ska vara val insatta i forhallandena pa
vardepappersmarknaden.

Ordforanden far ensam fatta beslut som inte innefattar en
slutlig prévning av arendet.



11 § Som ndmndens beslut géller den mening varom de flesta forenar
sig. Vid lika rostetal har ordféranden utslagsrost.

Foreligger vid Overlaggning till beslut skiljaktiga meningar ska
omrostning ske. Darvid ska vad som ségs i 18 § forvaltningslagen
(1986:223) galla i tillampliga delar.

12 § Disciplinnamndens beslut ska grundas pa det som handlingarna
innehaller och det som i Gvrigt har forekommit i arendet. Det ska
avfattas skriftligen och ange de skal pa vilka beslutet grundas.

13 8§ Beslutet ska sandas till parter och anmalare efter ndmndens
bestdmmande samma dag som det meddelats. Om det finns en
skiljaktig mening ska den bifogas beslutet.

14 § Vid disciplinndmndens sammantrédden ska foras protokoll vari
ska antecknas disciplinndmndens ledamoter, parter och anmalare,
arendets beskaffenhet och skiljaktig mening. Protokoll behdver dock
inte upprattas om erforderliga uppgifter framgar av ett sarskilt uppsatt
beslut.

Kapitel X Marknadsovervakning vid ett svenskt
vardepappersinstitut

Omfattning

1 § Ett svenskt vardepappersinstitut som har tillstand att driva en MTF eller
organiserar handel med finansiella instrument enligt 2 kap. 1 § 1 lag om
vardepappersmarknaden , ska organisera eller lata organisera sin
marknadsovervakning pa ett sadant satt att handel som star i strid med lagen
om straff fér marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument,
andra forfattningar, institutets regler eller god sed pa
vardepappersmarknaden kan upptéckas och utredas.

Resurser och kompetens

2 § Vdrdepappersinstitutet ska med hansyn till verksamhetens art och
omfattning i sin marknadsévervakning forfoga 6ver tillrdckliga personella
resurser och tillracklig kompetens for att uppratthalla en effektiv
Overvakning enligt 1 8.

MarknadsGévervakningen ska atminstone ha kapacitet att

1. kontinuerligt folja handeln och kursutvecklingen

2. beddéma kursutvecklingen mot bakgrund av uppgifter i massmedia och i
system som tillhandahaller information, och

3. inhdmta information, i den man det ar mojligt, fran emittenter, kunder och
motparter, i syfte att fa en forklaring till sddana fall som avsesi 1 8.

3 8§ Vardepappersinstitutet ska organisera sin marknadsovervakning i
verksamheten pa sadant satt att eventuella intressekonflikter beaktas.

4 § Vardepappersinstitutet ska ha skriftliga instruktioner och rutiner pa hur
marknadsovervakningen ska ga till.



Overvakning

5 8 Vérdepappersinstitutet ska i sin marknadsévervakning
forfoga Over tekniska system som kontinuerligt registrerar
fluktuationer i kurser och omsattning och indikerar avvikande
handelsmonster.

Vérdepappersinstitutet ska for respektive marknad eller
finansiellt instrument definiera och i det tekniska systemet
infoéra lampliga grénsvarden for vad som &r att anse som
avvikande handelsmdnster.

Om vdrdepappersinstitutet med hansyn till verksamhetens art
och omfattning kan bedriva en effektiv dvervakning utan ett
sadant tekniskt system som anges i forsta stycket far
Overvakningen bedrivas manuellt. Vardepappersinstitutet ska
dock i sin manuella Overvakning ha tagit stallning och
dokumenterat vad som dr att betrakta som avvikande
handelsmonster.

Dokumentation och rapportering

6 § Vérdepappersinstitutet ska dokumentera vidtagna
utredningsatgarder. Gjorda iakttagelser ska sammanfattas
skriftligen och vidimeras av ansvarig marknadsovervakare.
Dokumentationen ska forvaras i ordnat skick och pa
betryggande och dverskadligt satt i minst tio ar.

7 8§ Vardepappersinstitutet ska arligen rapportera till
Finansinspektionen om évervakningens genomforande.

8 § Vérdepappersinstitutet ska skyndsamt informera
Finansinspektionen om transaktioner i fraga om finansiella
instrument som kan misstankas sta i strid med de forfattningar,
institutets regler eller god sed som géller pa vardepappers-
marknaden.

FoOr de fall dar det kan antas att en transaktion utgor eller har
samband med insiderbrott eller otillborlig marknadspaverkan,
finns sarskilda regler om rapporteringsskyldighet

i lagen om straff for marknadsmissbruk vid handel med
finansiella instrument.

Kapitel X Overvakning

Omfattning

1 8 I denna foreskrift ges bestammelser for hur en bors ska dvervaka att



- handel (och kursbildning) som strider mot lagen (2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument, lag (2006:XX) om
vardepappersmarknaden, andra forfattningar eller god sed pa vardepappersmarknaden,
kan upptéckas och utredas och

- deltagarna i handeln foljer de krav som galler for deltagarna i handeln pa borsen
Resurser och kompetens

2 8 En bors ska ha de personella resurser och den kompetens som krévs for att kunna
uppratthalla en effektiv dvervakning enligt 1 8.

Marknadsévervakningen vid en bors ska ha kapacitet att

1. inhamta information fran andra som deltar i handeln i syfte att fa en forklaring till
s&dana fall som avsesi 1 §, och

2. inhamta information fran svenska och utlandska borser i syfte att fa en forklaring till
sadana fall som avsesi 1 §.

3 8 En bors ska ha skriftliga instruktioner och rutiner pa hur marknadsovervakningen ska
ga till.

Overvakning av handel och kursbildning

4 § En bors ska i sin marknadsévervakning éver handel och kursbildning
forfoga dver tekniska system som kontinuerligt och i realtid registrerar
fluktuationer i kurser och omséttning och indikerar avvikande handelsmonster.

Bdrsen ska for respektive marknad eller finansiellt instrument definiera och i
det tekniska systemet infora lampliga gransvarden for vad som &r att anse som
avvikande handelsmonster.

5 8 En bors ska i sin marknadsovervakning kunna bedéma kursutvecklingen
mot bakgrund av uppgifter i massmedia och i system som tillhandahaller
information,.

6 8 En bors ska i sin marknadsovervakning kontrollera att emittenter fullgor sin
informationsskyldighet enligt lag om vérdepappersmarknaden och enligt avtal
mellan borsen och emittenten samt hamta in information fran emittenter.

Overvakning av deltagarna
7 8 En bors ska i sin marknadsdvervakning (6ver att deltagarna foljer de krav

som stalls for deltagarna i handeln pa borsen ) kunna dvervaka att deltagarna
I6pande foljer de krav som galler for deltagande i handeln pa borsen..

Dokumentation och rapportering

8 8§ En bors ska dokumentera vidtagna utredningsatgéarder. Dokumentationen
ska forvaras i ordnat skick och pa betryggande och 6verskadligt satt i minst tio
ar.



Borsen ska arligen offentliggdra en rapport om 6vervakningen.

9 § En bors ska i sin dvervakning av handel och kursbildning
skyndsamt informera Finansinspektionen om transaktioner i fraga
om finansiella instrument som kan misstankas sta i strid med de
forfattningar eller god sed som galler pa vardepappersmarknaden.

For de fall dar det kan antas att en transaktion utgor eller har
samband med insiderbrott eller otillborlig marknadspaverkan
finns sérskilda regler om rapporteringsskyldighet i lagen om
straff for marknadsmissbruk vid handel med finansiella
instrument.



