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Preliminart forslag till MiFID-foreskrifter www fise

Inledning

Finansinspektionen lamnar har preliminara forslag till foreskrifter med anled-
ning av direktivet 2004/39/EG om marknader for finansiella instrument (Mi-
FID) och dess genomforandebestammelser’. Foreskrifterna utgar ifran det for-
slag till reglering som vardepappersmarknadsutredning lamnade under varen
2006°. Eftersom lagstiftningsprocessen &nnu pagér, med lagradsremiss plane-
rad till januari och proposition till februari, kan foreskrifterna komma att and-
ras under det fortsatta arbetet. | vissa delar lamnas inte heller nagra forslag i
nulaget.

De bifogade foreskrifterna tillsammans med genomférandeférordningen och
forslaget till vardepappersmarknadslag bor dock ge en god bild av vilka regler
som kommer att gélla for vardepappersforetag och borser fran den 1 november
2007. Finansinspektionen kommer att skicka ett slutligt forslag till foreskrifter
pa remiss i samband med att propositionen kommer.

Synpunkter

Synpunkter ldamnas skriftligen till Finansinspektionen, Box 670, 113 85
STOCKHOLM eller via e-post till finansinspektionen@fi.se senast
den 26 januari 2007.

Vardepappersmarknadsforeskriften

Vardepappersmarknadsforeskriften bestar huvudsakligen av reglerna i genom-
forandedirektivet. Nagra nya regler utover direktivet foreslas inte i nulaget. |
foreskrifterna aterfinns dock vissa av Finansinspektionens befintliga regler,
bl.a. om investeringsradgivning till konsumenter, inspelning av telefonsamtal
vid méklarbord och ansvarsforsakring.

Foljande befintliga foreskrifter och allmanna rad kommer att upphévas eller
inte langre galla for vardepappersforetag:
— FFFS 2002:5 Allmanna rad om vardepappersrorelse
— FFFS 2002:6 Foreskrifter om verksamhetsplan for vardepappersbolag
m.fl.

! Kommissionens férordning (EG) nr 1287/2006 av den 10 augusti 2006 och kommissionens

direktiv 2006/73/EG av den 10 augusti 2006
2 SOU 2006:50, En ny lag om vérdepappersmarknaden, och SOU 2006:74, supplement
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FFFS 2002:7 Foreskrifter om uppforanderegler pa vardepappersmark-
naden

FFFS 2002:23 Allménna rad om klagomalshantering avseende finansi-
ella tjanster till konsumenter

FFFS 2004:4 Foreskrifter och allménna rad om finansiell radgivning till
konsumenter

FFFS 2005:1 Allménna rad om styrning och kontroll av finansiella f6-
retag

FFFS 2005:10 Allméanna rad om hantering av intressekonflikter som ror
analytiker vid vardepappersinstitut

Nagra praktiska fragor om foreskriften

nar det hanvisas till vardepappersmarknadslagen avses forslaget i SOU
2006:50,

efter varje bestammelse finns inom parentes en hanvisning till dess ur-
sprung, om inget annat framgar avses genomforandedirektivet, och

I det slutliga forslaget kommer varje kapitel inledas med en paragraf déar
kapitlets forhallande till bestammelser i lagen eller forordningen fram-
gar.

Bors- och clearingforeskriften

De foreslagna kapitlen i bors- och clearingforeskriften foranleds av vissa be-
myndiganden att meddela foreskrifter som foreslas av vardepappersmarknads-
utredningen. De 6vriga bemyndigandena haller pa att bearbetas. Det innebar att
ytterligare forslag pa foreskrifter kommer under nasta remissomgang.

Foljande befintliga foreskrifter och allmanna rad kommer att upphévas eller
inte langre galla:

FFFS 1995:43 Foreskrifter om inregistrering av fondpapper m.m.

FFFS 1996:16 Allméanna rad om ansdkan om att fa auktorisation som
bors eller marknadsplats eller tillstand att bedriva clearingverksamhet
enligt lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet

FFFS 1998:16 Foreskrifter om disciplinndmnd for borser

FFFS 2001:5 Foreskrifter om marknadsodvervakning vid borser, auktori-
serade marknadsplatser och vardepappersinstitut

Notera att aven dppenhetsdirektivet kommer paverka innehallet i foreskriften,
det behandlas dock inte i detta forslag. Foreskriftsforslag i anledning av Op-
penhetsdirektivet planeras lamnas pa remiss i slutet av januari 2007

Véagledning
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Pa nordisk och pa europeisk niva pagar ett arbete med att harmonisera till-
synsmyndigheterna tillampning av MiFID. Resultatet av denna process kom-
mer l6pande att laggas ut p Finansinspektionens hemsida.’

Under 2007 kommer Finansinspektionen att arbeta med att ta fram ett vagled-
ningsdokument. Det kommer bl.a. att besta av
— en kommentar till kapitlen om hur ett foretag anséker om tillstand,
— Finansinspektionens tidigare praxis i den man denna annu ar tillamplig,
— vissa relevanta ingressatser i genomférandedirektivet och genomféran-
deftrordningen, samt
— vad som framkommit i det europeiska arbetet.

Med vanlig halsning

Marcus Hjorth Vibekke Eliasson
08-787 81 82 08-787 82 34

3 For ytterligare information se CESR:s hemsida, www.cesr-eu.org
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