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Finansinspektionens foreskrifter
om hantering av likviditetsrisker for kreditinstitut och
vardepappersbolag;

beslutade den x manad 200X.
Finansinspektionen féreskriver® féljande med stod av

— 16 kap. 1 8 3 lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och 5 kap.
2 § 4 forordningen (2004:329) om bank- och finansieringsrorelse,

— 8 kap. 42 8§ 2 lagen (2007:529) om véardepappersmarknaden och 6 kap. 1 8 9
forordningen (2007:572) om vardepappersmarknaden.

1 kap. Inledande bestammelser

1 § Dessa foreskrifter innehaller bestammelser om hur ett foretag ska hantera sina
likviditetsrisker.

Tillampningsomrade
2 8 Foreskrifterna galler for foljande foretag:

1. bankaktiebolag,

2. sparbanker,

3. medlemsbanker,

4. kreditmarknadsbolag,

5. kreditmarknadsféreningar, och
6. vardepappersholag.

Bestdmmelserna ska dessutom tillampas av finansiella foretagsgrupper.

Det innebar att det som i foreskrifterna anges om ett foretag da ska gélla for den
finansiella foretagsgruppen. Moderforetaget ansvarar for att bestimmelserna
tillampas pa gruppniva. Vad som anges om styrelse och verkstallande direktor ska
da galla moderforetagets styrelse och verkstallande direktor.

Ett dotterforetag inom en finansiell foretagsgrupp kan enskilt uppfylla kraven i
4 kap. 5 § om det tillsammans med 6vriga foretag i gruppen uppfyller kraven pa
gruppniva och det dels finns legalt bindande 6msesidiga ataganden om fullgott
likviditetsstod mellan foretaget och odvriga foretag i gruppen, dels att tillgangar ar
fritt dverflyttbara mellan dessa foretag. Detsamma galler ett dotterforetag i en
utlandsk finansiell foretagsgrupp som star under grupptillsyn inom EES, om
foretaget lyder under nationell reglering om hantering av likviditetsrisk som
motsvarar dessa foreskrifter.

! Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2009/111/EG av den 16 september 2009 om
andring av direktiven 2006/48/EG, 2006/49/EG och 2007/64/EG.
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Det enskilda foretaget behdver inte folja bestammelserna i 5 kap. om de féljs pa
gruppniva.

Proportionalitet

3 8 Ett foretag ska ndr det tillampar dessa foreskrifter ta hansyn till foretagets
storlek, risktolerans, verksamhetens komplexitet, arten och omfattningen av
exponeringen for likviditetsrisker samt foretagets roll som likviditetsforsorjare pa
marknaden.

Definitioner

4 § | dessa foreskrifter ska termer och beteckningar ha féljande betydelse:

Dotterforetag: Foretag som anges i 2 8 som &r dotterforetag enligt definitionen i
1 kap. 4 8§ lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora exponeringar.

Finansiell foretagsgrupp: Den del av en finansiell foretagsgrupp enligt 9 kap. 1 § 1
lagen om kapitaltackning och stora exponeringar som bestar av ett institut eller ett
finansiellt holdingforetag hemmahdrande inom EES och de dotterféretag som &r
institut eller motsvarande utlandska féretag.

Likviditetsrisk: Risken for att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart.

Moderforetag: Det foretag i den finansiella foretagsgruppen som enligt 9 kap. 3 8§
lagen om kapitaltdckning och stora exponeringar ansvarar for att de gruppbaserade
kraven i samma lag uppfylls.

2 kap. Organisatoriska krav

Risktolerans

1 § Ett foretag ska ha en dokumenterad risktolerans som dels ar baserad pa en klart
uttalad kvantitativ och kvalitativ syn pa vilken likviditetsrisk som &r lamplig, dels
ar anpassad till foretagets verksamhetsmal, strategiska inriktning och generella
riskpreferens. Foretagets styrelse ska fatta beslut om risktoleransen.

Riktlinjer och instruktioner

2 8§ Ett foretag ska ha strategier enligt 4 kap. samt riktlinjer och instruktioner om
hantering av foretagets likviditetsrisk i enlighet med den risktolerans som styrelsen
beslutar enligt 1 § for att sakerstalla att foretaget haller tillrackligt med likviditet.

38§ Ett foretags verkstdllande direktor ska folja och regelbundet rapportera
foretagets hantering av likviditetsrisker och likviditetsutveckling till styrelsen.

4 8§ Styrelsen for ett foretag ska minst arligen granska och godkéanna strategier
enligt 4 kap. och riktlinjer som avser foretagets hantering av likviditetsrisk.
Styrelsen ska dven forsdkra sig om att foretagets verkstéllande ledning hanterar
likviditetsrisker i enlighet med foretagets risktolerans.
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5 8 Riktlinjer och instruktioner om hantering av likviditetsrisk ska sékerstélla att
foretaget bevakar och tillgodoser framtida likviditetsbehov vid normal daglig
hantering saval som vid temporéra och utdragna krissituationer. De ska aven ge
anvisningar om ansvars- och arbetsfordelning, métmetoder, limiter, uppféljning
och rapportering. Riktlinjerna och instruktionerna ska avse foretaget som helhet
inklusive eventuella filialer och i férekommande fall samordningen dem emellan.

Ett dotterforetag i en finansiell foretagsgrupp ska beakta de riktlinjer och
instruktioner som galler for gruppen gemensamt vid framtagandet av egna
riktlinjer, instruktioner och strategier.

6 § Strategierna, riktlinjerna och instruktionerna ska kommuniceras till all berérd
personal i foretaget.

Likviditetsriskkontroll

7 8 | varje foretag ska det finnas en central funktion for oberoende kontroll av
likviditetsrisker (likviditetsriskkontroll) som &r understélld den verkstéllande
direktoren eller en ledamot av den verkstéllande ledningen som inte &r ansvarig for
positionstagande enheter. Den centrala likviditetsriskkontrollfunktionen ska ha
goda kunskaper om finansiella instrument, likviditetsrisker och metoder for
styrning och kontroll av likviditetsrisker.

Om foretaget har en central funktion for riskkontroll kan funktionen for
likviditetsriskkontroll inga i den.

Om ett foretag ingar i en finansiell foretagsgrupp far den centrala funktionen for
likviditetsriskkontroll placeras i moderforetaget. Den centrala likviditetsrisk-
kontrollfunktionen ansvarar for den l6pande rapporteringen och analysen av
foretagets och i forekommande fall gruppens likviditetsrisker.

Om ett foretag har en lokalt placerad funktion for likviditetsriskkontroll inom en
positionstagande enhet ska den lokala funktionen rapportera till den centrala
likviditetsriskkontrollfunktionen eller den centrala riskkontrollfunktionen om sadan
finns.

Ett dotterféretag i en finansiell foretagsgrupp ska anpassa sin likviditets-
riskkontrollfunktion efter den for gruppen gemensamma likviditetsrisk-
kontrollfunktionen.

Oberoende granskning

8 § Ett foretag ska regelbundet granska och oberoende utvérdera sin styrning och
kontroll av likviditetsrisker. En funktion for oberoende granskning ska vara direkt
understalld foretagets styrelse. Om foretaget har en funktion for internrevision ska
den oberoende granskningen utféras av den.

Foretaget ska granska likviditetsriskkontrollen for att identifiera svagheter eller
problem med rutiner, metoder och system for berdkning och rapportering av
likviditetsrisker. Foretaget ska dven regelbundet granska att faststéllda riktlinjer
och processer foljs samt att processerna uppfyller de uppsatta malen. Den
oberoende granskningen ska aven félja upp att foretaget har en andamalsenlig
organisation for sin likviditetshantering.
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3 kap. Identifiering och matning av likviditetsrisker

Omfattning

1 § Ett foretag ska identifiera och méta sina exponeringar mot likviditetsrisker och
sitt finansieringsbehov inom och mellan olika affarsverksamheter och valutor.

En finansiell foretagsgrupp ska sarskilt beakta och dokumentera olika legala och
operativa begransningar att fritt dverfora likviditet och sakerheter mellan foretag i
den finansiella foretagsgruppen.

Internprissattning av likviditetsrisk

2 8§ Ett foretag ska berékna sina kostnader for likviditet och beakta kostnaderna i
internprissattning och prestationsmatt. Kostnaderna for likviditet ska aterspegla
foretagets aktuella refinansieringskostnad pa foérekommande l6ptider samt den
kostnad som det innebar for foretaget att halla en likviditetsreserv enligt 4 kap.

Olika likviditetsriskmatt

3 § Ett foretag ska anvéanda sig av flera specialanpassade riskmatt och nyckeltal for
att berakna likviditetsrisk pa ett heltdickande satt. Foretaget ska ha ett
framatblickande perspektiv pa likviditetsrisk och beddéma balansrakningens
struktur, kassafloden, likviditetspositioner och risker i poster utanfor
balansrakningen. Riskmatt och nyckeltal ska identifiera sarbarhet vid normal
verksamhet liksom under perioder av stress. Métmetoderna ska i tillampliga fall
skilja pa likviditetsrisker i olika valutor.

4 § Ett foretag ska berakna de kassafloden som forvantas uppstd nar samtliga
tillgangar, skulder och poster utanfor balansrakningen avvecklas. Kassaflodena ska
fordelas pa de olika tidsintervall inom vilka de normalt férvantas uppsta.
Kassainfloden fran tillgangar i likviditetsreserven enligt 4 kap. ska dock hanforas
till de tidsintervall dar tillgangen tidigast kan omvandlas till betalningsmedel.

Foretaget ska i berdkningen anvénda dagliga tidsintervall. Om det med hénsyn till
foretagets storlek inte ar lampligt och rimligt att anvanda dagliga tidsintervall far
foretaget anvanda minst sju tidsintervall: en dag, mer &n en dag till en vecka, mer
an en vecka till en manad, mer dn en manad till tre manader, mer an tre manader
till sex mé&nader, mer dn sex manader till ett &r, mer &n ett ar. Tidsintervallen ska
vara Omsesidigt uteslutande och sammantaget uttémmande. En finansiell
foretagsgrupp ska alltid anvéanda dagliga tidsintervall.

For varje tidsintervall ska foretaget berakna nettokassaflodet sasom summan av
forvantade kassautfléden minus summan av forvéntade kassainfloden. Foretaget
ska darefter ackumulera nettokassaflodet dver samtliga tidsintervall for att visa hur
lange det har ett positivt kassaflode

58 Nar ett foretag beréknar forvantade kassafloden ska det skilja mellan
kontrakterade kassafloden med faststallda betalningstidpunkter och sadana
kassafloden for vilka betalningstidpunkter och storlek styrs av foretagets egna
beslut, kundbeteenden eller marknadsutvecklingen. | de fall kundbeteenden eller
marknadsutveckling ligger till grund for berékningen av kassafléden ska dessa
baseras pa empiriska observationer och etablerade berakningskonventioner.
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Foretaget ska sékerstalla att metoder och antaganden som anvénds for att berdkna
de forvéntade kassaflodena &r relevanta.

6 8 Ett foretag ska d&ven mata sin strukturella likviditetsrisk. Foretaget ska berékna
och dver tiden folja lampliga nyckeltal ur balansrékningen for att belysa den
finansiella strukturen och specifika inslag i foretagets likviditetsrisk.

Stresstester

7 8§ Ett foretag ska vara vl forberett pa att hantera sin betalningsberedskap under
forutsattningar som avviker fran normala férhallanden. Foretaget ska darfor
regelbundet utfora stresstester som identifierar och maéter likviditetsrisken under
olika scenarier och forsdkra sig om att foretagets aktuella exponeringar for
likviditetsrisk stdmmer 6verens med dess faststéllda risktolerans.

Foretaget ska utforma lampliga scenarier utifran sin aktuella riskprofil. Scenarierna
ska baseras pa varierande grad av stress och varaktighet och ticka savil
foretagsspecifika som marknadsrelaterade problem. Problem ska belysas saval
enskilt som i kombination med varandra.

Stresstesterna ska ta hansyn till utvecklingen av likviditeten intradag och behovet
av likviditet for tidskritiska betalningar.

8 § Foretaget ska utforma sina stresstester utifran sin egen och kundernas
riskexponering samt verksamhetens inriktning och komplexitet. Huvudsakliga
komponenter i ett foretags stresstester ska i forekommande fall vara antaganden om
att foretaget inte langre har tillgang till icke sékerstalld marknadsfinansiering och
antaganden om stora uttag i inlaningen fran allméanheten. Marknadsomfattande
stresstester ska bygga pa antaganden om urholkade marknadsvarden for vissa
tillgangar och en allméan forsamring i villkoren for marknadsfinansiering.

Foretaget ska regelbundet se Over de antaganden som ligger till grund for de
stresstestscenarier som anvénds, for att forsékra sig om att de ar relevanta.

98§ Ett foretag ska anvanda resultaten fran stresstester for att anpassa sina
strategier, riktlinjer och positioner. Resultatet av stresstesterna ska stdammas av mot
foretagets risktolerans.

10 § Ett dotterforetag i en finansiell foretagsgrupp far beakta sin roll och position i
gruppen vid tilldmpningen av 7-9 88.

4 kap. Hantering av likviditetsrisk
Likviditetsstrategi

18§ Ett foretags langsiktiga plan for hur foretaget ska kunna infria sina
betalningsforpliktelser (likviditetsstrategi) ska omfatta

— hur likviditetshanteringen ska organiseras,

— hur tillgangar respektive skulder sétts samman,
— fordelningen pa olika loptider och valutor,

— overforing av likviditet mellan olika lander,

— utnyttjande av upplaningsinstrument,

—innehav av realiserbara tillgangar, och

— beredskap for ojamna likviditetsfléden intradag.

FFFS 2010:x
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Finansieringsstrategi

28 Ett foretag ska i en langsiktig plan for sin framtida finansiering
(finansieringsstrategi) efterstrédva att det finns en tillrdcklig grad av diversifiering
av finansieringskéllorna med hénsyn till i tillampliga fall antal och typ av
motparter, typ av finansiella instrument, sakerstalld och icke sékerstalld upplaning,
I6ptider, valutor och geografiska marknader.

Foretaget ska néarvara pa sina utvalda finansieringsmarknader och se till att ha en
stark relation till sina finansidrer for att framja en effektiv diversifiering av sina
finansieringskallor. Foretaget ska identifiera de viktigaste faktorerna som paverkar
mojligheten att anskaffa finansiering och noggrant folja dessa faktorer for att
forsakra sig om att den bedémda finansieringsformagan fortfarande galler under
olika tdnkbara omstandigheter.

Intradagslikviditet

38 Ett foretag ska hantera sina intradagslikviditetspositioner och darmed
sammanhangande risker sa att det kan klara sina betalnings- och
avvecklingsataganden i olika valutor och i olika betalningssystem. Foretaget ska
klara sina ataganden pa utsatt tid saval under normala férhallanden som i
kristillstind och ska sarskilt identifiera och prioritera de mest kritiska
forpliktelserna. Foretaget ska aven beakta sddana ataganden som kan uppsta i dess
roll som korrespondentbank eller férvaringsinstitut.

Sakerheter

4 § Ett foretag ska hantera sina sékerheter och folja dessa for sina dotterbolag med
avseende pa jurisdiktion och valutaexponering. Foretaget ska skilja pa tillgangar
som &r ianspraktagna som sékerheter och 6vriga tillgangar.

Ett foretag ska I0pande informera sig om vilka krav som géller for att vardepapper
ska fa anvandas som sékerhet i centralbanker for att fa tillgang till intradagskredit,
repor och penningpolitiska krediter, inklusive utlaning i utlaningsfaciliteter.
Foretaget ska ocksa informera sig om vardepapperens godtagbarhet som sakerheter
for storre motparter och finansiarer av sakerstalld upplaning pa den privata
marknaden. Ett vardepappers marknadsvarde ska justeras med ett lampligt
varderingsavdrag.

Foretaget ska fdlja lokaliseringen av tillgdngliga sakerheter och hur dessa
sékerheter lampligen kan mobiliseras.

Likviditetsreserv

5§ Ett foretag ska halla en avskild reserv av hogkvalitativa likvida tillgangar som
kan anvandas for att sakra foretagets kortsiktiga betalningsformaga vid bortfall
eller forsamrad tillgang till vanligtvis tillgangliga finansieringskallor. Tillgangarna
i likviditetsreserven far inte vara ianspraktagna som sakerheter. Storleken pa
likviditetsreserven ska vara sadan att det ar mojligt for ett foretag att sta emot en
allvarlig likviditetspafrestning utan att foretaget behéver andra sin affarsmodell.

Likviditetsreserven ska besta av sadana tillgangar att likviditet kan skapas pa kort
tid till forutsagbara varden. Likviditetsreserven ska utgoras av tillgangar som ar
bade likvida pa privata marknader och belaningsbara i centralbanker.
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Ett foretag ska forvissa sig om att det inte finns nagra hinder for att anvanda
reservens tillgangar for finansiering pa kort sikt.

En finansiell foretagsgrupp ska nér den faststéller storleken och lokaliseringen av
likviditetsreserven beakta i vilken grad som foretag inom gruppen ska vara
sjalvforsorjande med likviditet och omfattningen av likviditetsstod till
dotterforetag.

Ett foretag med likviditetsrisk i olika valutor ska i mojligaste man fordela
likviditeten pa valutaslagen for att undvika eventuella stérningar pa
swapmarknaderna.

Andra likviditetsskapande atgarder

6 § Ett foretag ska bedéma vilka andra atgarder som kan skapa likviditet inom en
néra framtid utan att foretaget behdver andra sin affarsmodell.

Limiter

7 8 Ett foretag ska satta limiter for att kontrollera sin exponering och kénslighet
for likviditetsrisk. Limiterna ska omprovas regelbundet och justeras nar
omstandigheter eller styrelsens risktolerans forandras. Valet av vilka limiter som
infors i foretaget ska ske med hénsyn till vilka metoder foretaget anvander for att
méta likviditetsrisken och ar darmed en foljd av verksamhetens art, omfattning och
komplexitet.

Foretaget ska under normala omstandigheter anvanda limiterna i den ldpande
hanteringen av likviditet inom och 6ver affarsomraden och legala enheter. En sadan
limitstruktur ska ocksa sakerstélla att foretaget kan fortsatta att agera under tider av
marknadsstress, foretagsstress och en kombination av dessa.

Ett foretag ska ha en beslutsordning for fordelning av limiter. Beslutsordningen ska
innehalla uppgifter om hur, av vem och till vem limitdverdrag rapporteras och
dokumenteras. Det ska ocksd framga om och pa vilka villkor limiter kan
omfordelas samt vilka atgarder som ska vidtas vid Gvertradelser av limiter.

Overvakning

8 § Ett foretag ska identifiera och anvénda interna foretagsspecifika indikatorer for
likviditetsrisker och, dar det & mojligt, marknadsrelaterade indikatorer som tidigt
kan varna for negativa trender och ¢kad risk.

Beredskapsplanering

9 § Ett foretag ska ha en beredskapsplan for hantering av likviditetskriser.

Beredskapsplanen ska innehalla tydliga instruktioner for hur foretaget ska agera i
olika krissituationer som innefattar olika tidshorisonter (handlingsalternativ) for att
komma till ratta med likviditetsunderskott. Planen ska sammanfatta dessa atgarder
for att hantera olika krissituationer samt innehalla definitioner pa handelser som
utloser och séatter igang de olika handlingsalternativen.
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Beredskapsplanen ska regelbundet testas och uppdateras utifran bl.a. resultatet av
stresstesterna.

10 § Ett dotterforetag i en finansiell foretagsgrupp far beakta sin roll och position i
gruppen vid tillampningen av 9 8.

5 kap. Offentlig information

18§ Ett foretag ska regelbundet offentliggéra sadan information enligt 2 och 3 8§
som gor att marknadens aktérer kan bedéma foretagets formaga att hantera
likviditetsrisk och dess likviditetsposition pa ett valgrundat satt.

2 8 Ett foretag ska i offentlig information beskriva dels sin strategi och sina
riktlinjer for att hantera likviditetsrisk, dels hur funktionen for hantering av
likviditetsrisk &r organiserad. Vidare ska omfattningen och utformningen av
riskrapporterings- och riskmatningssystemen framga. Foretaget ska aven beskriva
vilka stresstester som utfors och hur foretagets beredskapsplan ar utformad.

3 § Ett foretag ska ocksa offentliggora kvantitativ information om sina likviditets-
positioner som gor det mojligt for marknadens aktorer att fa en uppfattning om
dess likviditetsrisk. Foretaget ska atminstone lamna information om storleken och
sammansattningen av dess likviditetsreserv, storleken och fordelning pa olika
finansieringskallor samt vardena pa de olika riskmatt och nyckeltal som I6pande
rapporteras till tillsynsmyndigheterna. Foretaget ska tillnandahalla tillracklig
kvalitativ information om anvéanda nyckeltal och riskmatt sa att marknadsaktorerna
kan forsta dem.

48 Om den information som ska offentliggéras enligt dessa foreskrifter inte
lamnas i arsredovisningen eller delarsrapporter, ska den publiceras pa foretagets
webbplats.

Dessa foreskrifter trader i kraft den 31 oktober 2010 och tillampas fran och med
den 31 december 2010.

I samband med att foreskrifterna trader i kraft upphor Finansinspektionens
allmanna rad (FFFS 2000:10) om hantering av marknads- och likviditetsrisker i
kreditinstitut och vardepappersbolag att gélla i de delar de avser likviditetsrisker.

MARTIN ANDERSSON

Lars Soderlind
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