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Om ansokan

Institut som star under Finansinspektionens (FI:s) tillsyn kan, enligt 4
kap. 9 § lagen om kapitaltickning och stora exponeringar for
kreditinstitut och vardepappersbolag, ansoka om medgivande att fa
anvénda en intern VaR-modell for berékning av kapitalkravet for
marknadsrisker. For att medgivande ska kunna ges méste institutet
uppfylla ett antal krav som anges 1 10 kap. i1 FI:s foreskrifter och
allménna rad (FFFS 2003:10) om kapitaltickning och stora
exponeringar. Syftet med denna PM ér att ge institutet en uppfattning
om vilka fragestillningar som FI anser viktiga vid prévningen, samt att
sikerstilla att FI far den information som behdvs for att kunna fatta ett
vélgrundat beslut.

Processen for ett eventuellt godkédnnande startar i och med att institutet
skickar in en skriftlig ansokan till FI tillsammans med svaren pa de
fragor som anges i denna PM. FI kommer dérefter att gora ett
platsbesok da institutet ska presentera modellen och dess integrering i
verksamheten, forevisa system, redogdra for vilka stresstester som
utfors, m.m. Platsbesoket kommer att paga i ungefir en vecka. Darefter
kommer FI att géra en beddmning av om institutet uppfyller kraven i
foreskrifterna. Eventuellt kan det behdvas ytterligare kompletteringar
innan ett beslut kan fattas.

Frégorna ar uppdelade i fem olika avsnitt. Det forsta avsnittet
innehaller fragor av allmén karaktir, t.ex. vilka riskslag som omfattas
av ansokan och vilka enheter/affirsomraden som berors. Resterande
fragor dr uppdelade pé avsnitten kvantitativa krav, riskfaktorer,
kvalitativa krav och backtesting. Denna uppdelning motsvarar hur
kraven i foreskrifterna ar grupperade. Varje avsnitt kan sedan innehalla
ett eller flera olika delomraden. I varje avsnitt eller delomrade anges
forst vilka krav som stélls (kursiv stil) i foreskrifterna och dérefter
foljer de fragor som inspektionen behdver fa svar pé for att kunna gora
en beddmning av om kraven ér uppfyllda. En del krav innebér att
institutet ska ha dokumentation av olika slag, t.ex. dokumentation av
modellen, och foljdaktligen finns det frdgor som innebér att institutet
ska skicka in sddan dokumentation till FI. Samtliga dokument som
efterfragas finns dessutom angivna i en bilaga till denna vigledning.
Dokumenten ska numreras i enlighet med bilagans numrering. Svaren
pa frdgorna och dokumentationen ska skickas in i tre exemplar.

Institutet ska i1 ansokan dven ange en kontaktperson.
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1. Ansokans omfattning

Detta avsnitt behandlar ansékans omfattning, d.v.s. vilka riskslag och
verksamheter som modellen ska anvdndas for, samt motivet for att anvinda
en intern VaR-modell for berdkning av kapitalkrav for marknadsrisker.

1.1 Redogor for anledningen till att institutet ansdker om att fa anvénda
en intern VaR-modell for berdkning av kapitalkravet for
marknadsrisker.

1.2 Ange de legala enheter/affarsenheter (inkl. dotterbolag) som
omfattas av ansokan.

1.3 Bifoga organisationsschema &ver institutets legala respektive
funktionella organisation.

1.4 Bifoga organisationsschema over de enheter/affirsomraden som
kommer att omfattas av ansdkan. Tyngdpunkten ska vara pa
riskkontroll, positionstagande enheter och backoffice.

1.5 Ange de riskkategorier (rdnte-, valutakurs-, aktiekurs- och
ravaruprisrisk) som ansékan omfattar, specificerat per legal
enhet/affarsenhet.

1.6 Ange, for valutakursrisk respektive ravaruprisrisk, om ansékan avser
positioner i hela verksamheten eller endast positioner i handelslagret.

1.7 Ange om ansokan avser tillstind att berékna kapitalkrav for specifik
risk i rdnte- eller aktieanknutna instrument.

1.8 Ange om modellen &r utvecklad internt eller utvecklad med hjilp av
externa konsulter.

1.9 Ange kapitaltickningskravet beriknat med den interna VaR-
modellen respektive med den standardiserade metoden, for det
senaste arets rapporttillféllen, specificerat per riskkategori.
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2. Kvantitativa krav

Detta avsnitt behandlar ett antal grundldggande parametrar i modellen, t.ex.

val av konfidensintervall, innehavsperiod och historisk observationsperiod
samt vilken typ av VaR-modell (historisk simulering, varians kovarians,
Monte Carlo) institutet anvinder samt skdlen till detta. De s.k. kvantitativa
krav som ska vara uppfyllda anges i 10 kap. 3 § FFFS 2003:10.

2.1 Beskriv modellen 6versiktligt samt motivera valet av modell (Monte
Carlo simulering, historisk simulering, parametrisk metod, m. fl.).

2.2 Redogor for eventuella skillnader mellan den modell institutet
anvénder internt och den som ska anvindas for berdkning av
kapitaltackningskravet avseende konfidensintervall, historisk
observationsperiod, innehavsperiod och andra eventuella skillnader
av betydelse.

Konfidensintervall

VaR skall berdknas dagligen och med anvindande av ett ensidigt
konfidensintervall pd minst 99 procent.

2.3 Ange vilket konfidensintervall som anvinds i modellen.

Innehavsperiod

Vid berdkningarna skall en innehavsperiod pd tio affdrsdagar anvindas.
Institutet kan tillatas att anvdinda ett VaR-vdrde berdknat utifran en kortare
innehavsperiod om det réiknas upp sd att det motsvarar en innehavsperiod
pd tio dagar.

2.4 Ange vilken innehavsperiod som anvinds i modellen. Om modellen
anvinder en innehavsperiod som é&r kortare én tio dagar, skall
institutet redogora for hur VaR med en innehavsperiod pé tio dagar
skall berdknas.

2.5 Om institutet skalar upp VaR-vérdet med roten ur tio, redogor for i
vilken omfattning denna férenkling paverkar VaR-vérdet.
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Observationsperiod

Den historiska observationsperioden skall uppga till minst ett dr utom i de
fall en kortare observationsperiod kan motiveras utifran en nyligen intrdffad
okning av prisvolatiliteterna. Om dataserier inte existerar for ett helt dr kan
institutet tillatas anvinda syntetiska tidsserier. Om ett institut anvdinder en
metod ddr indata viktas mdste den effektiva observationsperioden vara minst
ett dr, dvs. den genomsnittliga vdgda tiden avseende de individuella
observationerna fdr inte understiga sex mdanader.

2.6 Ange vilken historisk observationsperiod som anvénds.

2.7 Ange om data viktas.

2.8 Redogor for rutinerna kring dndring av observationsperioden.

2.9 Redogor for hur riskfaktorer for vilka det saknas ettariga historiska

tidsserier behandlas.

Uppdatering av tidsserier

De historiska tidsserierna skall uppdateras atminstone var tredje manad
eller vid varje visentlig fordndring av marknadsférhdllandena.

2.10  Ange hur ofta de historiska tidsserierna uppdateras.

2.11  Ange om det finns sérskilda rutiner vid vésentligt fordndrade
marknadsforhallanden och om sa ar fallet beskriv rutinerna.

Korrelationer

Historiska korrelationer far utnyttjas inom och mellan de olika
huvudtyperna av riskkategorier (rdnte-, aktie-, ravaru- och valutakursrisker)
under forutsdttning att institutets system, rutiner och metoder for att mdta
dem dr tillfredsstdllande.

2.12  Beskriv hur aggregering av VaR-vérdet utfors (beaktas korrelationer
inom och mellan riskkategorier).

2.13  Beskriv den metod som anviands for att skatta kovariansmatriser.

2.14  Beskriv hur validering av korrelationer sker samt om, och i s fall
nér, dessa kan dndras manuellt.
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Optioner

For positioner i optioner gdller dessutom foljande krav:

a) modellen skall dven omfatta den icke-linjéira fordndringen av
optionspriserna,

b) for optionspositioner skall modellen ticka volatiliteten i den
underliggande
tillgangens pris (dvs. vega risken) .

2.15  Beskriv hur de volatiliteter som anvinds i VaR-modellen skattas.
2.16  Beskriv den/de metod/er som anvénds for att berdkna optionsrisker.
2.17  Bifoga separata riskmatriser', for varje dag under en manads tid, for

de rante-, valuta- respektive aktieoptioner som ir inkluderade i
ansoOkan.

! Med féréndring av den underliggande tillgangens pris som en axel och férandringen av volatilitet pa

den andra axeln.
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3. Riskfaktorer

Detta avsnitt behandlar vilka riskfaktorer som anvdnds i modellen. De krav
som mdste vara uppfyllda anges i 10 kap. 2 § FFFS 2003:10.

3.1 Ange marknadsvarden (i SEK) dels for institutets totala portf6lj och
dels for den portf6lj som ansdkan avser, per angivet datum uppdelat

pa:

aktiepositioner,

— valutapositioner,
réntepositioner och
révarupositioner.

3.2 Specificera uppgifterna i 3.1 enligt nedan:

— Aktiepositioner specificerat per land/index samt
uppdelat pé aktierelaterade vérdepapper respektive
aktierelaterade derivat.

Valutapositionerna specificerat pa de 15 storsta
valutorna i vilka banken har positioner samt uppdelat pa
valutarelaterade derivat.

Réntepositioner specificerat pa valutor samt uppdelade
pa rantebdrande vardepapper och swappar samt ovriga
rantederivat. Rintepositionerna ska dessutom redovisas
per avkastningskurva, 16ptidsband samt uppdelat pa
emittenttyp/rating.

Révarupositioner uppdelat per rdvara och instrument.

Riinterisk

Betrdffande rdnterisk skall modellen innehdlla en uppsdttning

riskfaktorer som motsvarar marknadsrdntorna i varje valuta som institutet
har en position i. For valutor ddr rdnteriskerna dr av vdsentlig storlek skall
avkastningskurvan delas upp i dtminstone sex segment for att hinsyn skall
kunna tas till variationer i volatiliteten utmed avkastningskurvan. Foér
valutor med stora risker och ddr institutets positioner vdirderas utifrdn olika
avkastningskurvor skall metoden ocksd ta héinsyn till risken att det inte
Jforeligger fullstindig korrelation mellan dessa avkastningskurvors rorelser.

33 Redogér for vilka avkastningskurvor och l6ptidsintervall som
anvands for samtliga valutor.

34 Beskriv hur avkastningskurvorna skattas.

3.5 Beskriv hur institutet mappar kassafloden till olika 16ptidssegment.
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Valutakursrisk

Betrdffande valutakursrisk skall modellen ta hinsyn till de individuella
valutor (inklusive guld) som institutet har vdsentliga positioner i.

3.6 Redogor for de riskfaktorer som institutet anvander for
valutakursrisk.
Aktiekursrisk

Betrdffande aktiekursrisk skall modellen innehdlla dtminstone en separat
riskfaktor for varje marknad som institutet har visentliga positioner i.

3.7 Redogor for de riskfaktorer som institutet anvinder for att berdkna
aktiekursrisk.
3.8 Ange om betavirdena skattas av institutet eller tillhandahalls av

extern leverantor.

Ravaruprisrisk

Betriffande ravaruprisrisk ska modellen ta hédnsyn till dtminstone en separat
riskfaktor for varje ravara som institutet har visentliga positioner i. Vid
exponeringar av vdsentlig storlek ska modellen dven ta hinsyn till risken av
att det inte foreligger perfekt korrelation mellan likartade ravaror samt
exponeringen for fordndring i terminspriset som uppstar vid bristande
overensstimmelse av loptider.

3.9 Redogor for de riskfaktorer som institutet anvander for ravaror.
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4. Kyvalitativa krav

110 kap. 4 § FFFS 2003:10 anges ett antal s.k. kvalitativa krav som skall
vara uppfyllda. De kvalitativa kraven delas in i omrdadena
riskhanteringssystem, dokumentation av modell, modellens integrering i
verksamheten, styrelse och verkstillande ledning, riskkontrollfunktion,
stresstester och internrevision och granskning.

Riskhanteringssystem

Inom institutet skall det finnas ett vil utvecklat riskhanteringssystem som
innefattar bl.a. dokumenterade limiter for vilka risker som far tas pa olika
nivder inom institutet, tydliga risk- och resultatrapporter,
ansvarsbeskrivningar for berord personal och beredskap att mota
extraordindra stressituationer pd marknaderna. I en av institutet faststdilld
riskpolicy eller i andra motsvarande dokument skall utforligt och fullstindigt
redogdras for institutets rutiner avseende riskhanteringen samt hur ansvaret
for riskhanteringen dr fordelat.

Institutet skall ha betryggande datasystem och rutiner for kontroll av
affdrshantering, risker och limiter, for att kunna fa nédvindig information
om ndr utvecklingen inom ett affdrsomrdde avviker fran de riktlinjer som
tidigare fastlagts.

Inom institutet skall det finnas en enhet med uppgift att verifiera
affdrsbekrdftelser, rintor, aktie-, ravaru- och valutakurser och évriga
vdrden som registreras i datasystemen och som kan pdverka
marknadsvirderingen och riskberdkningen. Enheten skall vara dtskild fran
positionstagande enheter.

Instruktioner och policies

4.1 Bifoga institutets instruktion/policy for vilka positioner som ska
hénforas till handelslagret respektive den ovriga verksamheten. Ange
vilken instans som faststillt den och nér den faststélldes.

4.2 Bifoga institutets instruktion/policy for 6verfoéringar mellan
handelslagret och den vriga verksamheten. Ange vilken instans som
faststillt den och nir den faststilldes.

4.3 Bifoga institutets samtliga policies som berdr marknadsrisk. Ange
vilken instans som faststillt dem och nér de faststilldes.

Limiter och limituppfoljning

4.4 Bifoga instruktion/beskrivning av institutets limitsystem for
marknadsrisk. Ange vem som faststéllt den och nir den faststilldes.

4.5 Bifoga senaste VaR-limitbeslut (protokoll inkl. beslutsunderlag) som
fattats av styrelsen samt limitbeslut som fattats av andra instanser.
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Beskriv limitsystemet. Beakta d&tminstone foljande;

- nir VaR-limiter inf6érdes,

- motivering till limitens storlek,

- vem som har faststéllt limiterna,

- vem som fordelar den totala limiten,

- rutinerna for 1an av limiter mellan olika enheter (om det ar
tillatet)

- hur efterlevnaden av limiterna kontrolleras,

- hur limitgenombrott rapporteras,

- vilka atgédrder som ska vidtas i samband med att en limit
Overskridits,

- ytterligare kompletterande limitmétt samt kopplingen till VaR-
limiten.

Handel med nya finansiella instrument

4.7

4.8

4.9

Redogdr for hur bolaget sékerstéller att riskmétning, virdering m.m
fungerar nér institutet vill paborja handel med ett nytt finansiellt
instrument. Det ska framga vilka enheter som har att ta stdllning till
det nya instrumentet och vem som slutgiltigt beslutar om att handeln
med det nya instrumentet kan borja.

Ange vilka enheter/affarsomraden som omfattas av de rutiner som
ndmns i foregdende fraga.

Bifoga institutets instruktion/policy for implementering av nya
produkter/finansiella instrument och ange vilken instans som
faststillt den.

Virdering av finansiella instrument och kontroll av priser/kurser

a) Virdering i redovisningen och FO-virdering

4.10

4.11

Redogor for eventuella skillnader mellan de varderingar som
anvinds i den officiella redovisningen och de virderingar som gors i
FO-systemen.

Ange storleken pa skillnaden (pé arsbasis) mellan det dagliga
tradingresultatet och det officiella resultatet och vad denna skillnad
beror pA.

Finns det skillnader mellan de virderingar som anvénds i den officiella
redovisningen och de vérderingar som gors 1 FO-systemen ska detta beaktas
i svaren pa foljande fragor.

4.12

4.13

Beskriv principerna for hur institutet varderar finansiella instrument.

Beskriv principerna for omrékning av positioner i utldndsk valuta till
svenska kronor.
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Bifoga institutets instruktion/policy for véirdering av finansiella
instrument och ange vilken instans som faststillt den.

Ange vilken/vilka enhet/enheter som ansvarar for kontroll av
priser/kurser (rdntor, valutakurser etc.) och andra parametrar (t.ex.
optionsvolatiliteter) som anvénds i varderingarna.

Beskriv rutiner och metoder for kontroll av priser/kurser och andra
parametrar som anviands i virderingarna.

Beskriv rutiner for kontroll av priser/kurser och andra parametrar
som anvinds i1 varderingarna av finansiella instrument for vilka det
inte finns aktuella priser/kurser/parametrar fran oberoende kéllor,
eller for vilka det helt saknas sddana fran oberoende kéllor.

Redogor for de externa kéllor som institutet anvénder vid virdering
av finansiella instrument samt ange vilket pris (genomsnitt av andra
aktorers priser, egna priser etc) som anvands.

Om modifieringar gjorts i vedertagna viarderingsmodeller, redogor
for dessa.

b) Kontroll av marknadsdata som anvinds i VaR-modellen

4.20

4.21

4.22

Ange vilken/vilka enhet/enheter som ansvarar for kontroll av
priser/kurser (rdntor, valutakurser etc.) och andra parametrar (t.ex.
optionsvolatiliteter) som anvinds i VaR-modellen (for
varians/kovariansmatrisen och historiska sampel).

Beskriv rutiner och metoder for kontroll av priser/kurser och andra
parametrar som anvinds i VaR-modellen.

Beskriv rutiner for kontroll av priser/kurser och andra parametrar
som anvinds 1 VaR-modellen for vilka det inte finns aktuella
priser/kurser frén oberoende killor, eller for vilka det helt saknas
priser/kurser fran oberoende kéllor.

Korrekt positionsdata

4.23

424

Redogor for hur institutet sdkerstéller att positionsdata i FO-, MO-
BO-systemen och i systemet dar VaR-berdknas &r korrekt.

Ange vilken/vilka enhet/enheter som ansvarar for att sikerstilla att
positionsdata ar korrekt.

Kontroll av behérigheter

4.25

Redogor for institutets organisation och rutiner for tilldelning av
olika typer av behorigheter till system och kataloger. Vilka
kontroller som gors i samband med ansdkan om behdrighet ska
framga.

12
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Redogor for hur institutet i den 16pande verksamheten sédkerstéller att
behorigheterna ar korrekta.

Redogor for vilka typer av behorighetsgrupper/typer det finns i FO-,
MO- och BO-systemen och systemet som anvénds for att berdkna
VaR.

Datasystem

4.28

4.29

4.30

4.31

4.32

4.33

4.34

4.35

4.36

4.37

Lista och beskriv system som behovs for att berdkna VaR samt
samtliga FO-, MO- och BO-system som berors av ansokan.

Ange om systemen ovan &r internt eller externt utvecklade.

Ange om FO har systemstdd for VaR och ange vilket av de i fraga
4.28 listade systemen det &r.

Beskriv flodena mellan de olika datasystem m.h.a. ett fldédesschema
och redogor pa vilket sitt data Gverfors mellan systemen
(manuellt/textfil/automatiskt).

Beskriv eventuella manuella rutiner i samband med berdkning av
VaR-virdet.

Ange for vilka av de i1 4.28 angivna systemen som det finns
anvindardokumentation for.

Ange for vilka av de 1 4.28 angivna systemen som det finns
driftsdokumentation for.

Redogor for hur banken sikerstiller driften av de i 4.28 angivna
systemen. Det ska bl.a framga om det finns reservservrar och vilken
enhet som ansvarar for driften.

Redogor for rutiner for dndringar i systemen, testning av dndringar
och godkinnande av nya versioner av systemen.

Bifoga felrapport/ logg avseende brister eller forseningar av VaR-
berdkningarna.

Dokumentation av modellen

Institutet skall ha utarbetat en skriftlig dokumentation som skall innehdlla en
Sfullstindig beskrivning av modellen.

4.38

Bifoga en beskrivning av modellen samt ange nir den faststilldes
och vilken instans som faststidllde den.

13
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Modellens integrering i institutets verksamhet

Modellen ska vara vil integrerad med institutets dagliga
marknadsvirderings- och riskkontrollsystem och ligga till grund for
rapporteringen av marknadsrisker till institutets verkstdllande ledning.
Institutet ska ha anvdnt modellen under dtminstone ett ar.

4.39  Ange hur linge modellen har anvénts som ett verktyg for att méta,
rapportera och folja upp marknadsrisker.

4.40  Beskriv hur institutet gick tillviga for att implementera modellen i
verksamheten.

4.41  Redogor for pé vilket sitt modellen anvénds for kontroll av
institutets marknadsrisker.

4.42  Ange vilken tid pa dagen VaR-vérdet pa aggregerad niva for de
verksamheter som omfattas av ansokan &r berdknat.

4.43  Beskriv pa vilket sitt handlarna har tillgéng till de system som
pruducerar VaR-virdet.

Styrelse och verkstillande ledning

Institutets styrelse och verkstdillande ledning skall vara aktivt involverad i
utformningen av institutets riskhanteringssystem och uppfoljningen av
marknadsrisker. De dagliga rapporterna over marknadsrisker skall
analyseras av ansvariga personer med tillrdckliga befogenheter for att
kunna besluta om minskningar i savdl de enskilda handlarnas positioner
som institutets totala riskexponering.

4.44  Redogor for styrelsens, vd:s och andra beslutsorgans (ex. ALCO)
ansvarsomraden avseende marknadsrisker och specifikt avseende
VaR-modellen.

4.45 Bifoga instruktion/arbetsordning for styrelsen.

4.46  Bifoga instruktion/arbetsordning for vd.

4.47  Bifoga instruktion/arbetsordning for Finansutskott, ALCO,
riskkommitté eller dylikt.

4.48  Bifoga styrelseprotokoll inkl. beslutsunderlag fran motet da beslutet
fattades om att implementera VaR-modellen som
riskhanteringsverktyg, samt eventuella senare moten da beslut

avseende dndringar i modellen fattats.

4.49  Beskriv hur modellen dr integrerad i institutets beslutsstyrning.
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4.50  Beskriv hur fordndringar av modellen kommuniceras till berérda
instanser.

4.51 Bifoga en forteckning dver de riskrapporter som styrelsen och
ledningen erhéller, redogdr ocksé for periodiciteten.

Riskkontrollfunktion

Inom institutet skall det finnas en funktion som dr ansvarig for utformningen
och implementeringen av institutets riskhanteringssystem och som
rapporterar direkt till verkstdillande ledningen inom institutet. Funktionen
skall vara dtskild fran positionstagande enheter.

4.52

4.53

4.54

4.55

4.56

4.57

4.58

Redogor for hur institutet sdkerstillt en oberoende riskkontroll.

Redogor for den oberoende riskkontrollenhetens involvering i
framtagandet samt implementering av institutets VaR-modell.

Redogor for central och lokal riskkontrolls ansvarsomrade avseende
VaR-berdkningarna.

Bifoga instruktion/ansvarsbeskrivning for berérda
riskkontrollenheter.

Ange till vem den centrala respektive lokala riskkontrollenheten
rapporterar. Om den lokala riskkontrollenheten rapporterar savél till
den centrala riskkontrollenheten som till ledningen for den lokala
enheten, ange i vilka avseenden funktionen ar understélld den
centrala riskkontrollenheten respektive ledningen for den lokala
enheten.

Bifoga en forteckning 6ver samtliga riskrapporter hanforliga till
VaR-modellen och ange mottagare, avsindare och periodiciteten pé
rapporterna.

Beskriv den centrala riskkontrollfunktionens rutiner for att
kontrollera informationen i riskrapporterna till ledning och styrelse.

Stresstester

Institutet skall regelbundet och frekvent genomfora rigorosa stresstester och
resultaten av dessa skall analyseras av den verkstillande ledningen och
beaktas vid utformningen av riskpolicies och limiter.

4.59

4.60

4.61

Redogor for de stresstester och kédnslighetsanalyser som institutet gor
regelbundet (motivera ocksé valet av scenarion).

Ange och beskriv samtliga ad-hoc stresstester som institutet utfort.

Ange pa vilka aggregeringsnivaer (affarsenheter/portfoljer)
stresstesterna beskrivna i fraga 4.58 och 4.59 gors.
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4.62  Redogor for frekvens och mottagare av rapportering avseende

utforda stresstester.

4.63  Bifoga exempel pa rapporter av stresstester till styrelsen och den

verkstillande ledningen.

4.64  Beskriv hur utfallet av stresstesterna paverkar utformningen av

policies och limiter.

4.65 Bifoga institutets instruktion/policy for stresstester och ange vilken

instans som faststdllt den och nér den faststélldes.

Internrevision och granskning

Institutet skall, som ett led i sin regelbundna interna revision, genomfora en
granskning av sina rutiner, metoder och system for riskberdkning. Denna
granskning skall inbegripa bdde de affdrsdrivande enheterna och de
fristdende riskkontrollernas verksamheter.

Minst en gang om dret skall institutet se 6ver hela sitt riskhanteringssystem.
Denna oversyn skall dtminstone omfatta

dokumentationen av riskhanteringssystemet,

riskkontrollens organisation,

VaR-modellens integrering i den dagliga riskhanteringen,

integriteten i de datasystem som anvdnds,

tillviigagdngssdittet for att godkdnna metoder for riskberdkning och
vdrderingssystem som anvdnds sdvdl inom front-, middle- som
backoffice,

vilka marknadsrisker som fangas upp av metoderna for riskberdikning,
vilken dokumenterad utvirdering som gjorts ndr betydande fordndringar
genomforts i metoderna for riskberdkning,

i vilken utstrdickning data for positionerna dr riktig och fullstindig,
antagandena om korrelationer och volatiliteter som gors i modellen,
riktigheten i virderingarna och riskberdkningarna,

tillforlitligheten och oberoendet i de informationskdllor som anvinds for
modellen, och

principerna for hur "backtestingen" genomfors.

4.66  Redogor for de personer som ér ansvariga for revisionen av VaR-

modellen.

4.67  Ange nir institutet senast gjorde en 6versyn av modellen i enlighet

med 10 kap. 4§ i Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
(FFFS 2003:10) om kapitaltdckning och stora exponeringar.

4.68  Bifoga internrevisionens senaste granskning enligt 10 kap. 4 § FFFS

2003:10.

4.69  Redogor for andra revisioner som gjorts under det senaste aret som

har béring pa kraven i 10 kap. 4 § FFFS 2003:10.
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Specifik risk

For att fa Finansinspektionens medgivande att berdikna kapitalkravet for den

specifika risken i rinte- eller aktieanknutna finansiella instrument mdste

modellen dven

- forklara den historiska prisvariationen i portféljen,

- fdnga upp koncentration i frdga om omfattning och fordndring av
portfoljens sammansdttning,

- vara robust mot ogynnsamma marknadsbetingelser, och

- vara validerad genom "backtesting" utford for att utvirdera om den
specifika risken fangas upp.

4.70  Beskriv hur specifik risk for aktier beaktas i modellen.

4.71  Beskriv hur specifik risk for rinterelaterade instrument beaktas i
modellen.

4.72  Redogor for hur institutet validerat att den specifika risken i aktier
beaktas i modellen.

4.73  Redogor for hur institutet validerat att den specifika risken i
rianterelaterade instrument beaktas 1 modellen.
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5. Backtesting

Detta avsnitt behandlar institutets metoder och rutiner for backtesting. De
krav som ska uppfyllas for att erhdlla medgivande framgdr av 10 kap. 5 §
FFFS 2003:10.

Institutet skall kontrollera VaR-modellens riktighet genom att dagligen
utfora en sd kallad backtesting. Denna skall for varje bankdag ge en
Jjdmforelse mellan det viirde pa risk som institutets modell genererat for
portfoljens positioner vid dagens slut och fordndringen av portfoljens virde
vid slutet av pdfoljande bankdag.

Institutet skall kunna genomfora backtesting med avseende pa bdde faktiska
och hypotetiska fordndringar av portféljens virde. Backtesting med
avseende pd hypotetiska fordndringar dr baserad pad en jamforelse mellan
portfoljens virde vid dagens slut och, under antagande om oférdindrade
positioner, dess virde vid slutet av pdféljande dag.

5.1 Ange pé vilka nivaer (affirsomrdden/portfoljer) backtesting utfors.

5.2 Beskriv institutets metoder for berdkning av faktisk och hypotetisk
P/L.

53 Beskriv hur faktisk P/L rensas frdn courtage och liknande poster.

54 Beskriv rutiner och metoder som anvinds da institutet inte erhallit ett
fullstandigt dagligt P/L.

5.5 Redogor for rapportering och konsekvenser av genombrott i
backtestingen.

5.6 Redogor for frekvens och mottagare av rapporter avseende utford
backtesting.

5.7 Bifoga exempel pa rapporter avseende backtesting.
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Bilaga

Avsnittet anger vilka dokument som ska ldmnas i samband med ansokan.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Organisationsschema Over institutets legala respektive funktionella
organisation.

Organisationsschema over de delar som kommer att omfattas av
ansokan. Tyngdpunkten ska vara pa riskkontroll, positionstagande

enheter, backoffice och internrevision.

Riskmatriser for rénte-, valuta- och aktieoptioner under en manads
tid.

Instruktion/policy for vilka positioner som ska hanforas till
handelslagret respektive den 6vriga verksamheten

Instruktion/policy for dverforingar mellan handelslagret och den
Ovriga verksamheten.

Institutets samtliga riskpolicies som beror marknadsrisk.
Instruktion/beskrivning av institutets limitsystem for marknadsrisk.

Senaste VaR-limitbeslut (protokoll inkl. beslutsunderlag) som fattats
av styrelsen samt limitbeslut som fattats av andra organ.

Instruktion/policy for implementering av nya produkter
Instruktion/policy for virdering av finansiella instrument.

Felrapport/ logg avseende brister eller forseningar av VaR-
berdkningarna.

Fullstdndig dokumentation av modellen och den underliggande
teorin.

Instruktion/arbetsordning for styrelsen.
Instruktion/arbetsordning for vd.

Instruktion/arbetsordning for Finansutskott, ALCO, riskkommitté
eller dylikt.

Styrelseprotokoll inkl. beslutsunderlag frin motet d& beslutet
fattades om att implementera VaR-modellen som
riskhanteringsverktyg, samt eventuella senare mdten da beslut
avseende t.ex. dndringar i modellen fattats.
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21.
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Forteckning 6ver de riskrapporter som styrelsen och ledningen
erhaller med angivande av periodiciteten.

Instruktion/arbetsordning for berdérda riskkontrollenheter.

Forteckning 6ver samtliga riskrapporter hanforliga till VaR-
modellen. Mottagare, avsédndare och periodicitet ska framga.

Exempel pa rapportering av stresstester till verkstédllande ledning
och styrelse.

Instruktion/policy for stresstester.
Internrevisions granskning av modellen i enligt med 10 kap. 4 § i
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2003:10)

om kapitaltickning och stora exponeringar.

Exempel pé rapporter avseende backtesting.
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