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Finansinspektionens stresstester av storbankerna

Finansinspektionen (FI) ar tillsynsmyndighet for finansiella institut med séte i
Sverige. Fl:s uppdrag dr att bidra till att det finansiella systemet fungerar effek-
tivt och uppfyller kravet pa stabilitet. FI ska ocksa verka for ett gott konsu-
mentskydd i finanssektorn. | arbetet med att varna den finansiella stabiliteten
samarbetar FI med andra myndigheter som Riksbanken och Riksgalden.

Stresstester &r ett av de verktyg som Fl anvénder sig av i sin tillsyn av banker-

na. Fl gor 1opande tester for att bedoma bankernas formaga att motsta olika ne-
gativa scenarier. Stresstester anvands dessutom i den arliga samlade kapitalbe-
domningen av bankerna. FI publicerade senast resultaten av stresstester i Stabi-
litetsrapporten i oktober 2008.

Den mycket negativa makroekonomiska utvecklingen de senaste kvartalen,
bade i Sverige och i andra lander dar svenska banker ar exponerade, gor det
angeldget att publicera resultaten av uppdaterade stresstest. | féljande prome-
moria redogors for metodiken samt resultaten av tre olika scenarier. Foljande
scenarier har testats:

1. Konservativt basscenario
2. Extrema pafrestningar i Osteuropa
3. Scenario 2 + utdragen recession i Vsteuropa

| basscenariot klarar samtliga banker de lagstadgade minimikraven med god
marginal, och ingen bank kommer under 9 procent primarkapitalrelation. Fl:s
basscenario bor tolkas med viss forsiktighet. Trots att scenariot ar konservativt
relativt aktuella analytikerprognoser gar det inte att utesluta att den makroeko-
nomiska utvecklingen blir sémre, och kreditforlusterna hogre. Utvecklingen
kan ocksa bli betydligt gynnsammare.

I scenario 2 och 3 antas mycket hoga kreditforlustnivaer. F1 bedémer dessa
scenarier som osannolika men inte omojliga. Aven i dessa scenarier har samtli-
ga banker kvar betryggande buffertar gentemot de lagstadgade minimikraven.
Anledningen ar att bankerna ar vélkapitaliserade i utgangslaget och har god
underliggande intjaning.
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Finansinspektionen beddmer att det i dagsléget inte finns ett behov av att de
svenska storbankerna ytterligare starker kapitaltackningen, utifran de lagstad-
gade kraven. For sina finansieringsmojligheter ar dock bankerna beroende av
marknadens fortroende, vilket innebar hdgre kapitalkrav an de lagstadgade mi-
nimikraven. Det &r darfor viktigt att bankerna har en god kapitalberedskap aven
for extrema scenarier. Med god kapitalberedskap menas att bankerna ska ha
konkreta planer for att kunna forbattra kapitaltackningen inom en rimlig tidspe-
riod. FI bedomer att de svenska storbankerna idag har en sadan beredskap.

Overgripande metod*

| stresstesten beddms de fyra storbankernas (Nordea, SEB, Svenska Handels-
banken och Swedbank) formaga att méta olika ekonomiska scenarier.

Scenarierna stracker sig 6ver tre ar, 2009-2011. Testerna fokuserar pa banker-
nas kreditrisker. De svenska storbankernas kapitalkrav harror typiskt sett till
85-90 procent fran kreditrisker. Kapitalkravet for marknadsrisker och operativa
risker antas vara oforandrat under scenariernas tre ar. 2

Information om bankernas kreditportféljer baseras pa bankernas offentliga
kvartalsrapporter for forsta kvartalet 2009. FI har sedan delat in bankernas kre-
ditportfoljer i 30 olika exponeringsklasser dar olika kreditforlustnivaer antagits
for varje exponeringsklass. Det har inte gjorts nagon atskillnad mellan de olika
bankernas kreditforluster for samma exponeringsklass. Detta innebér att skill-
nader i kreditforluster for de fyra bankerna i stresstesterna helt beror pa skill-
nader i laneportféljernas sammanséttning.

Exempel pa exponeringsklasser:

Exponeringsklass Riskprofil
Sverige bolan Lag risk
Foretag lag Lag risk
Foretag medel Medelrisk
Foretag hog hog risk
Estland hog risk
Ukraina hog risk
Tyskland hushall Lag risk
Storbritannien Medelrisk

| Fl:s bedémning om nivan och fordelningen av kreditforluster mellan aren
gors antagandet att konjunkturen bottnar under forsta kvartalet 2009 och att
kreditforlusterna, likt det historiska monstret, kulminerar cirka fem kvartal se-
nare, det vill sdga i mitten av 2010. Valet av kreditforluster for varje expone-
ringsklass ar baserat pa den utveckling som varit under tidigare lagkonjunktu-
rer, Fl:s dialog med bankerna samt Fl:s egna beddmningar.

1| Appendix redogérs for olika antaganden i storre detalj.
% Det &r rimligt att exkludera marknadsrisker nar stresstester gors dver en langre tidsperiod ef-
tersom marknadspositioner ar méjliga att hedga eller stanga i ett kortare tidsperspektiv.
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Bankernas kreditportféljer uppdelat pa riskniva
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Utdver utlaningstillvaxten paverkas bankernas kapitalkrav av eventuella migra-
tioner som uppstar i deras riskklassificeringssystem. Migrationer innebar att
exponeringar flyttas mellan olika riskklasser vilket paverkar bankernas kapital-
krav. Bankerna anvander sig av interna riskklassificeringsmodeller for att asat-
ta PD® och LGD*-estimat for sina motparter. Valet av riskklassificeringsmetod
paverkar darmed bankernas kapitalkrav. | basscenariot antas bankernas kapi-
talkrav 6ka med 5 procent under 2009, och med ytterligare 2,5 procent 2010 pa
grund av migrationer. | scenario 2 och 3 skiljer sig migrationsantagandena mel-
lan bankerna.

| basscenariot antas bankerna fortsatta dka sin utlaning under de narmaste tre
aren, dock i betydligt lagre takt &n det som varit fallet de senaste aren. Samma
utlaningstillvéxt antas for alla exponeringsklasser, férutom for de baltiska lan-
derna, Ryssland/Polen samt Ukraina. FOr dessa exponeringsklasser antas ingen
nyutlaning under alla scenariers tre ar. | scenario 2 och 3 antas ingen utlanings-
tillvaxt for SEB och Swedbank.

Antaganden om intjaning &r baserade pA SME Direkts® konsensusestimat for
de olika bankerna fran maj 2009. | scenario 2 och 3 minskas intjaningsanta-
gandet med generella avdrag.

Resultaten av testerna redovisas genomgaende i form av bankernas primarkapi-
talrelationer utan 6vergangsregler.®

® Probability of default, sannolikhet for fallissemang

* Loss given default, férlust givet fallissemang

> SME Direkt &r en prognostjanst frén Nyhetsbyran Direkt

® Nar bankernas kapitalbuffertar har bedémts har FI ocksé kontrollerat att kapitaltackningsgra-
den &r tillfredsstallande.
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Resultat

Scenario 1: Konservativt basscenario

Kreditforlustnivaer i basscenariot, totalt for 2009-2011:

Sverige:
Ovriga Norden:
Baltikum:
Ukraina:
Ovriga lander:

1,5 procent
2,7 procent
15,1 procent
38,0 procent
2,2 procent

| basscenariot kommer de fyra storbankerna fa kreditférluster pa sammantaget
203 miljarder kronor under aren 2009-2011. Detta kan jamféras med den sam-
manlagda intjaningen pa 296 miljarder kronor under samma period. Bankerna
kommer alltsa pa aggregerad niva fortsatt gora vinst om utvecklingen blir en-

ligt basscenariot.

Bade SEB och Swedbank gar med forlust under 2010 i scenariot, framforallt
beroende pa antagandena om hoga kreditforluster i Baltikum och Ukraina. Alla
banker gor dock sammantaget vinst under trearsperioden.

Kreditexponering fyra storbankerna, kvartal 1 2009, samt kreditférluster fyra storban-

kerna 2009-2011 i basscenariot

Ovriga Norden
35%

Kreditexponeringar

Sverige
21%

Baltikum
32%

Ovriga
Norden
33%

Kreditforluster

Storst kreditforluster som andel av utlaningen far Swedbank. Detta beroende pa
att banken relativt de andra bankerna har en storre andel av sin utlaning mot
exponeringsklasser dar kreditforlusterna antas bli strre. Swedbank antas forlo-
ra cirka 3,7 procent av sin utlaning sammanlagt under de tre aren. Handelsban-
ken antas fa lagst kreditforluster under scenarioperioden.
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Kreditforlustnivaer i basscenariot

Kreditforlustniva totalt
2009 2010 2009-2011

Nordea 0.57% 1.00% 0.77% 2.33%
SHB 0.28% 0.63% 0.50% 1.41%
Swedbank 1.37% 1.30% 1.01% 3.68%
SEB 0.80% 1.16% 0.85% 2.81%
Genomsnitt 0.75% 1.02% 0.78% 2.56%
Bankernas totala kreditférluster samt intjaning i basscenariot

Kreditférluster totalt (miljarder kronor) Intjdning

2009 2010 2011 2009-2011 2009-2011
Nordea 18.0 32.7 26.6 77.3 134.2
SHB 4.8 11.4 9.6 25.8 54.9
Swedbank 18.9 18.4 15.0 52.2 52.9
SEB 12.9 19.4 15.0 47.3 54.1
Summa 54.5 82.0 66.1 202.6 296.1

| basscenariot klarar samtliga banker de lagstadgade minimikraven med god
marginal. Hogst primarkapitalrelation vid slutet av scenarioperioden har Han-
delsbanken som hamnar pa 11,0 procent medan Swedbank har 9,0 procent. Att
alla fyra bankers kapitaltackning forsamras jamfort med utgangslaget, trots att
alla banker gor vinst, beror pa fortsatt utlaningstillvaxt och 6kade kapitalkrav
pa grund av migrationer.

Bankernas primérkapitalrelationer i basscenariot (2009-2011)
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Scenario 2: Extrema pafrestningar i Osteuropa

Scenario 2 innebér en utveckling enligt basscenariot for majoriteten av banker-
nas verksamhet men en betydligt sémre utveckling for bankernas verksamhet i
de baltiska landerna samt Ukraina. De antagna kreditforlustnivaerna speglar en
extrem situation med mycket hog arbetsloshet och stora fall i efterfragan i des-
sa lander.

Kreditforlustnivaer i scenario 2, totalt for 2009-2011:

Sverige: 1,5 procent
Ovriga Norden: 2,7 procent
Baltikum: 34,2 procent
Ukraina 58,0 procent
Ovriga lander 2,2 procent

Kreditforlustnivaer i scenario 2

Kreditforlustniva totalt

2009 2010 2011 2009-2011
Nordea 0.79% 1.16% 0.83% 2.77%
SHB 0.28% 0.63% 0.50% 1.41%
Swedbank 2.56% 2.20% 1.33% 6.08%
SEB 1.40% 1.75% 1.11% 4.27%
Genomsnitt 1.26% 1.43% 0.94% 3.63%
Bankernas totala kreditforluster samt intjaning i scenario 2

Kreditforluster totalt (miljarder kronor) Intjaning

BAS 2009 2010 2011 2009-2011 2009-2011
Nordea 23.8 36.1 27.1 87.0 134.2
SHB 4.8 11.4 9.6 25.8 54.9
Swedbank 33.6 26.1 15.1 74.8 52.9
SEB 21.8 24.9 15.1 61.7 54.1
Summa 83.9 98.5 66.8 249.2 296.1

| scenario 2 véxer skillnaderna mellan bankerna. Scenariot innebdr ingen storre
skillnad for Handelsbanken och Nordea gentemot basscenariot, tack vare deras
relativt begransade exponering mot Baltikum och Ukraina. SEB och Swedbank
far betydligt lagre primarkapitalrelationer i slutet av 2011 i detta scenario, 8,2
procent respektive 6,0 procent.
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Bankernas primarkapitalrelationer i scenario 2
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Scenario 3: Extrema péfrestningar i Osteuropa samt utdragen recession i

Vasteuropa

Scenario 3 innebdr hogre kreditforluster inom alla branscher och regioner. Det géller i
synnerhet de baltiska landerna och Ukraina, samt lan till foretag med hog risk. Har in-
gar bland annat utlaningen till shippingforetag samt foretag som till stor utstrackning
ar finansierade av riskkapitalbolag.

Kreditforlustnivaer i scenario 3, totalt for 2009-2011:

Sverige:
Ovriga Norden:
Baltikum:
Ukraina:
Ovriga lander:

Foretag med hog risk:

2,1 procent
4,2 procent
34,2 procent
58,0 procent
3,9 procent
12,4 procent

Kreditforlusterna blir betydligt storre i scenario 3 och uppgar till 350 miljarder
kronor for de fyra storbankerna under de tre aren. | scenario 3 gar tre av fyra
storbanker med forlust under 2009-2011.

Kreditforlustniva i scenario 3

Kreditférlustniva totalt
2009 2010 2011 2009-2011
Nordea 0.98% 2.11% 1.54% 4.64%
SHB 0.40% 1.29% 1.00% 2.69%
Swedbank 2.67% 2.71% 1.58% 6.96%
SEB 1.66% 2.50% 1.64% 5.80%
Genomsnitt 1.43% 2.15% 1.44% 5.02%
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Bankernas totala kreditférluster samt intjaning i scenario 3

Kreditforluster totalt (miljarder kronor) Intjdning

2009 2010 2011 2009-2011 2009-2011
Nordea 30.3 62.8 45.3 138.5 118.1
SHB 6.7 21.3 16.4 44.4 48.2
Swedbank 35.0 32.0 17.6 84.6 46.5
SEB 25.7 35.1 21.7 82.5 47.5
Summa 97.7 151.2 101.1 350.0 260.3

Aven i scenario 3 klarar samtliga banker de lagstadgade minimikraven med
god marginal. Skillnaderna mellan bankernas kapitaltackning minskar jamfort
med scenario 2, eftersom Nordea och Handelsbanken har stérre exponeringar

mot foretag med hog risk.

Bankernas priméarkapitalrelationer i scenario 3
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Appendix

Nedan redogors for mer detaljerade antaganden som FI gor for bankernas in-
tjaning, kreditportféljer, utlaningstillvéxt, kreditforluster, samt évriga faktorer
som paverkar resultaten av stresstesterna.

Kapitaltdckningsreglerna

Bankerna ska enligt Basel 2-regelverket ha en kapitalbas motsvarande atta pro-
cent av de berdknade riskvégda tillgangarna for kreditrisker, marknadsrisker
och operativa risker (Pelare 1-risker). Minst halften av detta kapital, dvs. fyra
procent av de riskvéagda tillgangarna, ska vara sa kallat priméarkapital. Utover
detta ska bankerna halla kapital for dvriga risker som deras verksamhet ar ut-
satt for (Pelare 2-risker). Exempel pa sadana risker kan vara affarsrisker, for-
sékringsrisker och koncentrationsrisker. DarutOver ska bankerna i goda tider
halla en buffert utover det beraknade kapitalkravet for ovanstaende risker.

Uppdelning av kreditportféljerna i exponeringsklasser

For bolan antas kreditforlusterna bli mycket laga. Detta ar framst baserat pa att
kreditforlusterna for dessa exponeringar historiskt sett ocksa varit mycket laga.
Exempelvis var kreditforlusterna for bolan endast cirka 0,30 procent 1992, det
ar under bankkrisen da kreditforlusterna i bankerna kulminerade.

For foretagsexponeringar antas kreditforlusterna utvecklas olika beroende pa
lanetyp och bransch. For att ta hansyn till detta har en uppdelning gjorts mellan
foretag med lag, medel och hog risk.

Foretagshypotek och lan med fastigheter som sakerhet har klassificerats som
lag risk eftersom bankernas forluster for sadana lan varit laga historiskt sett och
da de i regel har sakerheter for hela exponeringsheloppet. Shippingforetag och
foretag som i stor utstrackning &r finansierade av riskkapitalbolag har klassifi-
cerats som hog risk. Detta da dessa tva foretagsklasser har blivit mer drabbade
av den nuvarande lagkonjunkturen.
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De 30 olika exponeringsklasserna och totala kreditforlustnivaer i basscenariot

Exponeringsklass 2009-2011
Sverige hushall bolan 0.15%
Sverige hushall 6vrigt 2.15%
Sverige foretag lag 0.74%
Sverige foretag medel 2.66%
Sverige foretag hog 5.14%
Danmark hushall bolén 1.25%
Danmark hushall 6vrigt 3.68%
Danmark foretag lag 1.40%
Danmark foretag medel 3.14%
Danmark féretag hog 5.14%
Finland hushall bolan 1.10%
Finland hushall 6vrigt 3.68%
Finland foretag lag 0.84%
Finland féretag medel 3.12%
Finland foretag hog 5.14%
Norge hushall bolan 0.37%
Norge hushall 6vrigt 1.74%
Norge foretag lag 1.02%
Norge foretag medel 2.56%
Norge foretag hog 5.14%
Estland 13.00%
Lettland 19.60%
Litauen 13.00%
Ryssland/Polen 10.20%
Tyskland hushall 1.10%
Tyskland foretag 3.14%
Ukraina 38.00%
Storbritannien 1.84%
Kreditinstitut 0.56%
Ovrig verksamhet 1.02%

Antaganden om intjaning

Bankernas intjaning i scenario 1 och 2 (rérelseresultat fore kreditforluster) har
antagits utvecklas enligt SME Direkts konsensusestimat. Dessa ar ett genom-
snitt av cirka 15 analytikers prognoser for hur bankernas rantenetton, provi-
sionsnetton samt nettot av finansiella transaktioner kommer att utvecklas under
aren 2009-2011. Analytikernas prognoser ar fran maj 2009 vilket innebér att de
tagit hansyn till utvecklingen under forsta kvartalet 2009.

Prognoserna innebar generellt en fortsatt forbattrad intjaning under trearsperio-
den. Detta beror framst pa fortsatt utlaningstillvaxt, battre utlaningsmarginaler
samt ett forbattrat provisionsnetto. Daremot antas inlaningsmarginalerna samt

nettot av finansiella transaktioner forsamras. Bankernas K/I-tal antas vara kon-
stant under hela prognosperioden.

ettgenerelltl scenario 2 har intjaningen antagits utvecklas enligt basscenariot.

Detta da bankernas intjaning i de baltiska landerna och Ukraina endast utgor en
mindre del av deras totala intjaning.
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Bankernas forandring av intjaning i scenario 1 och 2

Foérandring Forandring Forandring | Férandring Q2-Q4 2009
2009 vs. 2008 | 2010 vs. 2009 | 2011 vs. 2010 vs. Q2-Q4 2008
Handelsbanken 7.2% 1.8% 8.9% -6.1%
Nordea 6.3% 1.1% 9.1% -1.3%
SEB 5.5% 4.1% 17.0% -4.2%
Swedbank -2.3% -6.8% 5.2% -7.0%

Intjaningen antas dock bli samre i scenario 3. Detta framst pa grund av en lagre
utlaningstillvaxt men ocksa samre inlaningsmarginaler pa grund av lagt rante-
lage under en langre period samt lagre tillgangspriser som leder till ett samre
provisionsnetto. Denna lagre intjaning har astadkommits genom ett generellt
avdrag pa prognoserna for basscenariot. Detta avdrag &r pa tio procent 2009
och 2010 samt fem procent 2011.

Antaganden om utlaningstillvéxt

I scenario 3 gors en atskillnad mellan de fyra bankerna i antagandet om utla-
ningstillvaxt. Handelsbankens och Nordeas utlaningstillvéxt antas under de tre
aren bli halften sa stor som i basscenariot. Detta baserat pa en lagre ekonomisk
tillvaxt och darmed lagre efterfragan pa krediter. SEB och Swedbank antas inte
ha nagon nyutlaning under dessa tre ar i scenario 3.

Utlaningstillvaxt i basscenariot samt i scenario 3

2009 2010 2011
Scenario 1 6% 6% 8%
Scenario 3 Handelsbanken/Nordea 0% 0% 4%
Scenario 3 SEB/Swedbank -5% -5% 0%

Forutom storleken pa nyutlaningen bestams bankernas totala utlaning vid varje
tidpunkt av volymen fallissemang vid foregaende tidsperiod. Ju fler fallisse-
mang, desto mindre kommer kreditvolymen vara vid nésta tidsperiod. Volymen
fallissemang har uppskattats genom att antagandet om kreditforluster for varje
exponeringsklass dividerats med 0,5. Detta innebér att banken antas atervinna
50 procent av det exponeringsbelopp som vid varje tidpunkt fallerar.

Exempel:

Total utlaning bolan Sverige Q4 2009 = Total utlaning bolan Sverige Q3 2009
+ nyutlaning bolan Sverige Q3 2009 — (kreditforluster bolan Sverige Q3 2009 /
0,5)

| scenario 3 gors en atskillnad mellan de fyra bankerna i antagandet om utla-
ningstillvaxt. Handelshankens och Nordeas utlaningstillvaxt antas under de tre
aren bli halften sa stor som i basscenariot. Detta baserat pa en lagre ekonomisk
tillvaxt och darmed lagre efterfragan pa krediter. SEB och Swedbank antas inte
ha ndgon nyutlaning under dessa tre ar i scenario 3.
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Antaganden om migrationer

Bankernas kapitalkrav antas forandras lika mycket som den antagna utlanings-
tillvaxten. Detta innebar att nyutlaningen antas ske till samma genomsnittliga
riskvikt som respektive bank har i sina portféljer.

Utover utlaningstillvaxten paverkas bankernas kapitalkrav av migrationer som
uppstar i deras riskklassificeringssystem. Bankerna anvander sig av interna
riskklassificeringsmodeller for att asatta PD och LGD-estimat for sina motpar-
ter. Denna riskklassificering paverkar darmed bankernas kapitalkrav. De inga-
ende variablerna som avgor vilken riskklass exponeringarna hamnar i kommer
i viss man paverkas av konjunkturlaget, vilket innebar att exponeringarna mi-
grerar till sémre riskklasser nér konjunkturen férsamras.

Bankerna kan delvis sjdlva bestdamma hur cykliskt kapitalkravet i Pelare 1 ska
vara genom att sjalva vélja niva pa hur mycket point-in-time deras interna risk-
klassificeringar och tillhérande PD-estimat ska vara. Bankerna efterstravar i
stor utstrackning att riskklassificeringen — framforallt for foretagsportfoljerna —
gors enligt en princip som kallas through-the-cycle. Det innebar att riskklassi-
ficeringen avser en motparts genomsnittliga riskniva under en hel konjunktur-
cykel. Detta innebdr att det genomsnittliga PD-estimatet i portfoljen under ett
ar med hog (1ag) ekonomisk tillvaxt kommer att vara hogre (lagre) an den fak-
tiska fallissemangsfrekvensen i portfoljen det aret. Darmed blir riskvikterna i
portfdljen — och darmed kapitalkravet — mer stabilt 6ver konjunkturcykeln.

| basscenariot ar antagandet att bankernas kapitalkrav pa grund av migrationer
Okar med 5 procent under 2009. Kapitalkravet 6kar med ytterligare 2,5 procent
under 2010 pa grund av migrationer. I scenario 2 och 3 har nagot olika anta-
ganden gjorts for de fyra bankerna om effekten av migrationer.

Foér SEB och Swedbank bedéms kapitalkravet 6ka mindre &n for de andra stor-
bankerna. Detta beror pa att dessa tva banker bedoms ha riskklassificeringssy-
stem som &r mer through-the-cycle &n Handelsbanken och Nordea. Dessutom
kommer SEB och Swedbank drabbas mer av scenario 3 vilket innebér att de
kommer att ha fler motparter i sémre riskklasser som fallerar. Detta bor ha en
motverkande effekt pa kapitalkravet genom att den genomsnittliga riskvikten i
deras portfoljer minskar.

Okningen av bankernas kapitalkrav pa grund av migrationer

2009 2010 2011
Scenario 1 5% 2.5% 0%
Scenario 3 Handelsbanken/Nordea 10% 5% 0%
Scenario 3 SEB/Swedbank 7.5% 0% 0%

Ovriga antaganden

Bankerna antas dela ut 20 procent av nettovinsten (vid vinst) till aktiedgarna i
basscenariot under alla tre aren. Alla banker antas slopa utdelningen helt i sce-

nario 3 samt scenario 2 under alla tre aren.
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Skatten ar varje enskild banks genomsnittliga skattesats senaste tre aren

Negativa saval som positiva resultat antas paverka bankernas primarkapital di-
rekt. Det supplementéra kapitalet antas darmed inte ha nagon forlustabsorbe-

rande formaga.
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