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Bankerna tjanar bra - men vaxande
kreditforluster tynger

Den makroekonomiska utvecklingen har varit fortsatt svag under det forsta kvarta-
let. Regeringar och centralbanker har satt in nya omfattande stédprogram och stimu-
lanser via finans- och penningpolitiken. Det &r dock troligt att orealiserade forluster
i det globala banksystemet kommer att resultera i ytterligare nyemissioner for att
uppratthalla befintlig kapitalbas och utlaningskapacitet. Under senare delen av kvar-
talet har en nagot 6kad optimism infunnit sig tack vare sma forbéattringar av ett antal
tidiga indikatorer i USA, bland annat 6kade forséljningen av saval befintliga som
nya bostader. Aven orderingéngen signalerade att botten kan ha passerats.

Storbankernas rantenetto fortsatte att forbattras och uppgar for den senaste 12-
manadersperioden till narmare 110 miljarder kronor. Réntenettomarginalen fortsatte
att 6ka nagot och aven om utlaningstillvéxten har dampats sa uppgick den till

18 procent under perioden. Under arets forsta kvartal daremot foll utlaningstillvax-
ten till 2,2 procent vilket till viss del beror pa att man under perioden haft sma valu-
takurseffekter. Totalt uppgdr storbankernas utlaning till 7 028 miljarder kronor.

Trots en god utveckling av réntenettot och ett hogt nettoresultat av finansiella trans-
aktioner ar det anda kraftigt stigande kreditforluster som sénker I6nsamheten i stor-
bankerna. Jamfort med 12-manadersperioden innan s steg kreditforlusterna fran
12,5 miljarder kronor till 25,5 miljarder och uppgick enbart under forsta kvartalet
till 14,0 miljarder kronor.

Bade sparbanker och bankaktiebolag fortsatter att forsamra sina rorelseresultat och i
bada grupperna ar nu resultatet negativt fér 12-manadersperioden.

Mot strommen gar bostadsinstituten dar utlaningstillvaxten har tagit ordentlig fart
samtidigt som rantenettomarginalen forbattrades. Tillsammans med atervinningar
fran tidigare kreditforluster uppgar periodresultatet till 12 miljarder kronor.
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Om kreditmarknadsbarometern

Kreditmarknadsbarometern baseras pa den rapportering som finansiella foretag under
tillsyn ar skyldiga att lamna till Finansinspektionen.

Kreditmarknadsbarometern ar uppdelad i tre delar:

1. intjaning: uppgifter om bl.a. resultat, avkastning, intdktskallor och marginaler
2. kreditrisk: uppgifter om utldning, osakra lanefordringar, kreditforluster och
Overbelaning

3. kapital: uppgifter om kapitaltdckningskvot

Definitioner och en sammanstallning av populationen per rapportdagen aterfinns sist i
rapporten. Alla nyckeltal ar storleksviktade (dvs. kvoter ar métta som féretagens
sammanlagda vérde i taljare och namnare). Nar inget annat anges visar diagram
utvecklingen i &rstakt, dvs. summan av de fyra senaste kvartalen for uppgifter fran
resultatrakningen och det senaste arets forandring for uppgifter fran balansrakningen.
Denna tolvménadersperiod benamns perioden i rapporten.

Barometern beskriver utvecklingen bade for de fyra stora bankkoncernerna (som
kallas "storbanker” i rapporten) och for 6vriga finansiella foretag.

Valet mellan att visa information for koncerner respektive for enskilda juridiska
personer medfér ofta en komplikation nar den svenska finansiella sektorn ska
beskrivas. De stora bankkoncernerna bestar av en moderbank, som ar ett svenskt
bankaktiebolag, samt av dotterbolag i form av ett bostadsinstitut, samt i varierande
grad svenska kreditmarknadsbolag, svenska vardepappersbolag, utlandska
dotterbanker eller filialer i utlandet. Aven andra mindre koncerner finns pa den
svenska marknaden.

| kreditmarknadsbarometern har detta hanterats pa foljande satt. Nar "storbanker”
redovisas, visas hela koncernen, inklusive saval svenska som utlandska dotterféretag
och filialer. Nar "banker” redovisas avses alla bankaktiebolag, sparbanker, medlems-
banker och utlandska filialer, dock utan de fyra storbankernas bankaktiebolag.
Anledningen &r att storbankerna annars skulle dominera gruppen. Nér "bostads-
institut” redovisas ingar dock storbankernas bostadsinstitut, eftersom det ar intressant
att folja denna sektor som helhet, och att det finns sa fa bostadsinstitut utanfor de fyra
storbankerna. Aven for "kreditmarknadsbolag” ingér storbankernas kreditmarknads-
bolag, eftersom de har inte dominerar gruppen pa samma satt som for bankerna.
Bostadsinstituten, som formellt &r kreditmarknadsbolag, har dock exkluderats fran
denna grupp i framstallningen.

Ett ytterligare problem med denna typ av framstallning &r att de grupper som
redovisas forandras over tiden, exempelvis genom att nya féretag kommer till eller
forsvinner, eller genom att foretag ombildas fran en foretagskategori till en annan.
Under senare ar har exempelvis flera vardepappersbolag ombildats till banker och
flera sparbanker ombildats till bankaktiebolag. En viktig férandring under inledningen
av 2000-talet ar den nya lagstiftningen fér banker och kreditmarknadsbolag som
borjade galla vid halvarsskiftet 2004. Genom denna slapp ett antal kreditmarknads-
bolag tillstandsplikt. Gruppen kreditmarknadsbolag har darfér successivt minskat fran
71 till 48 foretag. Dessa forandringar kan naturligtvis paverka de ekonomiska uppgifter
som redogors for i kreditmarknadsbarometern. Nar sddana forandringar far storre
betydelse for utfallet gérs kommentarer kring detta.

Rapportering av balans- och resultatrakning lamnas enligt Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2008:14 och uppgifter om Kapitaltdckning och stora exponeringar sker
enligt FFFS 2008:13. All inrapporterad information om enskilda féretag omfattas av
sekretess.
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Bild 1
Rorelseresultat
Miljarder kronor (Storbanker vanster axel)
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Diagrammet visar rullande summering av fyra kvartal i miljarder kronor.
Bankaktiebolagen redovisas utan de fyra storbankernas bankaktiebolag.

Rorelseresultatet fortsatte att forsamras under arets forsta kvartal.
Forsamringen ar sarskilt tydlig i grupperna bankaktiebolag och sparbanker
vilka bada nu visar ett negativt rorelseresultat.

For bankaktiebolagen minskade intékterna, framst provisionsintékter, under
arets forsta kvartal betydligt mer &n vad kostnaderna minskade med. Detta
halverade resultatet fore kreditforluster. Kreditforlusterna under arets forsta
kvartal var lagre an under sista kvartalet 2008.

Utvecklingen ér likartad i sparbankerna med betydligt lagre intakter men bara
svagt sjunkande kostnader. Nedskrivning av aktier i Swedbank har under det

forsta kvartalet belastat resultatet med 375 miljoner kronor vilket ar drygt 30

procent av totala intdkter och mer én hela resultatet fore kreditforluster. Efter

kvartalets utgang har dock aktien stigit med mer &n 100 procent. Aven i spar-
bankerna ar forsta kvartalets kreditférluster betydligt lagre an fjarde kvartalet
foregaende ar.

Rullande rorelseresultat i storbankerna minskade med néastan atta procent under
den senaste perioden. Detta ar det kraftigaste resultatfallet sedan bérjan av
2002. Aven om resultatet fore kreditforluster har okat nagot under forsta
kvartalet sa stiger kreditforlusterna betydligt mer. Forsta kvartalets kredit-
forluster pa 14 miljarder kronor kan jamféras med 12,5 miljarder helaret 2008.
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Bild 2
Rorelseresultat
Miljarder kronor
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Rorelseresultatet for kreditmarknadsbolagen fortsatta att stiga for den fjarde
12-manadersperioden i rad. Periodresultatet narmar sig nu sju miljarder kronor
och den goda resultatutvecklingen &r en effekt av att periodens intakter stiger
mer an kostnaderna, matt i kronor. Kreditforluster som under forsta kvartalet
uppgar till 412 miljoner kronor (386 under kvartal fyra 2008) dampar
resultatforbattringen nagot.

Utvecklingen &r &nnu mer positiv i bostadsinstituten dar periodens resultat
uppgar till narmare 12 miljarder kronor. Rantenettomarginalen utvecklats
positivt och har, enligt vara berakningar, 6kat med tre punkter till 0,61 procent
jamfort med perioden innan. Detta i kombination med en utlaning som pa ett ar
okat med 254 miljarder kronor ger en ordentlig skjuts pa rantenetto. Gruppen
drabbas under forsta kvartalet av negativa varderingseffekter pa rantebarande
vardepapper som uppgar till 920 miljoner kronor.

For vardepappersbolagen har resultatférsamringen dampats nagot under
inledningen av aret. Andra halvaret 2008 var mycket svagt och gav ett resultat
pa minus 550 miljoner kronor. Tack vare en nagot hogre marknadsaktivitet och
borskurser som stabiliserades under arets forsta kvartal steg de
vardepappersbaserade provisionsintékterna till ndrmare 700 miljoner kronor.
For helaret 2008 uppgick dessa intakter till 2,4 miljarder kronor.
Vardepappersprovisioner utgor 42 procent av de totala intakterna. Totalt
redovisade gruppen vardepappersbolag ett positivt resultat pa 248 miljoner
kronor per forsta kvartalet 20009.
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Bild 3

Avkastning pa eget kapital
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Diagrammet visar rullande summering av fyra kvartals resultat i relation till genomsnittet
av ingdende och utgdende eget kapital for motsvarande period.

Avkastningen pa eget kapital for svenska kreditinstitut och vardepappersbolag
fortsatter att forsémras under inledningen av 2009. Bankaktiebolagen har
anslutit sig till sparbankerna och bada grupperna redovisar en negativ
avkastning under arets forsta kvartal. | dessa grupper redovisas storre negativa
rorelseresultat i ett fatal foretag medan Gver halften av vardepappersbolagen
redovisar negativt resultat.

Storbankerna tappade ytterligare tva procentenheter pa avkastningen under den
senaste 12-manadersperioden. Rantenettot steg med néstan sju miljarder kronor
medan provisionsnettot minskade med knappt tva miljarder. Lagre korta rantor
samt fallande langa rantor under stora delar av kvartalet har inneburit en positiv
vardeforandring pa rantebarande vardepapper. For den senaste perioden
redovisar storbankerna en positiv vérderingseffekt som &r nastan sex miljarder
kronor hogre an perioden innan. Trots flera positiva poster i bankernas resultat
ar det anda kraftigt stigande kreditforluster som sanker lonsamheten. Jamfort
med perioden innan sa steg kreditforlusterna fran 12,5 miljarder kronor till 25,5
miljarder och uppgick enbart under forsta kvartalet till 14,0 miljarder.

Den mest dramatiska forsamringen star vardepappersbolagen for. For ett ar
sedan var gruppens avkastning éver 40 procent. Under 2008 foll den svenska
borsen med i snitt 12,7 procent varje kvartal under allt lagre omsattning vilket
sénkte intdkterna med 25 procent samtidigt som kostnaderna var i stort sett
ofdrandrade. Avkastningen har darfor, fran borjan av 2008 fram till den senaste
perioden, minskat men 10-12 procentenheter per 12-manadersperiod.
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Bild 4
Rantenetto
- (Storbanker véanster axel)
Miljarder kronor
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Diagrammet visar rullande summering av fyra kvartal i miljarder kronor. For
kreditmarknadsbolagen inkluderas leasingnettot.

| takt med att de korta rantorna har fortsatt att sjunka under det forsta kvartalet
har samtliga grupper av foretag fortsatt att forbattra sina rantenetton.
Utlaningstillvéaxten har dock varit nagot lagre for bankgrupperna. Samtliga
grupper av foretag redovisar en hogre rantenettomarginal vilket ar den framsta
orsaken till 6kningen av réntenettot.

Storbankernas rantenetto fortsatte att forbattras och uppgar for den senaste 12-
manadersperioden till narmare 110 miljarder kronor. Rantenettomarginalen har
for samma period 6kat med ytterligare tre rantepunkter. Att marginalerna
successivt har 6kat under perioden stods av det faktum att rantenettot har okat
varje enskilt kvartal. Rantenettot 6versteg 30 miljarder kronor under arets
forsta kvartal. Under denna period 6kade utlaningen med 2,2 procent till

7 028 miljarder kronor vilket ar en tydligt minskad utlaningstillvéxt.

Den tidigare sa snabbt 6kande inldningen har bromsat upp och inlaningen
minskade nagot under arets forsta kvartal. Nar inlaningsrantor sjunker mot noll
ser inséttare andra alternativ.

| bostadsinstituten stiger rantenettot till 6ver 12 miljarder kronor. Aven for
denna grupp noteras en tre réntepunkter hogre rantenettomarginal men till
skillnad mot storbankerna dkar utlaningstillvéaxten ytterligare. For 12-
manadersperioden 6kade utlaningen med 15,5 procent och uppgar i slutet av
perioden till 1 871 miljarder kronor varav 1 062 miljarder &r mot svenska
hushall. Den arliga utlaningstillvaxten mot svenska hushall &r nagot under
genomsnittet for gruppen och uppgar till 11,5 procent.
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Bild 5

Provisionsnetto
Miljarder kronor (Storbanker vénster axel)
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Diagrammet visar rullande summering av fyra kvartal i miljarder kronor.

Sedan forra Kreditmarknadsbarometern noteras mycket sma forandringar for
de olika gruppernas provisionsnetton. Under den senaste 12-manadersperioden
minskade provisionsnetto i samtliga grupper med cirka fem procent.

Provisionsnettot i storbankerna minskade med 980 miljoner kronor eller nio
procent under forsta kvartalet i ar jamfort med kvartalet innan. Betalnings- och

vardepappersbaserade provisioner utgdr 73 procent av totala provisionsintéakter.

Det ar huvudsakligen véardepappersprovisioner som paverkas och svanger
kraftigt med marknadsutvecklingen. Under forsta kvartalet minskade dessa
med 21 procent till 4,1 miljarder kronor. Andelen vardepappersprovisioner foll
som en effekt av detta fran 47 till 41 procent av totala provisionsintakter.
Betalningsprovisioner minskade bara fyra procent under samma period och &r
historiskt sett bankernas mest stabila intaktskélla.

Efter ett mycket svagt sista kvartal 2008 6kade vérdepappersbaserade
provisionsintakter i vardepappersbolagen under arets forsta kvartal. Intakterna
uppgick till nd&rmare 700 miljoner kronor vilket &r drygt 40 procent av de totala
intakterna for gruppen. Den inledande borsutvecklingen det andra kvartalet &r
sérskilt positiv for vardepappersbolagen.

For gruppen banker minskade provisionsintakterna med 20 procent under det
forsta kvartalet jamfort med kvartalet innan. Till skillnad fran storbankerna sa
Okade vardepappersprovisioner medan betalningsprovisioner minskade. 32
procent av provisionsintékterna ar vardepappersbaserade.
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Bild 6
Nettoresultat av finansiella transaktioner
(Storbanker vanster axel)
Miljarder kronor
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Diagrammet visar rullande summering av fyra kvartal i miljarder kronor.

Under inledningen av forsta kvartalet sjonk rantorna ned till 1aga nivaer som en
foljd av svag konjunkturstatistik och kraftiga centralbanksatgarder. Flera
staters (framst USA) okade lanebehov med atfoljande stort utbud av
obligationer pressade rantorna uppat under slutet av perioden. Den svenska
kronan noterades oféréandrat mot euron men férsvagades med fem procent mot
dollarn.

Nettoresultat av finansiella transaktioner i storbankerna tkade till drygt 25
miljarder kronor under den senaste 12-manadersperioden. Det ar en 6kning
med drygt 7 miljarder kronor fran perioden innan. Okningen 4r sa gott som
uteslutande hanforlig till realiserat resultat och orealiserade vardeforandringar
pa rantebarande vardepapper. De senaste aren har dock valutakursférandringar
(realiserade och orealiserade) utgjort den storsta delen av posten nettoresultat
av finansiella transaktioner och under 2008 uppgick dessa intékter till 12,3 av
totalt 17,7 miljarder kronor. Under arets forsta kvartal har sma
valutakursforandringar gjort att intakter fran valutakursforandringar har
minskat till 1,0 miljarder kronor vilket motsvarar 11 procent av nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Baorskurserna foll marginellt under arets forsta kvartal och nettoresultat av
finansiella transaktioner var svagt positivt i vardepappersbolagen under det
forsta kvartalet isolerat. P& grund av det mycket svaga fjarde kvartalet 2008 &r
dock utfallet fér den rullande 12-manadersperioden negativt.
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Bild 7
Orealiserade vardeforandringar rantebarande vardepapper
(Storbanker vanster axel)
Miljarder kronor
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Diagrammet visar rullande summering av fyra kvartal i miljarder kronor. Orealiserade
vardeforandringar pa rantebarande vardepapper ingar som en del i nettoresultatet av
finansiella transaktioner, bild 6.

Orealiserade vardeforandringar kan redovisas direkt mot resultatet eller som en
vardeforandring 6ver skuldsidan i balansrakningen beroende pa hur man
klassificerat det ranteb&rande vardepappret. Denna bild avser vardering mot
resultatet. For den senaste perioden ar utvecklingen nagot mer blandad &n
tidigare. Medan storbankerna och de utldndska bankfilialerna redovisar
positiva vardeforandringar pa rantebarande vardepapper via resultatrakningen
sa ar varderingseffekterna i bostadsinstituten negativa.

Storbankernas innehav av obligationer och andra rantebérande vardepapper
Okade under det forsta kvartalet med 6,5 procent till 926 miljarder kronor vilket
motsvarar knappt atta procent av totala tillgangar. De positiva
varderingseffekterna fortsétter att 6ka och uppgick under den senaste 12-
manadersperioden till 9,3 miljarder kronor. Enbart under det forsta kvartalet
uppgick dessa positiva effekter till 6,6 miljarder kronor.

Bostadsinstituten &ger en lagre andel obligationer och andra réantebarande
vardepapper an storbankerna. Efter en viss forbattring mot slutet av 2008 sa
redovisas en storre negativ vardeforandring under arets forsta kvartal.
Utvecklingen, for de i gruppen ingdende bolagen, &r dock mycket blandad med
nagra bolag som redovisar storre positiva vardeforandringar.
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Bild 8

K/l-tal fore kreditforluster
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Diagrammet visar rullande summering av fyra kvartals kostnader och intakter.
Kostnadernai relation till intdkterna utgoér det s.k. K/lI-talet.

De kraftigt stigande kreditforlusterna paverkar inte K/I-talet ovan da det
redovisas fore kreditforluster. Periodens forsamrade rorelseresultat ar till stor
den en effekt av dessa forluster varfor K/I-talet ar relativt opaverkat for de
olika grupperna av kreditinstitut. Forsdmringen ar daremot kraftig for
vardepappersbolagen dar resultatforsamringen inte beror pa redovisade
kreditforluster utan pa kostnader som for perioden néstan ar lika stora som
gruppens intékter.

Storbankernas K/I-tal minskade nagot under den senaste 12-manaders-
perioden. Tack vare en god utveckling av rantenettot 6kade intakterna med
narmare sju procent till 193 miljarder kronor. Under samma period steg ocksa
kostnaderna men bara med fem procent till 103 miljarder. Det redovisade
resultatet, fore kreditforluster, uppgar under arets forsta kvartal till 24 miljarder
kronor vilket ar 16 procent hogre &n det genomsnittliga kvartalsresultatet 2008.
Trots kreditforluster pa 14 miljarder kronor innebér det att bankernas buffertar
(kapitalbasen) Okar.

Under 12-manadersperioden minskade véardepappersbolagens intakter med
nastan 10 procent samtidigt som kostnaderna faktiskt 6kade nagot. Detta har
fatt en kraftig effekt pa gruppens K/I-tal som sedan den forra perioden har
stigit fran 0,85 till 0,94. Innevarande ar har dock startat betydligt battre och
under arets forsta kvartal redovisades stigande intakter och sjunkande
kostnader. En betydande del av de stigande intakterna redovisas dock som
ovriga intakter vilket indikerar att de ar mer av engangskaraktar.
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Bild 9

Utlaning till allmanheten
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Har visas den arliga forandringstakten i utlaningsvolymen. Liksom i bild 11 respektive 13
visas en finare uppdelning av gruppen banker.

Utlaningsokningen i storbankerna har dampats ndgot under den senaste 12-
manadersperioden men ligger anda pa hoga 18 procent. Storbankernas totala
utlaning overstiger nu for forsta gangen 7 000 miljarder kronor varav knappt
sju procent i Baltikum. Utlaningstillvéxten mot svenska foretag har fortsatt att
minska fran 8,7 till 7,3 procent under den senaste perioden. Utlaningen till
svenska hushall och utlandsk allméanhet visade en oforandrad arlig tillvaxt pa
11 respektive 29 procent. Under arets forsta kvartal var storbankernas
utlaningsékning dock betydligt blygsammare, 2,2 procent eller narmare 150
miljarder kronor. Sarskilt utlaningen mot svenska foretag fortsétter att dampas
och 6kade under forsta kvartalet med bara 0,9 procent.

Storbankerna tappade, majligen till foljd av allt lagre réantor, inlaning under
inledningen av aret, dock inte mer &n sex miljarder kronor. Den 6kade
utlaningen har istallet finansierats via lan fran andra banker.

Fran att under slutet av 2008 kraftigt ha dragit ned sin utlaning sa dkade
faktiskt de utlandska bankfilialernas utlaning nagot under det forsta kvartalet.
Den arliga utlaningstillvaxten ar dock lagst av samtliga grupper.

Fortsatt dampad utlaningstillvaxt har i kombination med en lagre rantenetto-

marginal sénkt sparbankernas rantenetto med narmare 15 procent under forsta
kvartalet jamfort med kvartalet innan.

11

&
Yo



Bild 10
Utlaning till allmanheten
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Har visas den arliga forandringstakten i utlaningsvolymen. For kreditmarknadsbolagen
inkluderas leasingobjekt i utlaningen.

Utlaningstillvéaxten har tagit ordentlig fart under den senaste perioden bade i
bostadsinstituten och i kreditmarknadsbolagen.

Med en utlaning som, pa arsbasis, 6kar med mer an 15 procent ar det tydligt att
den laga utlaningsrantan satt ordentlig fart pa bostadsutlaningen. Under senare
delen av hosten kostade ett 3-manaders bolan (hos SBAB) dver 6,5 procent
medan man nu far betala under 2 procent pa samma I6ptid. Enbart under arets
forsta kvartal 6kade utlaningen med 47 miljarder kronor. For tredje perioden i
rad fortsattar marginalpressen att latta och bostadsinstituten har dkat
réantenettomarginalen till 0,61 procent.

For kreditmarknadsbolagen ar utvecklingen likartad med en utlaningstillvaxt
som uppgar till narmare 10 procent. Utlaningsvolymen har okat till drygt 450
miljarder kronor per utgangen av det forsta kvartalet. Kontokortsbolagen
redovisar en utlaningstillvaxt betydligt 6ver snittet i gruppen medan de
fordonsfinansierande kreditmarknadsholagens utlaningsokning var klart under
genomsnittet. Volymmassigt domineras gruppen av de stora export- och
kommunfinansierande bolagen som under det senaste aret 6kade sin utlaning
med 75 miljarder kronor och dérefter har 40 procent av gruppens totala
utlaning.
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Bild 11

Osakra lanefordringar / utldning till allmanheten
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Diagrammet visar lanefordringar som institutet bedomer som osakra dvs. dar
betalningarna sannolikt inte kommer att fullféljas enligt kontraktsvillkoren.

Det bedémda beloppet visas i relation till utldningen. Bankaktiebolagen redovisas utan
de fyra storbankernas bankaktiebolag.

Bade volymen och andelen osékra lanefordringar okar i alla grupper férutom
de utlandska bankfilialerna. Att en lanefordran klassificeras som oséker &r en
tidig signal pa att kunden inte kan fullgora sina forpliktelser enligt de villkor
som &r tecknade mot banken. Andelen osékra lanefordringar ar fortfarande
under en procent av utlaningen férutom fér gruppen bankaktiebolag dar
andelen oOkat kraftigt de senaste tva kvartalen.

| storbankerna har andelen osakra lanefordringar under det forsta kvartalet i ar
okat till 0,73 procent av utlaningen vilket motsvarar omkring 51 miljarder
kronor. Bara under det senaste kvartalet tillkom lanefordringar pa 16 miljarder
kronor som enligt bankerna beddmdes vara osékra. De osékra fordringarna ska
sattas i relation till en utlaning som Gverstiger 7 000 miljarder kronor.

For bankaktiebolagen har andelen osékra lanefordringar dkat fran 3,2 till 6,9
procent enbart sedan arsskiftet. Volymen osakra uppgar till 13,8 miljarder
kronor och ar till 60 procent hanforlig till en av de storre aktorerna dar andelen
osdkra lanefordringar har 6kat till 24 procent av utlaningen. Banken har en
utlaningsvolym pé knappt 36 miljarder kronor medan utlaningen for gruppen
som helhet uppgar till 198 miljarder.

De osakra lanefordringarna i sparbankerna okar inte under det forsta kvartalet.
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Bild 12

Osakra lanefordringar / utlaning till allmanheten
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Bostadsinstitut ~ ------- Kreditmarknadsbolag (exkl. bostadsinst.)

Diagrammet visar lanefordringar som institutet bedomer som osakra dvs. dar
betalningarna sannolikt inte kommer att fullféljas enligt kontraktsvillkoren.

Det bedémda beloppet visas i relation till utlaningen som for kreditmarknadsbolagen
inkluderar leasingobjekt.

For kreditmarknadsbolagen och bostadsinstituten gar utvecklingen av osakra
lanefordringar at olika hall.

| bostadsinstituten finns dnnu inga tydliga tecken pa en forsamrad
kreditkvalitet. Volymen osakra lanefordringar har minskat med 17 procent
under det forsta kvartalet, samtidigt som utlaning 6kade med 47 miljarder
kronor, och uppgar nu till knappt 300 miljoner. | férhallande till en utlaning pa
1 870 miljarder kronor blir darfor andelen osékra fordringar forsvinnande liten.
57 procent av gruppens utlaning ar mot svenska hushall. Snabbt och kraftigt
fallande korta rantor har gjort att rantekostnadernas andel av hushallens
sammanlagda utgifter har minskat kraftigt. Enligt statistik fran Bankforeningen
tecknades dver 70 procent av forsta kvartalets nyutlaning med kort
rantebindningstid varfor sankta rantor snabbt slar igenom hos hushallen.

| kreditmarknadsbolagen har volymen osékra lanefordringar 6kat med narmare
500 miljoner kronor under det forsta kvartalet. Andelen osékra lanefordringar
stiger till 0,34 procent vilket anda &r en begransad niva. Mer an halften av
okningen under kvartalet kommer fran ett av storbankernas
kreditmarknadsbolag dar volymen osékra lanefordringar mer &n tredubblats
sedan arsskiftet. Aven ndgra mindre fristdende kreditmarknadsbolag visar
okningar omkring 50 procent under kvartalet.
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Bild 13

Kreditforluster brutto / utlaning till allmanheten
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Kreditférluster brutto visar nya kostnader for kreditférluster som rullande summering
av fyra kvartal relaterat till genomsnittlig utlaningsvolym. Kreditférlusternas paverkan
pa resultatet styrs ocksa av atervinningarnas storlek. Om avdrag for dessa gors far
man kreditférluster netto. Bruttosiffran visar dock tydligare trenden for vart kredit-
forlusterna ar pa vag.

Kostnaden for ”nya” kreditforluster fortsatter, &ven under den senaste perioden,
att oka for samtliga grupper av bolag. Nivaerna ar dock fortsatt laga, under
0,50 procent i alla grupper.

Bruttoforlusterna i storbankerna 6kade kraftigt, fran 10,5 till 16,2 miljarder
kronor under den senaste 12-manadersperioden. Det motsvarar en forlustniva
pa 0,25 procent. Nettokostnaden for kreditforluster steg under arets forsta
kvartal till 14 miljarder kronor motsvarande 0,80 procent av utlaningen
berdknat pa helarshasis. Det &r i stort sett en fordubbling fran utfallet under
sista kvartalet féregdende ar. Kreditforlustnivan i Baltikum uppgar, enligt vara
berakningar till 5,15 procent under det forsta kvartalet (0,93 procent 2008) och
visar hur forlusterna i regionen har accelererat. Tre av storbankerna har under
det forsta kvartalet gjort stOrre gruppvisa reserveringar, totalt 5,7 miljarder
kronor, vilket innebar att man tagit kostnaden for kreditforluster i en grupp av
lanefordringar dar man bedémer det sannolikt att forluster har intraffat men dar
forlusten annu inte ar individuellt identifierad.

Utvecklingen for bankaktiebolagen forklaras till allra storsta delen av
bruttoforluster i Carnegie Investment Bank AB avseende 2008. Under den
senaste 12-manadersperioden har bruttoforlusterna ckat i tva av de storre
nischbankerna medan férlusterna i Carnegie varit oférandrade.
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Bild 14

Kreditforluster brutto / utlaning till allmanheten
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Bruttoforlusterna i bostadsinstituten och kreditmarknadsbolagen &r klart lagre
an i de andra grupperna. Medan forlusterna fortsétter att stiga i
kreditmarknadsbolagen sa &r nivan i det narmaste noll i bostadsinstituten.

Bruttoforlustnivan i kreditmarknadsbolagen steg under den senaste 12-
manadersperioden till 0,11 procent av utlaningen och uppgar totalt till knappt
500 miljoner kronor. Okningen &r sarskilt stor under senare delen av perioden
och bara under arets forsta kvartal ckade bruttoforlusterna med narmare 70
procent, jamfort med kvartalet innan. Nettokostnaden for kreditforluster foljer
bruttoforlusterna och uppgar till 1,1 miljarder kronor under perioden men
ocksa de med en tyngdpunkt under inledningen av aret. Hoga kreditforluster
redovisas av ett par utlandsagda bolag. FOr nagra av de storre
kontokortsforetagen stiger kreditforlusterna och uppgar fér dessa bolag till 100
miljoner kronor under det forsta kvartalet vilket motsvarar en arlig forlustniva
pa 2,4 procent.

Efter att ha 6kat nagot under senare delen av 2008 minskade bruttoforlusterna i
bostadsinstituten ater under det forsta kvartalet. Under den senaste 12-
manadersperioden uppgar forlusterna brutto till 65 miljoner kronor vilket
fortfarande ar en brakdel av den totala utlaningen. Nettobeloppet for
kreditforluster ar fortfarande positivt, det vill saga, atervinningarna &r storre &n
nya forluster och nettot uppgick det forsta kvartalet till 6 miljoner kronor.
Spridningen i denna grupp &r valdigt liten, samtliga bolag ligger pa
nettoforluster mellan plus och minus 5 miljoner kronor.
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Bild 15

Andel 6verbelaning
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‘ —\/drdepappersbolag (inkl. "vardepappersbanker") ‘

Andelen 6verbeldning visar den andel av utldningen till allménheten avseende
vardepappershandel som dverstiger gallande belaningsvarden. Siffrorna inkluderar
vardepappersbankerna som ar banker vilka tillhandahéller i huvudsak vardepappers-
relaterade tjanster.

Stockholmsborsen stabiliserades under forsta kvartalet med en nedgang pa bara
tva procent, vilket var nagot battre &n Morgan Stanleys varldsindex for
perioden. Visserligen sjonk omsattningen nagot under det forsta kvartalet,
jamfort med kvartalet innan, men stabiliseringen av kurserna har anda haft en
positiv paverkan pa vardepappersbolagens provisionsintakter.

Utlaningen i vardepappersbolagen minskad med 6ver 16 procent bara under det
forsta kvartalet och uppgar till narmare 18 miljarder kronor. Minskning gar
dock att hanfora till ett enda storre bolag. Rensat for detta bolag 6kade
utlaningen med atta procent under kvartalet och innebar darmed en okad
belaningsgrad eftersom borskurserna var ned under samma period.

Utlaning som overstiger belaningsvardet minskade fran 710 till 291 miljoner
kronor under det forsta kvartalet vilket gor att andelen dverbelaning sjonk till
1,64 procent. Beloppet som utgor 6verbelaning minskar i alla vardepappers-

bolag utom ett. Totalt tio bolag redovisar 6verbelaning.
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Kapital
Bild 16
Kapitaltackningskvot
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‘ OKapitalbas Ovarav primart kapital OKapitalkrav

Kapitalbasen i vardepappersbolagen minskade med 6ver 25 procent under
forsta kvartalet vilket resulterar i en kapitaltackningskvot som minskar fran
3,36 till 2,62. Kreditmarknadsbolagen har nu den hdgsta kvoten, 2,86.

For storbankerna sjunker kapitalkravet till stor del som en effekt av den
stegvisa 6vergangen till de nya kapitaltackningsreglerna som infordes 2007.
| kombination med en nagot hogre kapitalbas steg storbankernas kapital-
tackningskvot fran 1,28 till 1,44 under det forsta kvartalet. Kapitalbasen i
storbankerna uppgar vid utgangen av mars till 547 miljarder kronor.
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Definitioner

| rapporten géaller foljande definitioner for de nyckeltal, varden och vissa
begrepp som presenteras i olika diagram och tabeller.

Kreditinstitut: Samlingsbeteckning for banker och kreditmarknadsféretag

Rorelseresultat: verksamhetens resultat fore extraordinéra intékter, kostnader,
bokslutsdispositioner och skatt

Avkastning pa eget kapital: rorelseresultatet i forhallande till periodens
genomsnittliga beskattade egna kapital

Rantenetto: ranteintakter minus rantekostnader, for vissa grupper inkluderas ocksa
leasingintakter minus avskrivningar pa leasingobjekt

Provisionsnetto: intékter for lamnade tjanster minus kostnader fér mottagna tjanster, i
den man de inte ar att betrakta som ranta

K/l-tal fore kreditforluster: summa kostnader fore kreditforluster dividerat med
summa intakter

Utlaning till allméanheten: allt som inte definieras som utlaning till kreditinstitut &r
mot allménheten. Med kreditinstitut avses foljande av SCB:s sektorkoder: 211, 212,
213, 214, 215, 217, 221 och 223. For vissa grupper inkluderas leasingobjekt i
utlaningen.

Osakra lanefordringar: en fordran dar betalningarna sannolikt inte kommer att
fullféljas enligt kontraktsvillkoren

Kreditforluster, brutto: periodens reserveringar for sannolika kreditforluster

Rantenettomarginal: rantenetto genom rantebarande tillgangar.

| rantebarande tillgangar ingar: utlaning kreditinstitut, utlaning allmanheten, kassa,
belaningsbara statsskuldforbindelser och obligationer o andra rantebarande
vardepapper. Dessa tillgangar beraknas som genomsnitt per rullande 12-
manadersperiod. Rantenettot berdknas ocksa per rullande fyrakvartals period.

Kapitalbas: summa primért och supplementért kapital efter vissa avrékningar. |
primart kapital ingar framst eget kapital men ocksa t.ex. periodens resultat och
kapitaltillskott under vissa forutsattningar. Supplementéart kapital bestar huvudsakligen
av forlagslan.

Det priméra kapitalet ska utgdra minst halften av kapitalbasen.

Totalt kapitalkrav: det minimikrav pa kapital som foretagen ska halla for kredit-,

marknads- och operativa risker beréknat enligt lagen (2006:1371) om kapitaltdckning
och stora exponeringar samt Finansinspektionen foreskrifter och allmanna rad (FFFS
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2008:14) om kapitaltdckning och stora exponeringar. Foretagets kapitalbas ska minst
motsvara det totala kapitalkravet.

Kapitaltéackningskvot: kapitalbasen dividerat med totalt kapitalkrav
Priméarkapitalkvot: primért kapital dividerat med totalt kapitalkrav
Primarkapital: se Kapitalbas

Andel 6verbelaning: den utlaning avseende vardepappershandel som inte tacks av
sakerheter utifran branschféreningarnas rekommenderade belaningsvérden eller
foretagets internt satta belaningsvarden dividerat med utlaning till allmanheten
Rantepunkter: eller baspunkter. En réntepunkt motsvarar en hundradels

procentenhet. Till exempel, en sénkning av reporéntan med 0,25 procent &r en
sankning med 25 réntepunkter.
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Foretag som ingar i rapporten

Definitioner av i rapporten forekommande grupper och féretagskategorier.

Banker: bankaktiebolag exkl. Swedbank AB, Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) och Svenska Handelsbanken AB (publ), medlemsbanker,
sparbanker och utlandska bankers filialer

Bankaktiebolag: Bankaktiebolag

Bostadsinstitut: Bostadsfinansierande foretag

KMB (exkl. Bostadsinst.): Kreditmarknadsforetag exkl. Bostadsfinansierande foretag
Sparbanker: Sparbanker

Storbanker: Storre bankkoncerner

Utlandska filialer: Utlandska bankers filialer

VP-(vardepappers) bolag: VVardepappersbolag

VP-(vardepappers) banker: Avanza Bank AB, Carnegie Investment Bank AB, EFG
Investment Bank AB (publ), Erik Penser Bankaktiebolag, HQ Bankaktiebolag,
Kaupthing Bank Sverige AB (publ), Nordnet Bank AB

Foretagskategorier:

Bankaktiebolag

Avanza Bank AB Svenska Handelsbanken AB

Bank2 Bankaktiebolag Tjustbygdens Sparbank Bankaktiebolag
Bergslagens Sparbank AB Varbergs Sparbank AB

Carnegie Investment Bank AB Vimmerby Sparbank AB

EFG Bank AB (publ) Volvofinans Bank AB

Erik Penser Bankaktiebolag Alandsbanken Sverige AB

FOREX Bank Aktiebolag Olands Bank AB

Fars & Frosta Sparbank AB

GE Money Bank AB Storre bankkoncerner

HQ Bankaktiebolag Swedbank Finansiella Féretagsgruppen
ICA Banken AB Nordea - gruppen

IKANO Bank SE Skandinaviska Enskilda Banken - gruppen
Lansforsékringar Bank Aktiebolag (publ) Svenska Handelsbanken - gruppen
MedMera Bank Aktiebolag

Nordea Bank AB Sparbanker

Nordnet Bank AB Attmars Sparbank

OK-Q8 Bank AB Bjursas Sparbank

Resurs Bank Aktiebolag Ekeby Sparbank

SkandiaBanken Aktiebolag (publ) Falkenbergs Sparbank

Skandinaviska Enskilda Banken AB Frenninge Sparbank

Sparbanken Eken AB Fryksdalens Sparbank

Sparbanken Gripen AB Hudiksvalls Sparbank

Sparbanken Gdinge AB Haradssparbanken Monsteras
Sparbanken Lidkoping AB Hogsby Sparbank

Sparbanken Rekarne AB Ivetofta Sparbank i Bromdlla
Sparbanken Skaraborg AB Kinda-Ydre Sparbank

Swedbank AB Laholms Sparbank

Swedbank Sjuhédrad AB Lekebergs Sparbank
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Leksands Sparbank
Lonneberga-Tuna-Vena Sparbank
Markaryds sparbank
Mjbbéacks Sparbank

Nordals Hérads Sparbank
Norrbarke Sparbank

Nérs sparbank

Orusts Sparbank

Roslagens Sparbank

Sala Sparbank

Sidensj6 sparbank

Skurups Sparbank
Snapphanebygdens Sparbank
Sparbanken 1826

Sparbanken Alingsas
Sparbanken Boken
Sparbanken Finn

Sparbanken Gotland
Sparbanken Gute

Sparbanken i Enkdping
Sparbanken i Karlshamn
Sparbanken Nord

Sparbanken Syd

Sparbanken Tanum
Sparbanken Tranemo
Sparbanken Véstra Malardalen
Sodra Dalarnas Sparbank
Sddra Hestra Sparbank
Sélvesborg-Mjallby Sparbank
Sérmlands Sparbank
Tidaholms Sparbank

Tjorns Sparbank

Ulricehamns Sparbank
Vadstena Sparbank
Valdemarsviks Sparbank
Westra Wermlands Sparbank
Virserums Sparbank

Alems Sparbank

Ase och Viste harads Sparbank
Atvidabergs Sparbank
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Utlandska bankers filialer

Aareal Bank AG Tyskland, filial Stock-
ABN AMRO Bank NV, Stockholm branch
AS Parex Banka, Lettland filial

Bank of Scotland plc (UK), filial

Banque Invik Luxembourg Filial

Calyon SA Frankrike Bankfilial i Stock-
Capinordic Bank - filial till Capinordic
Citibank International plc (England),
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Deutsche Bank AG bankfilial

Dexia Crédit Local, France, Stockholm
DnB NOR Bank ASA, Norge, filial Sverige
Eurohypo AG Tyskland, Stockholm bank-
Evli Bank ABP, Stockholmsfilial/

FCE Bank plc (England) Bankfilialen i
Fortis Bank SA/NV (Belgien), Filial

Hypo Real Estate Bank AG (Tyskland) -
J.P. Morgan Europe Limited (UK),
Kaupthing Bank hf, Island, Filial i

Renault Finance Nordic bankfilial till
Santander Consumer Bank AS Norge,
Standard Chartered Bank (Germany) GmbH,
Straumur-Burdaras Investment Bank hf
The Royal Bank of Scotland plc

Toyota Kreditbank GmbH Tyskland,

UBS AG Switzerland Stockholm Bankfilial
UBS Limited UK Stockholm Bankfilial

Medlemsbanker
Ekobanken medlemsbank
JAK Medlemsbank

Bostadsfinansierande institut

AB Sveriges Sakerstallda Obligationer
FriSpar Bolan AB

Lansforsakringar Hypotek AB (publ)
Nordea Hypotek Aktiebolag (publ)
Stadshypotek AB

Swedbank Hypotek AB

Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag,



Kreditmarknadsféretag

AK Nordic AB

Aktiebolaget Svensk Exportkredit
Amfa Finans AB

BlueStep Finans AB

BMW Financial Services Scandinavia AB
CIT Group (Nordic) AB
Collector Credit AB

De Lage Landen Finans AB
Diners Club Sweden Aktiebolag
EnterCard Sverige AB

Eurocard AB

Exchange Finans Europé AB
Finans AB Marginalen

Finaref AB

FinFack Aktiebolag

Flexil Finans AB

Forso Nordic AB

Gambro Credit AB
Handelsbanken Finans Aktiebolag
Hoist Kredit Aktiebolag

Key Equipment Finance Nordic AB
Kommuninvest i Sverige AB
Kredit AB Marginalen

L Finans Aktiebolag
Landshypotek Aktiebolag
Landshypotek Jordbrukskredit AB (publ)
Lantbrukskredit AB (publ)
Lantmdnnen Finans AB

Lease Plan Sverige AB

ML Rental AB

Nordax Finans AB (publ)

Nordea Finans Sverige AB

PayEx Credit AB

Resurs Finans AB

SC Finans Sverige Aktiebolag
Scania Finans AB

SEB Kort AB

Siemens Financial Services AB
Svea Ekonomi AB

Swedbank Card Services AB
Swedbank Finans Aktiebolag
Svenska Skeppshypotekskassan
Sveriges Allmanna Hypoteksbank
Sveriges kreditgarantiférening for
TeliaSonera Finans Aktiebolag
Time Finans AB

Wasa Kredit AB

Volkswagen Finans Sverige AB
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Vardepappersbolag

Aberdeen Property Fund Management AB
Aberdeen Property Investors Indirect
ABG Sundal Collier AB

Ability Asset Management Scandinavia
Adapto Advisors AB

Advice Kapitalforvaltning Aktiebolag
Advisor Kapitalforvaltning i Stockholm
AG Capital Nordic AB

Aktiebolaget SEK Securities
Aktieinvest FK AB

AktieTorget Aktiebolag

Aktiv Finans & Forsékringsformedling i
Alfred Berg Kapitalforvaltning AB
Alsback Forvaltning AB

Alternativa aktiemarknaden i Sverige AB
Aqurat Fondkommission AB

Asia Growth Investors AB

AVIATUM AB

B & P Fund Services Aktiebolag
Brevik Kapitalforvaltning AB
Burenstam & Partners Aktiebolag

Case Asset Management AB

Catella Kapitalférvaltning AB

Catella Markets AB

Catella Sponsor AB

CB Asset Management Aktiebolag
Celebi Kapitalforvaltning AB

Centum Kapitalforvaltning AB

Coeli AB

Consortum Capital Investments AB
Contender Kapital AB

Crédit Agricole Cheuvreux Nordic
Devise Kapital Aktiebolag

Din Privata Pensions Marknad i Sverige
Direct Kapitalforvaltning i Sverige AB
DnB NOR Asset Management AB
Dunova Kapitalférvaltning AB
E*Trade Sverige AB

E. Ohman J:or Fondkommission AB

E. Ohman J:or Kapitalférvaltning

East Capital Aktiebolag

Ebeskér och Nordl6f AB

EKF Enskild Kapitalférvaltning AB
Emeralt Investments AB

Enorma AB

Enter Kapitalforvaltning AB

Eturn Capital Management AB

Exceed Stockholm AB

Eyer Fondkommission AB

Festival Fondservice AB



Folksam Spar Aktiebolag

Fondab AB

Gadd & Co AB

Garantum Fondkommission Aktiebolag
Global Invest Finansférmedling Sverige
Gunther & Wikberg Kapitalforvaltning AB
Hinc Asset Management AB

HQ Direct AB

Humle Kapitalforvaltning AB

Indecap AB

Independent Investment Group Sweden
Inpension Asset Management AB
Investerum AB

IPM Informed Portfolio Management
JRS Asset Management AB

Lage Jonason AB

Lancelot Asset Management Aktiebolag
Larsson & Nordgvist Asset Management AB
LCL Asset Management AB

Mangold Fondkommission AB

Max Matthiessen Vérdepapper AB
MeeToo AB

MFEX Mutual Funds Exchange AB
Mobilis Kapitalforvaltning AB

Monetar Pensionsforvaltning AB
Naventi Kapitalforvaltning AB

Neonet Securities AB

NewSec Corporate Finance AB

Nordea Investment Management AB
Nordic Equities Fondkommission AB
Northern Spirit Capital AB

Oak Capital Group AB

OMX Broker Services Aktiebolag
Personlig Portfoljanalys i Sverige AB
Placeringar & Investeringar Capital i
Placerum Kapitalfoérvaltning AB

Prima Kapitalforvaltning Sverige AB
Prior & Nilsson Fond- och

Quesada Kapitalforvaltning AB

Redeye AB

Remium AB

Rhenman & Partners Asset Management AB
RP Martin Stockholm AB

RPM Risk & Portfolio Management AB
Scandinavian Brokers AB

SEB Trygg Liv Pensionstjanst AB
Sedermera Fondkommission AB

SGP Svenska Garantiprodukter AB

SIP Nordic Fondkommission AB
Skandinavisk Fondkommission AB
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SOLIDAR Fondservice i Sverige AB
Stockholm Corporate Finance AB

Strand Kapitalforvaltning AB

StrategiQ Fondkommission AB

STRICT Corporate Finance AB

Swedbank Robur Kapitalforvaltning AB
Systematic Capital Nordic AB

Sdderberg & Partners Asset Management AB
Soderberg & Partners Placerings-
Thenberg & Kinde Fondkommission
TriOptima AB

UB Fondkommission AB

United Securities AB

WASSUM Vérdepappersaktiebolag
Whisper Capital AB

Vikstrom & Andersson Asset Management
AB

VN Pensionsplaneraren AB

Véstra Hamnen Fondkommission AB
Ostgéta Brandstodsbolag
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