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Riktlinjer avseender 6relsen som helhet

1.1. Allméant
Riktlinjerna ska anvéandas for styrning, kontroll och uppféljning av Nordea Livforsakrings
forsakringsrorelse. Riktlinjerna & godkanda av styrelsen den 24 november 2011.

Nordea Livforsakring ar ett vinstutdelande bolag som ar helagt av Nordea Life Holding
AB, som bedriver livforsakringsrorel se inom forsakringsklasserna 1, 3 och 4.

Nordea Livforsakring meddelar aderspensionsforsakring med saval traditionell
forvaltning som fondforvaltning samt liv- och sukforsakring utan sparandemoment.
Verksamheten bedrivs bade inom tjanstepensionsforsakring och privat férsakring.

1.2. Forsakringstekniskt ber akningsunderlag

Forsakringstekni skt berakningsunderlag uppréttas av bolagets Chefaktuarie, som ocksa
ansvarar for att berékningsunderlaget foljs. Tekniska andringar i produkter eller
forandringar av berékningsmetoder eller parametrar for forsakringstekniska avsattningar
som foranleder forandringar av forsakringstekniskt berdkningsunderlag ska godkannas av
bolagets Asset and Liability Committee dér Verkstédlande Direktor & ordfdrande.

1.3. Vinstdelning

Forsakringstagarna erlégger riskpremie for positiva risksummor och tilldelas arvsvinst
(negativ riskpremie) for negativa risksummor, varefter riskresultatet i dess helhet tillfaller
bolaget.

Forsakringstagarna erlégger avgifter varefter administrationsresultatet i dess helhet
tillfaller bolaget.

For alderspension med traditionell forvaltning delas det finansiella resultatet med bolaget
om resultatet Overstiger 3,5 % pa kalenderarsbasis. Vid en delning gar 95 % av det
finansiellaresultatet till forsdkringstagarna och 5 % till bolaget, dock tillgodogérs
forsakringstagarnaminst 3,5 % om delning sker. For dvriga a derspensionsprodukter gar
hela det finansiella resultatet till forsakringstagarna.

1.4. Riskrorelsen

Riktlinjerna for riskrorelsen avser sava forsakringsmoment kopplade till & derspension,
som fristdende produkter utan sparande. Gemensamt for forsakringsmomenten och de
fristéende produkterna &r att riskpremierna géller for maximalt ett ar i taget. For att
begransa risken for negativt urval, och indirekt aven for moturval, gérs normalt en
prévning av individens halsa vid nyteckning och vid utékning av riskforsakring.

Bolagets princip &r att halla en sund riskrorelse och undvika negativa urval av risker.
Negativa urval kan paverka bestandet genom en forhojd skadefrekvens, vilket i
forlangningen kan medverkatill en generell premieforhdjning och dérmed risk for
moturval.



1.5. Avkastningsskatt
Bolagets kostnad for avkastningsskatt tas ut fran enskild forsakring i forhalande till hur
kapitalet pa respektive forsakring beréknas ge upphov till skatt.

1.6. Hantering av 6ver skott

Overskott efter vinstdelning tilldel as forsakringstagarna kontinuerligt i form av villkorad
aterbéring. Begreppet kollektiv konsolidering ar darfor inte tillampbart.
Forsakringstagarna har endast rétt till Gverskott som bildas pa placeringstillgangar for
forsakringstagarnas rékning.

1.7.  Aterforsikring

For att begransa bolagets exponering for dodsfalls- och sjukfallsrisker aterforsakras risker
som Overstiger angivna nivaer i bolagets aterforsakringsprogram. | samma dokument
anges ocksa hur bolaget &terforsakrar katastrofrisker. Aterforsakringsprogrammet &
faststéllt av styrelsen.

Vid val av aterforsakringsbolag tas hansyn till service, sasom hjalp med riktlinjer for
riskbedémning och skadereglering, men aven till aterforsakringsbol agets rating.

1.8. Flytt av for sékringskapital

Forsakringstagarens rétt till flytt av forsékringskapital reglerasi de enskilda
forsakringsvillkoren. Detsamma géller bolagets rétt att flytta forsakringskapital till annan
forsakringsgivare. Bolaget tar ut en avgift i samband med flytt enligt géllande prislista och
I Gverensstammel se med forsakringsvillkoren.

Vid flytt av forsdkringskapital dar forsakringen har negativ risksumma kan bolaget krava
att den forsakrade genomgar ha soprévning.

Nér det galler kapitalforvaltningen gors inte nagon atskillnad for bestand med eller utan
rétt till flyttning av forsakringskapital et.

1.9.  Aterkop av forsakringskapital

Forsakringstagarens rétt till aterkop reglerasi de enskilda forsakringsvillkoren. Utokning
av forsakringstagarens rétt till dterkdp kan undantagsvis goras med godkannande fran
Skattemyndigheten.

Hogsta aterkOpsvarde utgors normalt av aktuellt forsakringskapital vid tidpunkten for
aterkop. Bolaget tar ut en avgift i samband med aterkop enligt géllande prislistaoch i
Overensstammel se med forsakringsvillkoren.

Vid &erkop av forsakring med negativ risksumma kan bolaget krava att den forsakrade
genomgar halsoprévning.

Bolagets rétt att dterkopa forsakring reglerasi de enskilda forsakringsvillkoren. Det géller
i huvudsak forsakringar vid pensionstidpunkten med forsakringskapital understigande en
niva dar periodisk utbetalning inte kan ansesrimlig.



1.10. Belaning av forsakringskapital
Rétt till beldning av forsakringskapital foreligger inte.

1.11. Forrantning av for sakringsbelopp som forfallit till betalning
Raétten till forrantning av forsakringsbelopp som forfallit till betalning men dar utbetalning
inte skett reglerasi forsakringsvillkoren.

1.12. Soliditet

2. Riktlinjer avseende alder spension med traditionell forvaltning och

alder spension med premiegar anti

2.1 Bestammande av premier
2.1.1. Antaganden om réanta
Antagande om ranta ska goras utifran bedomningar om framtida avkastning pa
placeringstillgangar for forsakringstagarnas rékning. | dessa bedémningar ska hansyn
tastill produktens utformning och till vilket utrymme garantierna ger for en effektiv
forvaltning av forsakringstagarnas medel.
2.1.2. Antaganden om dodlighet
Daodlighetsantagandet ska vara betryggande och baseras pa undersokningar av
forsakringsdodligheten i Sverige och patidigare erfarenheter av dodligheten i det egna
forsakringskollektivet. Antagandet ska séttas med utgangspunkt av den langsiktiga
bedémningen av dodligheten i forsakringskollektivet.
2.1.3. Antaganden om driftskostnader
Antaganden om bolagets driftskostnader ska vara betryggande. Antagandet &
langsiktigt och baseras patidigare driftskostnadsutfall samt pa prognoser for framtida
driftskostnader.
2.1.4. Avkastningsskatt
Antagande om avkastningsskatt vid bestdmmande av premier ar langsiktigt, varvid
antagandet om réntai vissafall beaktas nér antagandet om avkastningsskatt gors.



2.2. Berakning av for sakringstekniska avsattningar
2.2.1. Livférsakringsavsattningar
For tjanstepensionsforsakring tilldmpas realistiska antaganden om framtida dodlighet,
driftskostnader och avkastningsskatt. For ovrig forsakring tillampas betryggande
antaganden genom att belastningstillagg for osakerhet gors.

Diskonteringsrantan maximeras av den av finansinspektionen angivna hdgsta rantan
for diskontering av framtida utfastel ser. FOr tjanstepensionsforsakring bestams
diskonteringsrantan enligt aktsamma principer och for évrig forsakring enligt
betryggande principer.

Daodlighetsantagandet ska baseras pa langsiktiga prognoser dver framtida forvantade
dodlighet. Vid berdkning av avséttningar ska konsberoende dodlighetsantaganden
tillampas, aven for produkter dar premier berdknas kdnsneutralt.

Driftskostnadsantagandet baseras pa tidigare driftskostnadsutfall samt pa prognoser
for framtida driftskostnader. Antagandet om driftskostnader justeras vid behov.

Antagandet om framtida avkastningsskatt baseras pa aktuell statslaneranta.

2.2.2. Avsattning for villkorad aterbaring

For alderspension med traditionell forvaltning bestams avsattning for villkorad
aterbaring som mellanskillnaden mellan placeringstillgangarna for forsakringstagarnas
rékning och livforsakringsavsattningarna.

For alderspension med premiegaranti bestams avséttning for villkorad aterbaring
genom en jamforel se mellan forsakringskapital et och livforsakringsavsattningen pa
individniva. Forsakringar dar livforsakringsavsattningen 6verstiger
forsakringskapitalet medtas inte i summeringen. Underskottet pa dessa forsakringar
summeras separat och reservsatts genom att bolagets egna kapital tasi ansprak.



2.3.  Fordelning av aterbaring
Avkastning patillgangar bolaget forvaltar for forsakringstagarnas rékning tillfaller varje
enskild forsakring i form av villkorad aterbaring.

For alderspension med traditionell forvaltning utjamnas det finansiella resultatet mellan
forsakringstagarna enligt forutbestamda regler beskrivnai forsakringsvillkoren.
Placeringstillgangarna for forsakringstagarnas rakning ar separerade mellan tjanstepension
och Ovrig forsdkring i syfte att utjdmning mellan tjanstepension och dvrig forsakring inte
ska kunna ske.

For alderspension med premiegaranti villkoras &erbaringen direkt mot avkastningen pade
underliggande placeringstillgangarnatillhérande produkten. Utjamning av det finansiella
resultatet sker inte da placeringstillgangarna &r individuellt fordel ade genom att varje
forsakring tilldelats andelar av placeringstillgangarna.

24, Periodiska utbetalningar

Utbetalningen bestar av tva delar. Dels en avtalad pensionsutbetalning som & garanterad,
dels ett &terbaringsbel opp. Aterbéring utbetal as tillsammans med avtalad

pensionsutbetal ning om dverskott finns pa den enskilda forsakringen.

For alderspension med traditionell forvaltning bestams 6verskott som skillnaden mellan
forsakringens retrospektivreserv och prognosreserv dar antaganden om ranta, dodlighet,
avkastningsskatt och driftskostnader for prognosreserven f6ljer sasmma antaganden som
tillampas vid bestammande av premier. Aterbéringsbelopp beréknas en gang per & pa
forsakringens huvudforfallodag och bestams utifran relationen mellan forsakringens
retrospektivreserv och prognosreserv.

For alderspension med premiegaranti bestams periodisk utbetalning genom att
retrospektivreserven divideras med forvantat antal aterstdende utbetalningar déar hansyn
till dodlighet tas, men inte till ranta, avkastningsskatt eller driftskostnader. Som minst
utbetal as avtalad pensionsutbetal ning. Utbetalningarna omréknas vid varje
utbetalningstillfalle.



3. Riktlinjer avseende alder spension med fondforvaltning

3.1. Bestammande av premier
For alderspension med fondforvaltning stér forsakringstagaren placeringsrisken. Nagon
garanti utfasts inte och déarmed gors inga antaganden betréffande premier.

3.2. Berakning av for sakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar ska vid var tidpunkt motsvara vardet pa fondandelarnai
de av forsdkringstagarna valda vérdepappersfonderna. Vidare ska bolagetsinnehav i
vardepappersfonder for skuldtackning matcha forsakringstagarnas valda
vardepappersfonder vid var tidpunkt. Avsattningar ska aven goras for premier som
inbetalats men som annu inte investerats i vardepappersfonder.

3.3. Periodiska utbetalningar

Periodisk utbetalning bestdms genom att marknadsvérdet av valda vérdepappersfonder
divideras med forvantat antal terstdende utbetalningar dar hansyn till dodlighet tas, men
inte till rénta, avkastningsskatt eller driftskostnader. Utbetal ningarna omréknas vid varje
utbetalningstillfalle.

4. Riktlinjer avseende for sakringsmoment utan sparande

4.1. Bestammande av premier

Premie for forsakringsmoment utan sparande justeras arligen eller vid behov. Vid
bestémmande av premie ska hansyn tas till dodlighet respektive suklighet, driftskostnader
for riskrorelsen och i forekommande fall bestandets demografiska sammansattning. Som
alman princip vid faststéllande av premier géller dock att dessai mdjligaste man skavara
individuellt relaterade betraffande den forsakrades dlder, kén och hal sotillstand.

4.2. Berakning av for sakringstekniska avsattningar

Avsittning for sukrantor vid pagaende sjukfall berdknas med hjélp av antaganden om
forrantning, tillfriskning samt driftskostnader. Avsattning foér anmalda men @&nnu g
reglerade forsakringsfall gors enligt forsiktiga principer.

Avséttningar for intréffade men g rapporterade skador (IBNR) baseras pa studier av
historiska skadefall, dar antal dagar mellan skadetidpunkt och rapportering av skadan till
bolaget métts. IBNR berdkningarna bygger paforvantad tid mellan skadedatum och
anmalandatum och péa forvantad arlig skadekostnad.



