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FINANSINSPEKTIONEN
BANKBAROMETER

Om Bankbarometern

| Bankbarometern ges en 6vergripande bild av utvecklingen i
de svenska kreditforetagen, baserat pa laget vid det senaste
halvarsskiftet.

I rapporten beskriver vi dversiktligt utvecklingen for de cirka 150 banker,
kreditmarknadsforetag, bostadskreditinstitut och betalningsinstitut som Fl
har tillsyn dver. * Rapporten &r deskriptiv och har inte som syfte att bedéma
stabiliteten i det svenska banksystemet likt Finansinspektionens
stabilitetsrapport. Bankbarometern ges ut en gang i halvaret. | denna utgava
har alla siffror referensdatumet 31 december 2019 om inget annat anges.

Det innebér att konsekvenserna av coronaviruset for bankerna inte syns i
denna rapport.

RAPPORTENS OMFATTNING OCH DISPOSITION

Bankbarometern beskriver det svenska banksystemet, men det bor
poangteras att i synnerhet de tre storbankerna daven har omfattande
verksamhet utanfor Sverige. En annan avgransning ar att utlandska banker
med verksamhet i Sverige inte ingar i rapporten férutom i avsnittet Den
svenska bankmarknaden.

Bankbarometern utgar fran den konsoliderade gruppnivan for de svenska
banker som ingar i en sa kallad konsoliderad situation. Det betyder
exempelvis att enskilda dotterbolag till svenska banker och
kreditmarknadsforetag som star under FI:s tillsyn inte rdknas separat utan
ingdr i den konsoliderade nivan. Dessutom &r det vart att namna att
utldningsverksamhet aven bedrivs av finansiella foretag som inte &r banker
eller kreditmarknadsforetag, men dessa ingar inte i Bankbarometern.
Bostadskreditinstitutens och betalningsinstitutens verksamhet beskrivs dock i
avsnittet "Den svenska bankmarknaden”.

I det svenska banksystemet forekommer flera olika typer av institut med
sinsemellan relativt stora skillnader i affarsmodell och inriktning. For att
askadliggora och battre belysa dessa skillnader delar vi i Bankbarometern in
instituten i ett antal kategorier utifran deras huvudsakliga verksamheter (se
bilaga 1). Kategorierna Ovriga foretag och Utlandska filialer och dotterbolag
beskrivs inte narmare i rapporten, men ingar i de totala siffrorna for svensk
bankmarknad.

11 denna rapport bendmns banker och kreditmarknadsforetag i huvudsak med samlingsnamnet "banker”. Skillnaden mellan en bank och ett

kreditmarknadsféretag &r att i en bank ingar betalningsférmedling via generella betalningssystem, exempelvis RIX och Bankgirot. Aven de

bostadskreditinstitut och betalningsinstitut som ligger utanfér banksystemet inkluderas i rapporten. Informationen som ligger till grund for

Bankbarometern ar i huvudsak den I6pande inrapportering som svenska finansiella féretag under tillsyn &r skyldiga att gora till FI.

Inrapporteringen baseras pa EU-reglering (Corep). Utdver de 150 svenska foretag som FI har full tillsyn éver finns ett 30-tal svenska filialer till

utlandska banker som driver verksamhet i Sverige, t.ex. filialer till Danske Bank, Nordea och DNB.
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4 SAMMANFATTNING

Sammanfattning

De svenska bankernas ldnsamhet minskade nagot under
det andra halvaret 2019. En forklaring ar att konkurrensen
pa bolanemarknaden var under perioden fortfarande hog
vilket ledde till lagre marginaler fér bankerna. For forsta
gangen hade retailbankerna en storre andel av
nyutlaningen pa bolanemarknaden an storbankerna.

Bolanemarknaden fortsatte att vaxa i Sverige under andra halvan av 2019
och bolanestocken vaxte med 2,1 procent (4,8 procent i arstakt). De tre
svenska storbankerna hade fortsatt en majoritet av utlaningen men
retailbankerna tog for forsta gangen en storre andel av nyutlaningen &n
storbankerna. Bostadskreditinstituten fortsatte att véxa och behdll sin
andel pa 6 procent av nyutlaningen.

Foretagsutlaningen i Sverige, exklusive finansiella foretag, minskade med
1 procent under det andra halvaret 2019. Sett 6ver helaret 2019 6kade
dock foretagsutlaningen med 3,3 procent

Lonsamheten i de svenska bankerna minskade nagot under 2019, bland
annat till foljd av 6kad konkurrens, lagre marginaler pa bolanemarknaden
och stora it-investeringar. Lonsamheten var dock under perioden
fortfarande hog jamfort med dvriga stora banker i EU och i Norden. Det
beror bland annat pa att de svenska bankerna har lagre kostnader till foljd
av en utbredd digitalisering, som har lett till farre fysiska bankkontor och
en lagre personaltithet inom manga funktioner.

Yiterligare en anledning till den nagot lagre I6nsamheten &r att
kreditforlusterna 6kade nagot. Andelen problemlan var dock fortfarande
mycket lag ur ett EU-perspektiv. Det var framfor allt inom kategorin
konsumtionskreditforetag som andelen problemlan i relation till utlaning
Okade mest.
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Den svenska bankmarknaden

De svenska bankernas ldnsamhet minskade nagot under det andra halvaret 2019.
En forklaring ar att bankernas marginaler blivit lagre. Konkurrensen pa
bolanemarknaden var hég och storbankerna fortsatte under halvaret att tappa

marknadsandelar till mindre aktorer.

FORDELNING AV BANKERNAS
UTLANING

De svenska bankerna lanar i huvudsak ut
till hushall och foretag i Sverige.
Sammantaget stod de tre svenska
storbankerna, Svenska Handelsbanken,
SEB och Swedbank, for 54 procent av all
utlaning pa den svenska bankmarknaden
vid det senaste arsskiftet (se diagram 1).
Deras dominans har dock avtagit nagot
sedan 2015 da mindre banker, bland annat
de sa kallade retailbankerna,? borjade ta
storre marknadsandelar pa framforallt
bolénemarknaden. Ar 2015 hade de
davarande fyra svenska storbankerna, dar
&ven Nordea ingick, 77 procent av den
svenska bolanemarknaden. Denna andel
har i dag sjunkit till 73 procent for dessa
fyra banker.

De svenska storbankerna har dven
omfattande bankverksamhet utanfor
Sverige. Sett till de svenska bankernas
samlade utlaning &ven utanfor Sverige stod
storbankerna for 72 procent av den totala
utlaningen vid det senaste arsskiftet (se
diagram 2).

BANKERNAS UTLANING TILL
ALLMANHETEN

Utlaningen till allménheten bestar av lan
till hushall och icke-finansiella foretag.® De
svenska bankernas utlaning till allmanheten
Okade med 0,7 procent under det andra
halvaret 2019 och den totala lanestocken
Ig pa 7 500 miljarder kronor (se diagram
3). Bostadsutlaningen fortsatte att 6ka och
steg med 2,4 procent under halvaret, medan
foretagsutlaningen sjonk med 1 procent.

Utlaningen till allméanheten i Sverige var
6 600 miljarder kronor, en volym som

2 For en beskrivning av féretagen i de olika
kategorierna, se bilaga 1, sidan 17.

3 Icke-finansiella féretag inkluderar aven offentlig sektor.

Diagram 1: Utlaning till allmanheten i Sverige

Procent

u Storbanker 54 %

® Konsumtionskredit 2,2 %

= Retailbanker 13 %
VP-banker 0,7 %

® | easing 0,5 %
Sparbanker 5,9 %

= Ovriga 5,0 %

m Utlandska banker 19 %

Kalla: Fl och SCB.
Anm.: Inkluderar aven utlandska bankers filialer och dotterbolag.

Diagram 2: Fordelning av svenska bankers totala utlaning

Procent

= Storbanker 72 %

® Konsumtionskredit 3,4 %

= Retailbanker 11 %
VP-banker 0,6 %

® | easing 0,8 %
Sparbanker 5,3 %

= Ovriga 6,7 %

Kalla: FI.
Anm.: Avser total utldning till allmanheten, dven utanfor Sverige.

Diagram 3: Svenska bankers totala utlaning till allméanheten
Miljarder kronor
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Kélla: FI.
Anm.: Avser total global utl&ning BlEalB&HRSRA BANKMARKNADEN 5
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6kade med 0,9 procent under det andra
halvaret 2019. Av denna volym utgor
utlandska bankers utlaning i Sverige drygt
1 300 miljarder kronor, en volym som var
konstant under halvaret. En stor del av
utlaningen till allménheten ér till hushall.
Av denna stod i sin tur bolan for 3 500
miljarder kronor, en volym som 6kade med
2,1 procent under halvaret. Omkring 510
miljarder kronor gick till andra former av
utlaning till hushall (i huvudsak olika
konsumtionskrediter), en volym som var
relativt stabil under halvaret. Utlaningen till
svenska icke-finansiella foretag var 2 500
miljarder kronor, en volym som sjonk
marginellt under halvaret (se diagram 4).

Den totala nyutlaningen pa
bolanemarknaden under det andra halvaret
2019 var 72 miljarder kronor och for forsta
gangen stod retailbankerna for en storre
andel &n storbankerna, 32 respektive 30
procent av nyutlaningen. De tre
storbankernas marknadsandel har haft en
negativ trend under en langre tid medan
samtliga 6vriga grupper av foretag, som har
signifikanta bolanestockar, har okat sin
andel. Utbver det har de nya
bostadskreditinstituten snabbt tagit plats pa
marknaden (se diagram 5).

Jamfort med den allménna ekonomiska
utvecklingen har utlaningen pa den svenska
bankmarknaden vuxit i en snabbare takt
under de senaste aren. Sveriges
bruttonationalprodukt (BNP) har vuxit med
4,7 procent i genomsnittlig arstakt sedan
2014, medan utlaningen har ¢kat med

6,7 procent.

BANKERNAS FINANSIERING
Bankernas utlaning finansieras i huvudsak
av inlaning fran allménheten och av
obligationer som emitterats pa marknaden.
De svenska bankernas totala finansiering, i
form av inldning och marknadsuppléaning,
var 8 200 miljarder kronor vid det senaste
arsskiftet. Av detta bestod 45 procent, eller
3 700 miljarder kronor, av olika slags
inlaning fran allmanheten.
Marknadsfinansiering i form av
obligationslan som bankerna emitterat stod
for 55 procent (4 500 miljarder kronor), se
diagram 6. Detta &r en relativt hdg andel
marknadsfinansiering jAmfort med snittet
bland banker inom EU (EU-banker), dar

6 DEN SVENSKA BANKMARKNADEN

Diagram 4: Utlaning till allm&nheten i Sverige
Miljarder kronor

7 000

6 000

————

0
2015 2016 2017 2018 2019
Total =—=BNP ——Hushall - Bol&n Foéretag Hushall - Ovrigt

Kalla: Fl och SCB.

Anm.: Inkluderar aven utlandska bankers filialer och dotterbolag.

Diagram 5: Svenska bolan - andelar av nyutlaningen
Procent

70
60
50
40
30
20

10

0
2015 2016 2017 2018 2019

Storbanker —Retailbanker Sparbanker
Bostadskreditinstitut—Utlandska banker

Kalla: FI.
Anm: Avser respektive kategoris andel av nyutl&ning under det senaste halvéret. Nyutlaning har
beréknats som differens i bol&nestocken vid andra halvérets 2019:s start och slut.

Diagram 6: Bankernas finansiering i form av inlaning och
marknadsupplaning

Miljarder kronor

9000

8000

7000

6 000

5000

4000

3000 \_*/\/A/—/‘
2000

1000

0
2015 2016 2017 2018 2019
Total Marknadsuppléning —Inl&ning

Kalla: FI.
Anm.: Enbart svenska banker pa gruppniva.



andelen &r cirka 25 procent. Under det
andra halvaret 2019 ékade inlaningen fran
allmanheten med 1,4 procent, medan
marknadsfinansieringen var relativt
konstant. Lagre totala
finansieringskostnader ar ytterligare en
anledning till att svenska banker haft hogre
I6nsamhet &n den genomsnittliga EU-
banken.

Den utestaende volymen av sékerstallda
obligationer i svenska kronor* var totalt

1 900 miljarder kronor, en volym som
okade med 2,5 procent under halvaret.
Motsvarande 6kning for den svenska
bolanestocken var under samma period 2,1
procent (se diagram 7).

BANKERNAS LONSAMHET
Avkastningen pa eget kapital har varit
relativt stabil for det svenska banksystemet
och har under de senaste aren varierat
mellan 9 och 14 procent (se diagram 8).
Vid utgangen av andra halvaret 2019 lag
avkastningen pa 11 procent, vilket visar pa
en nagot avtagande trend, som bland annat
beror pa lagre bolanemarginaler.
Ytterligare en faktor som paverkade
bankernas I6nsamhet under halvaret var
hégre kostnader. Den svenska
bankmarknadens kostnader i relation till
intakter (K/I-kvot) lag vid det senaste
arsskiftet pa 51 procent (se diagram 9).

En annan viktig faktor for Ionsamheten ar
kreditforlusterna. Ett matt pa kredit-
kvaliteten som driver kreditforlusterna &r
storleken pa bankernas problemlan.
Andelen problemlan i relation till total
utlaning steg under andra halvaret 2019 till
1,2 procent (se diagram 10). Problemlanen
vaxer marginellt hos samtliga kategorier av
foretag men det ar framfor allt hos foretag
vars affarsmodell bygger pa uppkop av
problemlan (till stor del fran utlandet) och
bolag som ger ut konsumtionskrediter som
nivan har okat.

For majoriteten av de svenska bankerna ar
réantenettot den viktigaste intaktskallan.
Réantenettomarginalen kan forvantas vara
hogre for riskfyllda krediter (exempelvis
konsumtionskrediter) &n krediter med l&gre

4 Séakerstéllda obligationer emitterade i svenska kronor anvands

som en proxy for volymen av svenska sakerstéllda obligationer.

FINANSINSPEKTIONEN
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Diagram 7: Utestdende volymer av sékerstéllda obligationer emitterade
i svenska kronor och svenska bolan
Miljarder kronor

4000
3500
3000
2500
2000
1500
1000

500

0
2015 2016 2017 2018 2019

Boldn —Sakerstéllda obligationer

Kalla: Fl och SCB.
Anm.: Inkluderar &ven utlandska bankers filialer och dotterbolag.

Diagram 8: Genomsnittlig avkastning pa eget kapital

Procent
16
15
14
13
12
11
10
9
8
2015 2016 2017 2018 2019

Avkastning p& eget kapital, glidande medelvarde
Avkastning p& eget kapital

Kalla: FI.

Anm.: Kvoterna ar viktade genom summering av samtliga institut. Glidande medelvarde avser
medelvérdet de fyra senaste kvartalen. Den l&ga avkastningen pa eget kapital under férsta
kvartalet 2016 forklaras av en nedskrivning av goodwill i SEB.

Diagram 9: Genomshnittlig K/I-kvot

Procent

58
56
54
52
50
48

46

44
2015 2016 2017 2018 2019

K/l kvot K/I-kvot, glidande medelvérde

Kalla: FI.

Anm.: Kvoterna &r viktade genom av samtliga institut. Glidande medelvarde avser medelvérdet
de fyra senaste kvartalen. Den hogre kvoten under forsta kvartalet 2016 forklaras av en
nedskrivning av goodwill i SEB.

DEN SVENSKA BANKMARKNADEN 7
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risk (exempelvis bolan).> Men réante-
nettomarginalen forklaras ocksa av andra
faktorer, exempelvis konkurrens-
forhallanden. For den svenska
bankmarknaden som helhet lag
rantenettomarginalen pa en stabil niva pa
omkring 1,4 procent vid det senaste
arsskiftet (se diagram 10).

BOLANEAKTORER UTANFOR
BANKSEKTORN

Historiskt har bolan nastan uteslutande
tillhandahallits av banker, som haller
bolanen pa sina balansrakningar och
finansierar dem genom inlaning och genom
att emittera sakerstéllda obligationer.
Under de senaste aren har dock
kreditgivare utanfor banksektorn etablerat
sig pa den svenska bolanemarknaden.
Dessa aktorer finansierar inte bolan med
inlaning och behodver darfor inte tillstand
som bank eller kreditmarknadsbolag. Trots
att det inte stalls samma krav pé dessa
aktorer som pa banker, till exempel i form
av kapital- och likviditetskrav, sa galler i
huvudsak samma regler for att skydda
bolanetagarna.

De nya bolaneaktorerna har olika
affarsmodeller, men forenas av att de ofta
overfor bolanen till ett narliggande foretag
som i sin tur éverfor kreditrisken till
institutionella investerare. VVolymerna som
de nya aktorerna generar ar fortfarande
mycket sma i forhallande till den totala
bolanestocken (0,6 procent), men under det
andra halvaret 2019 stod de nya aktorerna
for 6 procent av bolanestockens dkning (se
diagram 5). Den sammanlagda utlaningen
var 21,7 miljarder kronor — en 6kning med
25 procent sedan utgangen av forsta
halvaret 2019 (se diagram 11).

Hittills har samtliga aktorer med pabérjad
verksamhet valt att rikta in sig pa lag
kreditrisk och deras nyutlaning har lagre
belaningsgrad 4n genomsnittet for nya
bolan i Sverige. Hittills har inga
konstaterade kreditforluster uppkommit.

5 Rantenettomarginalen har beraknats som rantenettot i
relation till den totala utlaningen till allméanheten.

8 DEN SVENSKA BANKMARKNADEN

Diagram 10: Genomshittlig rantenettomarginal och andel problemlan

Procent

1,6

14
1,2
1,0
0,8
0,6
2015 2016 2017 2018 2019
Réntenettomarginal —Andel problemlan
Kalla: FI.

Anm.: Kvoterna ar viktade genom summering av samtliga institut.

Diagram 11: De nya bolaneaktorernas totala utldningsvolymer
Miljarder kronor

25
20
15

10

0
2018 2019

Kalla: FI.
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OVERSIKT —= BETALTJANSTER

Antalet foretag som betraktas som betaltjanstforetag,
och som har tillstdnd frdn Finansinspektionen att
formedla betaltjanster, har 6kat kraftigt under de
senaste aren. Vid utgangen av 2019 fanns det 37
stycken betaltjanstféretag och ndgra av de storsta ar
Bamboora, Trustly, Loomis, Nokas och Kivra.

Foretagen har ofta vitt skilda affarsmodeller. Manga
foérmedlar olika slags betallésningar, ofta inom e-
handeln, medan andra i forsta hand &r kortinldsare.
Det finns dven foretag som erbjuder sa kallade
lanebaserad grasrotsfinansiering (crowdfunding) och
sa kallade person-till-person-lan (peer-to-peer).

Foretagen har dock gemensamt att de inte har
banktillstind och dérmed inte far ta emot inlaning.
Det innebér att de inte far ta emot betalmedel och
anvanda dessa i andra syften an att tillhandahalla
sjalva betalningen. Generellt sett drivs foretagen ofta
av teknisk utveckling och av att vilja modernisera och
effektivisera delar av finansmarknaden. De blir ofta
kategoriserade som s kallade fintech-bolag och de
fungerar ofta som en mellanhand mellan
konsumenten och en traditionell bank.

De volymer som betaltjanstforetag formedlar har
vuxit snabbt de senaste fem &ren. Sedan 2011 har
volymerna dkat med 10 procent per halvar (se
diagram 12). En anledning, férutom att féretagen har
blivit manga fler, &r den snabba tekniska utvecklingen
som har gett dem mdjlighet och incitament till att
utforska nya produkter pa de finansiella marknaderna.
Vidare har efterfrdgan pa digitala banktjanster- och
ldsningar visat sig vara stor. Det har gett avtryck i
utvecklingen for betaltjanstféretagen som grupp.

Diagram 12: Antal betaltjanstféretag och deras totala betalningsvolymer

Miljarder kronor (vanster axel), antal (hoger axel)
50

45
40
35
30
25
20
15
10

5

0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

—Antal féretag (héger axel) ——Betalningsvolym (véanster axel)

Kalla: FI.
Anm:, Avser halvarsvisa volymer. Inrapportering av betalningsvolymer kan skilja sig mellan
instituten.
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Storbanker

De svenska storbankernas avkastning pa eget kapital minskade nagot under det
andra halvaret 2019. Det beror pa att de har fatt lagre marginaler, vilket kan bero pa

hogre konkurrens pa bolanemarknaden.

Den genomsnittliga avkastningen pa eget
kapital for de tre svenska storbankerna —
Svenska Handelshanken, SEB och
Swedbank — har varit relativt stabil de
senaste aren. Det senaste aret har
avkastningen dock haft en svagt fallande
trend och vid utgangen av det andra
halvaret 2019 lag den pa 12 procent.
Avkastningsnivan var dock vasentligt
hogre an genomsnittet for andra storbanker
inom EU, som uppgick till 7 procent under
samma period.® De svenska bankerna har
aven fortsatt en hogre avkastning pa eget
kapital &n de 6vriga nordiska storbankerna,
som bestar av Nordea, Danske Bank och
Den Norske Bank (DNB) (se diagram 13).

En forklaring till att 16nsamheten har
sjunkit for de svenska storbankerna ar
bland annat lagre marginaler pa bolan’ och
att kostnadsnivaerna har okat. Kostnaderna
i relation till intakterna steg nagot under det
andra halvaret 2019, till 42 procent.
Kostnadsokningen kan till viss del h&dnfoéras
till kostnader for att forebygga
penningtvatt.

Genomsnittliga K/I-kvoten hos EU-
bankerna var fortfarande markant hégre
(mellan 60 och 65 procent), och éven de
ovriga nordiska storbankerna lag hogre (se
diagram 14). En anledning till att de
svenska storbankerna har lagre kostnader ar
att de ar mer digitaliserade an genomsnittet
av EU:s banker. Det har gjort det mdjligt
for de svenska storbankerna att ha farre
fysiska bankkontor och en lagre
personaltathet inom manga funktioner.

De samlade intékterna for de svenska
storbankerna okade under andra halvaret
2019 med 1,2 procent, medan motsvarande
kostnadsdkning var 6,5 procent (se diagram
15). Storbankernas storsta intaktskalla ar
rantenettot. Andelen intakter fran

6 EBA:s viktade genomsnitt av de stdrsta bankerna i EU.

7 Se "Bankernas marginal pa bolan”, Finansinspektionen.
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Diagram 13: Avkastning p& eget kapital

Procent
20

0
2015 2016 2017 2018 2019

— =Svenska storbanker, glidande medelvarde ——Svenska storbanker
——Nordiska storhanker EU-banker

Kaéllor: FI, Standard & Poor’s och EBA.

Anm.: Kvoterna &r viktade genom en summering av samtliga institut. Ett glidande
medelvarde avser medelvardet av de fyra senaste kvartalen. Det I&ga vardet under tredje
kvartalet 2019 ar en konsekvens av att Nordea har redovisat nedskrivningar som avser it-
system och kostnader fér omstrukturering.

Diagram 14: K/I-kvot

Procent
80
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EU-banker ——Nordiska storbanker
——Svenska storbanker - =Svenska storbanker, glidande medelvarde

Kallor: Fl, Standard & Poor’s och EBA.

Anm,: Kvoterna ar viktade genom en summering av samtliga institut. Ett glidande medelvarde
avser medelvardet av de fyra senaste kvartalen. Det hoga vardet under tredje kvartalet 2019 &ar
en konsekvens av att Nordea redovisat nedskrivningar som avser it-system och kostnader for
omstrukturering.

Diagram 15: Intakter och kostnader for svenska storbanker
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rantenettot i relation till de totala intékterna
har varit relativt oférandrad under de
senaste aren och lag under andra halvaret
2019 pa 56 procent.

Utvecklingen av storbankernas
réntenettomarginal har varit relativt stabil
under de senaste aren och uppgick vid
utgangen av det andra halvaret 2019 till
1,4 procent (se diagram 16). Det var lagre
an snittet for de andra storbankerna i EU
och for de dvriga nordiska storbankerna,
vilket delvis forklaras av att
utlaningsvolymernas sammansattning
skiljer sig at. De svenska storbankerna har i
allménhet en hogre andel bolan, vilket
medfor en lagre risk och lagre marginaler.

Storbankernas utlaning till allmanheten &r
relativt jamnt fordelad mellan Ian till
hushall och Ian till icke-finansiella foretag.
Vid utgangen av forsta halvaret 2019 var
storbankernas totala utlaning till
allménheten 5 400 miljarder kronor.
Hélften av detta — 2 700 miljarder kronor —
var bolan, 140 miljarder kronor bestod av
annan utlaning till hushall och 2 500
miljarder kronor var utlaning till icke-
finansiella foretag (se diagram 17).
Tillvaxttakten i storbankernas utlaning
stagnerade under halvaret till foljd av en
lagre foretagsutlaning. Bolanestocken
Okade med 1,8 procent, vilket dock &r lagre
an for bankmarknaden som helhet.

En annan viktig faktor bakom den hégre
I6nsamheten for storbankerna i Sverige,
jamfort med genomsnittet i resten av EU, ar
att storbankerna har laga kreditforluster.
Kreditforlusterna 6kade dock nagot under
2019, men fran en lag niva. Andelen
problemlan har legat stabilt pa ungefar 0,7
procent, vilket &r lagre &n andelen hos de
nordiska storbankerna. Motsvarande andel
for de andra storbankerna i EU har varit
mycket hogre — cirka 3 procent vid senaste
arsskiftet — trots att kreditkvaliteten har
forbattrats kraftigt under de senaste aren (se
diagram 18).

FINANSINSPEKTIONEN
BANKBAROMETER

Diagram 16: Réntenettomarginal

Procent
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y ,\/\/\
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—Nordiska storbanker EU-banker Svenska storbanker

Kaélla: FI, Standard & Poor’s och EBA.

Anm.: Kvoterna &r viktade en genom summering av samtliga institut.

Diagram 17: Storbankernas totala utlaning till allménheten
Miljarder kronor
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Kélla: FI.
Anm.: Avser all utldning pa gruppniva.

Diagram 18: Andel problemlan

Procent
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Kalla: Fl, Standard & Poor’s och EBA.
Anm.: Kvoterna ar viktade genom en summering av samtliga institut.
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Retaillbanker

Retailbankerna fortsatter att konkurrera pa bolanemarknaden och har nu en storre
andel av nyutldningen an storbankerna. Avkastningen pa eget kapital har dock fallit
for retailbankerna till féljd av bland annat stora investeringskostnader.

Gemensamt for de fyra retailbankerna i
Sverige — SBAB, Lénsforsékringar Bank,
Skandiabanken och Landshypotek — &r att
de &r inriktade pa utlaning till hushall samt
mindre och medelstora foretag, i huvudsak
i Sverige. Deras fokus ar pa bolan och lan
med annan fast egendom som sakerhet.

Sammantaget har I6nsamheten sjunkit
sedan 2015 och uppgick vid utgangen av
andra halvaret 2019 till 8 procent av eget
kapital (se diagram 19). Den nedatgaende
trenden forklaras till viss del av hdgre
kostnader relaterade till stora it-projekt.
Retailbankernas sammanlagda kostnader i
relation till deras intakter lag vid det
senaste arsskiftet pa 46 procent.

For retailbankerna har den héga
utlaningstillvaxten under de senaste aren
helt bestatt av bolan. Totalt 6kade
utgivningen av bolan med 3,7 procent
under andra halvaret 2019, vilket var en
hogre tillvaxttakt an for bankmarknaden
som helhet. Bolanen utgjorde da 78 procent
av retailbankernas totala utlaning och de
hade en marknadsandel av den svenska
bolanestocken pa strax under 20 procent
samt den storsta andelen av nyutlaningen
pa bolanemarknaden (se diagram 5). Inom
foretagsutlaning har volymen varit relativt
oférandrad under de senaste kvartalen pa
omkring 170 miljarder kronor (se diagram
20). Réntenettot &r den dominerande
intaktskallan och en stor majoritet av de
totala intékterna.

Kreditkvaliteten har stadigt forbéattrats for
retailbankerna, vilket delvis ar en effekt av
den storre andelen bolan. Andelen
problemlan har halverats jamfort med
nivan 2015. Réantenettomarginalen steg
nagot och var vid det senaste arsskiftet
strax dver 1 procent (se diagram 21), vilket
dock var lagre &n storbankernas 1,4 procent
och sparbankernas 1,6 procent.

12 RETAILBANKER

Diagram 19: Avkastning pa eget kapital

Procent
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0
2015 2016 2017 2018 2019
Avkastning pa eget kapital

Avkastnina pé eaet kapital, alidande medelvarde
Kalla: FI.
Anm.: Kvoten &r viktad genom en summering av samtliga institut. Ett gligande medelvarde
avser medelvéardet av de fyra senaste kvartalen. Den l&ga kvoten under det fjarde kvartalet
2018 beror till stor del pa att Lansforsakringar Bank gjorde nedskrivningar av immateriella
tillgdngar i samband med att banken slutforde ett it-projekt.

Diagram 20: Utlaning

Miljarder kronor
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Kalla: FI.
Anm.: Nedgéngen i utldning under 2015 berodde pa att Skandiabanken salde av sin
verksamhet i Norge.

Diagram 21: Rantenettomarginal och andel problemlan
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Kalla: Fl och Standard & Poor’s.
Anm.: Kvoterna ar viktade genom en summering av samtliga institut.
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Sparbanker

Sparbankernas utlaning har 6kat under lang tid, sarskilt inom bolan, och den
fortsatte att 6ka aven under det andra halvaret 2019. Lonsamheten har stigit gradvis
de senaste aren och narmar sig genomsnittet pa bankmarknaden.

Diagram 22: Avkastning pa eget kapital

Kategorin sparbanker bestar av 59 banker, Procent
som skiljer sig at vad géller storlek och 18
I6nsamhet. Gemensamt ar att varje 16
sparbank verkar inom ett specifikt 14
geografiskt omrade. Sparbankerna har i 12
regel som overgripande mal att frimja den 10
lokala ekonomin och det lokala 8
naringslivet. 6

4

Den genomsnittliga I6nsamheten har under
en langre period varit lagre for
sparbankerna an for 6vriga banker pa 2015 2016 2017 2018 2019
marknaden som helhet. En bidragande Avkastning pa eget kapital

< Avkastning pa eget kapital, glidande medelvarde
orsak kan vara att sparbankerna i de flesta Kl F1

fa” inte har samma aVkaStningSkraV som Anm.: Kvoten &r viktad genom en summering av samtliga institut. Ett glidande medelvarde
andra banker. AVkaStningen pé eget kapltal avser medelvéardet av de fyra senaste kvartalen. Den cykliska trenden beror p& att manga
var 9 procent vid det senaste arsskiftet och sparbanker far utdelningar frn Swedbank under det férsta kvartalet varje r.

har en positiv trend (se diagram 22). Det _ .

finns dock en stor spridning bland de olika Diagram 23: Utldning

Miljarder kronor

sparbankerna eftersom deras I6nsamhet
ofta ar kopplad till den ekonomiska
utvecklingen i den egna hemmaregionen.

450

400

350

Sparbankernas affarsvolymer har vuxit 300

stadigt de senaste aren. Utlaning till hushall 250

ar den dominerande delen av sparbankernas 200

volymer, vilket liknar den férdelning som 150

retailbankerna har. Sparbankernas utlaning 00 //
till allménheten hade under det andra 50

halvaret 2019 en tillvéaxttakt pa 2,7 procent 0

vilket var lagre &n retailbankerna som hade 2015 2016 2017 2018 2019

3,3 procent. Sparbankernas totala IéneStOCk Totalt —Hushall - Bolan Hushéll - Ovrigt Foretag
uppgick till 400 miljarder kronor (se Kalla: FI.

diagram 23).
. i i Diagram 24: Rantenettomarginal och andel problemlan
For sparbankerna har kreditkvaliteten

Procent

fortsatt att forbattras under de senaste aren. 25
Andelen problemlan i relation till den totala
utldningen lag pa omkring 0,5 procent 20

under andra halvaret 2019. Det var nagot
hogre an for retailbankerna, som har en
storre andel bolan. Sparbankerna hade en i o

princip ofdrandrad rantenettomarginal pa '

omkring 1,6 procent under det andra 05 \/\/——’\/\

halvaret 2019 (se diagram 24).

15

0,0
2015 2016 2017 2018 2019

Réantenettomarginal —Andel problemlan
Kalla: FI.
Anm.: Kvoterna &r viktade genom en summering av samtliga institut.
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Konsumtionskreditforetag

Lonsamheten fortsatte att falla trots att tillvaxten av konsumtionskrediter fortsatte att
oka, for kategorin som helhet. Det beror bland annat pa storre kreditférluster, hoga
investeringskostnader och en 6kad konkurrens om allt rorligare kunder.

Konsumtionskreditforetagens
karnverksamhet ar 1an utan sékerhet till
hushall.2 Bland féretagen finns ocksa nagra
bolag som dven koper forfallna fordringar
av andra foretag.

Avkastningen pa eget kapital for foretagen
som helhet har historiskt varit ungefar som
for bankmarknaden 6verlag. Nivan har
dock fallit betydligt och lag vid det senaste
halvarsskiftet pa i genomsnitt 5 procent (se
diagram 25). Detta beror bland annat pa att
flera bolag investerar mycket, exempelvis i
it-system, och att kreditforlusterna har okat
markant under halvaret. Kostnaderna
motsvarade, vid utgangen av det forsta
halvaret 2019, 69 procent av intakterna.

Konsumtionskreditféretagens utlaning till
allmanheten véxte med ungefar 7 procent
under det andra halvaret (se diagram 26).
Framfor allt 6kade storre
konsumtionskrediter som andel av
nyutlaningen.®

Konsumtionskreditforetagen ar den
kategori av foretag pa bankmarknaden som
har den hogsta rantenettomarginalen — den
Iag pa strax under 7 procent under det
andra halvaret 2019. Den hoga marginalen
fungerar som kompensation fér den hogre
risknivan i utlaningen, som utmarks av en
markant hogre andel problemlan an for de
andra kategorierna av banker. Det beror
delvis pa att nagra av foretagen koper
forfallna fordringar av andra foretag.
Andelen problemlan har vuxit i snabbare
takt an for den totala utlaningen for dessa
foretag sedan 2016. Under andra halvaret
2019 steg andelen problemlan och vid
arsskiftet 1ag nivan pa 12 procent (se
diagram 27). Det berodde, i vissa fall, pa
okade problemlan i samband med
expansioner pa nya marknader.

8 Konsumtionskreditféretag inkluderar endast konsumentkreditféretag
som &r banker eller kreditmarknadsforetag.

9 Se dven "Svenska konsumtionslan” (2019), Finansinspektionen.
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Diagram 25: Avkastning pa eget kapital
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Kalla: FI.
Anm.: Kvoten &r viktad genom en summering av samtliga institut. Ett glidande medelvarde

avser medelvardet av de fyra senaste kvartalen.

Diagram 26: Utlaning
Miljarder kronor
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Diagram 27: Rantenettomarginal och andel problemlan
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Kalla: FI.
Anm.; Kvoterna ar viktade genom en summering av samtliga institut.



Vardepappersbanker
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Nettoinfloden i fonder och utvecklingen pa aktiemarknaderna var fortsatt hog under
det andra halvaret 2019, vilket avspeglade sig i vardepappersbankernas avkastning
pa eget kapital. Bolan fortsatte att vara en liten, men vaxande, produkt.

De fyra vardepappersbankerna i Sverige ar
inriktade pa handel med vardepapper samt
fond- och kapitalférvaltning. Tva av dem
fokuserar pa institutionella kunder samt
formogenhetsforvaltning och personlig
radgivning. De andra riktar sig till en
bredare kundkrets med digitala plattformar
for att formedla olika sparprodukter samt
bolan.

Véardepappersbankerna har en affarsmodell
som ar baserad pa avgifter. Darfor ar
provisionsnettot en viktig intéktskalla som,
vid det senaste arsskiftet, stod for 72
procent av de totala intékterna. Det
samlade provisionsnettot har tkat snabbt de
senaste aren. En bidragande faktor till det
har varit positiva nettoinfléden till fonder
och en stark utveckling pa
aktiemarknaderna. Denna trend fortsatte
under 2019 med en positiv utveckling av
provisionsnettot, men den sjonk marginellt
under den andra halvan av aret (se diagram
28).

Vérdepapperbankerna har dverlag en hog
avkastning pa eget kapital, som steg
ytterligare och lag pa 6ver 20 procent vid
utgangen av det andra halvaret 2019. Det &r
hogt bade sett till de genomsnittliga
nivaerna de senaste fem aren och i
jamforelse med andra kategorier av banker
(se diagram 29). Férutom en god
utveckling pa aktiemarknaden berodde den
hoga avkastningen pa att kostnaderna sjonk
nagot jamfort med motsvarande period
2018. For kategorin som helhet motsvarade
kostnaderna 65 procent av intdkterna vid
utgangen av det andra halvaret 2019.

Vardepappersbankernas utlaning har vuxit
snabbt de senaste fem aren, dock fran laga
nivaer. Utlaningen &r i huvudsak kopplad
till vardepappersdepaer, men bolan ar en
vaxande produkt (se diagram 30). Sett till
den totala bankmarknaden &r
vardepappersbankernas andel av utlaningen
fortfarande liten.

Diagram 28: Provisionsnetto och OMX 30 aktieindex

Index

140
120
100

80

60
2015 2016 2017 2018 2019
——Provisionsnetto —OMXS30

Kalla: FI.

Diagram 29: Avkastning p& eget kapital
Procent
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Kalla: FI.

Anm.: Kvoten ar viktad genom en summering av samtliga institut. Ett glidande medelvarde
avser medelvardet av de fyra senaste kvartalen. Den stora dkningen under forsta halvaret 2019
beror till viss del pa en reavinst hanforlig till en avyttring som Carnegie gjorde.

Diagram 30: Utlaning
Miljarder kronor
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Leasingbolag

Leasingbolagens I6nsamhet visar pa en avtagande trend samtidigt som
problemlanen dkade, dock fran laga nivaer. Tillvaxten i utlaningen fortsatte att vara

hog, bade mot hushall och foretag.

De sju leasingbolagen i Sverige har en
annan affarsmodell &n de traditionella
kreditforetagen. Leasingbolagens
verksamhet syftar ofta till att stddja
forsaljningen i en icke-finansiell
foretagskoncern genom att erbjuda
produkt-, sélj-, och kundfinansiering. |
nagra fall handlar det om koncerner inom
fordonsindustrin. Eftersom leasingbolagen
ar nischade mot produkt- och
séljfinansiering ar de mer konjunktur-
kénsliga an manga andra typer av
kreditforetag. Avkastningen pa eget kapital
tenderar att vara mycket volatil (se diagram
31). Det kan till viss del bero pa att manga
av bolagen ingar i storre koncerner, vilket
innebér att moderbolaget kan styra
bolagens redovisade vinst.

Utlaningen har vuxit relativt snabbt de
senaste aren, och hade en god tillvaxttakt
under andra halvan av 2019.
Leasingbolagens utlaning utgér dock en
mycket liten del av bankmarknadens totala
utldning. Utlaningen bestod, vid det senaste
arsskiftet, av ungefar lika delar
foretagsutlaning och konsumentkrediter (se
diagram 32).

Leasingbolagen har som grupp en hég
kreditkvalitet. De har en lag andel
problemlan i relation till deras totala
utlaning jamfort med de flesta andra
foretagstyper pa bankmarknaden, men
nivan steg under andra halvaret 2019 och
1g pa 0,7 procent (se diagram 33). En hig
grad av sakerheter i kreditgivningen gor att
kreditforluster for leasingbolagen normalt
uppstar forst nar kunden inte kan betala
tillbaka sitt 1an, samtidigt som
aterforsaljaren inte heller har
betalningsformaga och marknadsvardet pa
sakerheten for lanet understiger restskulden
pa leasingbolagets fordran.
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Diagram 31: Avkastning p& eget kapital

Procent
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Kalla: FI.
Anm.: Kvoten ar viktad genom en summering av samtliga institut. Ett glidande medelvarde
avser medelvardet av de fyra senaste kvartalen.

Diagram 32: Utlaning
Miljarder kronor
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Diagram 33: Rantenettomarginal och andel problemlan
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Anm.: Kvoterna ar viktade genom en summering av samtliga institut.
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Bilaga 1 — Kategorisering av

foretagen

Tabellen ger exempel pa risker och sarbarheter som kan forknippas med
respektive kategori av foretag. Det innebér alltsa inte att samtliga enskilda
foretag inom en kategori nodvéandigtvis &r sérskilt exponerade mot just dessa

risker och sarbarheter.

Kategori Exempel pa sardrag Exempel pa risker och Banker som ingar
sarbarheter

Storbanker 3 Brett utbud av finansiella tjanster till . Exponerade mot SEB, Svenska Handelsbanken och

(3 foretag) hushall och foretag. fastighetsmarknaden. Swedbank.

. Hog andel marknadsfinansiering.
. Hog grad av systemvikt, de utfor manga
funktioner som &r kritiska for samhaéllet.

. Sérbarhet mot
oférvantade stdrningar
pa sina
finansieringsmarknader.

Retailbanker

. Kéarnverksamhet inriktad mot Ian med

. Exponerade mot

Skandiabanken, SBAB Bank,

(4 foretag) sakerhet. bostads- och Lansforsakringar Bank och Landshypotek
. Intékterna drivs av réntenetto. fastighetsmarknaden. Bank.
. Finansierar sig genom inlaning fran . Koncentrationer i
allménheten och marknadsfinansiering. tillgngar och
intéktskallor.
Sparbanker . Har som 6vergripande mal att framja den o Sérbara for en negativ De fem storsta ar Sparbanken Skéne,
(59 foretag) lokala ekonomin och naringslivet. ekonomisk utveckling i Sparbanken Nord, Sparbanken Sjuhérad,

. Erbjuder traditionella banktjanster inom ett
givet geografiskt omrade.
. Intékterna drivs av réntenetto.

sitt geografiska omrade.
. Saknar kapitalstarka
agare.

Varbergs Sparbank och Sérmlands
Sparbank.

Konsumtions-
kreditféretag

. Kéarnverksamhet inriktad mot 1&n utan
sakerhet och olika slags betaltjanster.

o Sérbara for en negativ
konjunkturutveckling och

Aros Kapital, Collector, ICA Banken,
Ikano Bank, Marginalen, MedMera Bank,
Nordax, Resurs Bank, Svea Ekonomi, TF

(13 féretag) . Flera banker inom denna kategori &r .?émre ) o E _
inriktade mot fintech. aterbetalningsférmaga Bank, Klarna, Qliro, Northmill.
o Mé&nga av féretagen &r webbaserade. hos kunder.
Vardepappersbanker | e Tillhandahaller finansiella tjanster som 3 Beroende av Avanza, Carnegie Investment Bank, Erik
(4 foretag) exempelvis vardepappershandel at utvecklingen pa Penser och Nordnet.

privatpersoner eller féretag samt fond- och
kapitalforvaltning.
. Intékterna drivs av provisionsnetto.

vardepappersmarknader
na.

Leasingbolag
(7 foretag)

. Kéarnverksamheten har fokus mot produkt
och séljfinansiering.

. Majoriteten av dessa bolag &r dotterbolag
till stora icke-finansiella koncerner.

. Erbjuder koncernens kunder finansiering,
vid kop av deras produkter, exempelvis
bilar eller andra kapitalvaror.

o Sérbarhet mot
utvecklingen inom den
icke-finansiella
verksamheten inom
ovriga koncernen.

Lantmé&nnen finans, OK-Q8 Bank,
Volvofinans bank, De Lage Landen
Finans, Siemens Financial Services, Telia
Finance, Toyota Material Handling
Commercial Finance.

Bostadskreditinstitut
(8 foretag)

. Karnverksamhet inriktad mot bolan.

. Affarsmodellen bygger som regel pa
overlatelse av bolan till ett narliggande
foretag som skapar och forvaltar
investeringsprodukter for institutionella
investerares rakning.

. Beroende av
boldnemarknadens
utveckling.

Affarsmodell som ar
nischad pa intjaning och
finansiering.

Borgo, Alma, Hemma i Sverige,
Hypoteket, Simplex, Stabelo, Svensk
Hypotekspension och Youple

Betaltjanstforetag
(37 foretag)

. FérmedIar ofta olika sorters betalldsningar.

. De blir ofta kategoriserade som fintech-
foretag.

. De agerar ofta som en mellanhand mellan
konsumenten och en traditionell bank.

. Operativa risker sdsom it-
och cyberrisker.
. Kan finnas risk for

utsatthet mot penningtvatt.

Nagra av de storsta &r Bamboora, Trustly,
Loomis, Nokas och Kivra.

Utlandska filialer och
dotterbolag
(29 foretag)

. Denna kategori bestar av svenska filialer
och dotterbolag till utlandska, ofta stora,
bankkoncerner.

De storsta ar Nordea Bank Abp:s filial i
Sverige, Nordea Hypotek, Danske Banks
filial i Sverige, Danske Hypotek och DnB
NOR Banks filial i Sverige.

Ovriga banker och
kreditmarknadsbolag
(13 foretag)

. Exempelvis medlemsbanker, foretag vars
verksambhet innefattar férvarv av forfallna
fordringar, féretag som erbjuder
fakturabelaning.

Kommuninvest, Svensk exportkredit,
Forex, Hoist, AK Nordic, JAK
Medlemsbank, Ekobanken medlemsbank,
GCC Capital, Svenska
Skeppshypotekskassan, BlueStep, Avida
Finans, Nordiska
kreditmarknadsaktiebolaget, Promentor
Finans AB.
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