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Betalningsskyldighet till staten
AA ska betala en sanktionsavgift om 70 000 kr.
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YRKANDE M.M.

Finansinspektionen har yrkat att AA ska betala 70 000 kr i sanktions-

avgift enligt ansvarspastaendet 1 bilaga 1.

AA har medgett att han genomfort de aktuella transaktionerna, men
motsatt sig att betala sanktionsavgift. Han har dven ifragasatt sanktionsavgiftens

stotlek.

GRUNDER OCH UTVECKLING AV TALAN

Finansinspektionen

AA har pa virdepappersmarknaden i Stockholm den 24 januari 2018
handlat aktier 1 bolaget Go/d Town Games AB.

AA har fére handelsdagens 6ppning, kl. 08.43.54, lagt in en order om att
silja 7 043 aktier till pris 8,20 kronor per aktie. KI. 09.09.53, efter handelsdagens
Oppning, har han sedan képt tva aktier till pris 7,44 kronor per aktie, vilket har

motsvarat en héjning med 4,5 procent 1 relation till senast féregaende transaktion.

KI. 09.10.59 har han 6kat volymen pa sin siljorder med tva aktier. Kl. 10.24.21, har han
sedan kopt ytterligare en aktie till pris 7,70 kronor per aktie, vilket har motsvarat en
héjning med 5,5 procent i relation till senast féregaende transaktion. Kl. 10.25.16 har

han 6kat volymen pa sin siljorder med en aktie.

AA kop av sma volymer aktier har gett eller kan forvintas ha gett falska
eller vilseledande signaler om framfor allt priset pa aktien. AA kop av sma
volymer aktier har paverkat prisbildningsprocessen genom kursokningen. Det har
ingen betydelse for ansvarsfragan eller sanktionsavgiftens storlek att AA

inte gjort nagon ekonomisk vinning till f6ljd av transaktionerna. Att AA
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sdger sig vilja lira sig mer om aktiemarknaden ér inte en sidan omstindighet som gor

att nagon sanktionsavgift inte ska utga.

AA handlande utgér marknadsmanipulation. Transaktionerna har inte
utforts av legitima skil och i enlighet med av Finansinspektionen godtagen
marknadspraxis. Omstindigheterna dr sadana att sanktionsavgiften bor bestimmas till

70 000 kr.

AA

Han startade ett konto hos Avanza i november 2017 f6r att testa pa att investera i
aktier. Han hade aldrig investerat i aktier tidigare. Han képte Gold Town Games £6¢
forsta gangen den 17 januari 2018 och da 1 tvd omgangar (7,90 kr respektive 8 kr). Han

salde allt dagen efter till kursen 8 kr per aktie.

Den 22 januari 2018 kopte han ater Gold Town Games (7,10 kr). Dagen efter fick han ett
meddelande om att han Gvertrasserat kontot och gjorde da en liten insattning. Av de
pengarna som blev kvar pa Avanzakontot gjorde han den 24 januari 2018 tva
ytterligare kop om tva aktier pa kursen 7,44 kr och en aktie pa kursen 7,70. Senare
samma dag meddelade Avanza honom att handeln kunde ses som ett marknads-

missbruk.

Han har gjort detta av misstag och var helt omedveten om att det skulle kunna klassas
som marknadsmissbruk. Det ar friga om ren okunskap. Transaktionen har inte lett till
nigon vinning fér honom. Han hade kvar innehavet i Go/d Town Games till den

2 februari 2018 da han silde av det. Det ir inte rimligt att detta misstag ska kosta

honom 70 000 kr.

DOMSKAL

Tingsritten har, med stod av 45 kap. 10 a § forsta stycket 3. rittegangsbalken, avgjort

malet utan huvudférhandling,
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Finansinspektionen har aberopat viss skriftlig bevisning bl.a. avsluts- och orderlistor

samt depautdrag.

Har AA genomfort transaktioner i strid med forbudet mot marknadsmanipulation?

Av artiklarna 12.1 a) och 15 marknadsmissbruksférordningen’ framgir att utférandet
av en transaktion, liggandet av en handelsorder eller annat beteende som ger eller kan
forvintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris pa ett
finansiellt instrument dr marknadsmanipulation och otillatet. Det ricker siledes med
att transaktionen, nir den genomférdes, kunde forvintas ge falska eller vilseledande
signaler om tillgang, efterfragan eller pris. Det kravs inte uppsat eller oaktsamhet for att
en Overtradelse ska konstateras. I vilken grad personen har genomfort transaktionen
med uppsit eller oaktsamhet kan dock péaverka graden av ansvar vid faststillandet av
sanktionen. Fran férbudet mot marknadsmanipulation har i marknadsmissbruks-
torordningen gjorts ett undantag for fall det 4r visat att transaktionen utforts av
legitima skal och stimmer 6verens med godtagen marknadspraxis som faststallts 1

enlighet med artikel 13 samma férordning.

AA har erkant att han genomfort de aktuella transaktionerna pa sitt som
Finansinspektionen har gjort gillande, vilket ocksa stéds av utredningen i 6vrigt.
Genom transaktionerna har AA kopt enstaka aktier 1 Gold Town Games 1
samband med handelsdagens 6ppnande. Detta ir ett sidant beteende som typiskt sett
kan férvantas ge falska eller vilseledande signaler om ett finansiellt instruments pris [se
artikel 12.1 a) 1) och 12.2 b) marknadsmissbruksférordningen|. Beteendet utgor
marknadsmanipulation, vilket 4r forbjudet enligt artikel 15 marknadsmissbruks-

forordningen. Undantaget fran férbudet i artikel 13 dr inte tillimpligt.

! EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) nr 596/2014 av den 16 april
2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphivande av
Europapatlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG och kommissionens ditektiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.
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Ska AA betala en sanktionsangift?
AA ska betala en sanktionsavgift om inte 6vertridelsen kan betraktas som

ringa eller ursaktlig eller det annars finns sirskilda skil, se 5 kap. 17 § lagen (2016:1300)
med kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (komplett-
eringslagen). Av forarbetena till kompletteringslagen framgar att uttrycket “ringa” inte
ska motsvara straffrittens ringa brott utan att uttrycket ska forstas som att det 10r sig
om bagatellartade 6vertridelser. Med begreppet “ursiktlig” dsyftas t.ex. att det dr
uppenbart att Overtradelsen begitts av forbiseende. Sirskilda skdl mot ett ingripande
kan foreligga om det exempelvis ér friga om en underarig som har 6vertritt markands-
missbruksférordningen och det férefaller orimligt att besluta om en sanktion mot

denne. (Se prop. 2016/17:22 5. 391 f.)

Handel med sma volymer av aktier utgdr en av de vanligaste formerna av marknads-
manipulation. Den omstandighet att AA innehaft en storre post av aktien
Gold Town Games som han avsag att avyttra talar starkt mot att det varit friga om ett
misstag fran AA sida eller att transaktionerna skett av forbiseende. Inte
heller 1 6vrigt har det framkommit sidana omstindigheter som ger skal att avsta frin

ett ingripande. AA ska alltsa betala en sanktionsavgift.

Hégsta domstolen har i prejudikatet ”Enpetarna [-1I1”* kommit med vigledande
uttalanden om hur sanktionsavgiften ska bestimmas. Malet i Hogsta domstolen rorde,
som titeln anger, samma slags marknadsmissbruk som det nu ar fraga om. Hogsta
domstolen angav att 70 000 kr utgor ett slags normalbelopp for liknande missbruk.
Enligt domstolen foreligger det varken sadana forsvarande eller formildrande
omstindigheter som gor att beloppet bor justeras uppat eller nedat. Sanktionsavgiften

ska darfor bestammas till 70 000 kr.

2 Hogsta domstolens domar den 11 november 2020 i mal B 586-20, B 6660-19 och B 2458-20.
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HUR MAN OVERKLAGAR, bilaga 2 (TR-01)
Overklagande riktas till Svea hovritt men ska ha kommit in till tingsritten senast den

20 april 2021. Prévningstillstand krévs.

Karin Ahlstrand Oxhamre
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ANSOKAN OM STAMNING

Stockholms tlngsratt FI Dnr 18-2400 Finansinspektionen
Box 8307 22)-(170%291)7 Stockholm
104 20 STOCKHOLM [Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se
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Person som ansokan avser AKTBIL: 1

AA

Overtridelse

AA har pé vérdepappersmarknaden i Stockholm den 24 januari
2018 handlat aktier i bolaget Gold Town Games AB (ISIN: SE0008587117).

AA har fore handelsdagens dppning, k1. 08.43.54, lagt in en order
om att sélja 7 043 aktier till pris 8,20 kronor per aktie.

K1. 09.09.53, efter handelsdagens 6ppning, har han sedan kdpt tva stycken
aktier till pris 7,44 kronor per aktie, vilket har motsvarat en hdjning med 4,5
procent i relation till senast foregdende transaktion. Kl. 09.10.59 har han 6kat
volymen pa sin séljorder med tva aktier.

KI. 10.24.21, har han sedan kopt ytterligare en aktie till pris 7,70 kronor per
aktie, vilket har motsvarat en hojning med 5,5 procent i relation till senast
foregaende transaktion. Kl. 10.25.16 har han 6kat volymen pa sin séljorder
med en aktie.

AA kop av sma volymer aktier har gett eller kan forvéntas ha gett
falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris pé aktien.

Yrkande

Finansinspektionen yrkar att tingsritten beslutar att AA ska betala
en sanktionsavgift pa 70 000 kr.

1(3
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Tillampliga bestimmelser

Skap. 1§ 2samt 6 och 21 §§ lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning.

Artikel 12.1 a1 och 15 1 marknadsmissbruksforordningen (EU) nr 596/2014.

Bevisning

e Avsluts- och orderlistor samt depdsammandrag, till styrkande av dels att
AA har genomfort aktuell transaktion, dels att transaktionen
har gett eller kan forvintas ha gett falska eller vilseledande signaler i friga
om tillgang, efterfrdgan eller pris p det finansiella instrumentet (bilagorna
5.3-5.4 och bilaga 6.3).

e Utdrag frdn Nordic Growth Markets handelsregler (avsnitt 5.2.12), till
styrkande av att AA transaktion har gett eller kan forvéntas ha
gett falska eller vilseledande signaler i friga om tillgdng, efterfragan eller
pris pé det finansiella instrumentet (bilaga 7).

Handléiggning

Finansinspektionen anser att malet kan avgdras utan huvudférhandling.

Sekretess

Finansinspektionen vill gdra tingsritten uppmirksam pé att uppgifter i drendet
kan omfattas av sekretess.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant
Senior jurist
Kapitalmarknadsrétt

Fredric Sjoqvist
Jurist
08-408 988 69

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Bilagor

1. Underrittelse med bilaga

2. AA yttrande

3. Sanktionsforeldggande

4. AA svar pa sanktionsforeldggandet
5. Anmilan fr&n Nordic Growth Market NGM AB

@

5.1 Avslutsrapport 24 januari 2018
5.2 Avslutsrapport 22 januari 2018
5.3 Avslutsrapport AA

5.4 Orderrapport AA

5.5 Spreadgrafer

5.6 STOR-anmélan
Komplettering fran Avanza
6.1 Courtageklass historik
6.2 Depadsammandrag KF 1
6.3 Depasammandrag ISK
6.4 Depainnehav

6.5 Meddelande frin Avanza
6.6 Avanzas kundoversikt
6.7 Courtagevillkor

6.8 Depadsammandrag KF 2
Nordic Growth Markets handelsregler (6versittning)
Delegationsbeslut

Fullmakt

22-24 januari 2018
22-24 januari 2018
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Anvisningar for 6verklagande TR-01 - Dom i brottmal * Producerat av Domstolsverket, Avd. for

SVERIGES DOMSTOLAR

Hur man overklagar
Dom i brottmal, tingsratt

TR-01

Vill du att domen ska dndras i nagon del kan
du 6verklaga. Hir far du veta hur det gar till.

Overklaga skriftligt inom 3 veckor

Ditt 6verklagande ska ha kommit in till
domstolen inom 3 veckor frin domens datum.
Sista datum f6r Overklagande finns pa sista
sidan 1 domen.

Overklaga efter att motparten overklagat

Om ena parten har 6verklagat 1 ritt tid, har den
andra parten ocksa ritt att 6verklaga dven om
tiden har gatt ut. Det kallas att anslutnings-
overklaga.

En part kan anslutningséverklaga inom en
extra vecka fran det att 6verklagandetiden har
gatt ut. Ett anslutningséverklagande maste
alltsa komma in inom 4 veckor frin domens
datum.

Ett anslutningsoverklagande upphor att gilla
om det forsta 6verklagandet dras tillbaka eller
av nagot annat skil inte gar vidare.

Sa har gor du

1. Skriv tingsrittens namn och malnummer.

2. Forklara varfor du tycker att domen ska
andras. Tala om vilken dndring du vill ha
och varfér du tycker att hovritten ska ta
upp ditt 6verklagande (lis mer om
provningstillstand lingre ner).

3. Tala om vilka bevis du vill hanvisa till.
Forklara vad du vill visa med varje bevis.

Skicka med skriftliga bevis som inte redan
finns 1 malet.

Vill du ha nya f6rh6r med nagon som redan
forhorts eller en ny syn (till exempel besok
pa en plats), ska du beritta det och forklara
varfor.

Tala ocksd om ifall du vill att malsiganden
ska komma personligen vid en huvud-
forhandling.

4. Limna namn och personnummer eller
organisationsnummer.

Limna aktuella och fullstindiga uppgifter
om var domstolen kan na dig: postadresser,
e-postadresser och telefonnummer.

Om du har ett ombud, limna ocksi
ombudets kontaktuppgifter.

5. Skriv under 6verklagandet sjalv eller lat ditt
ombud gora det.

6. Skicka eller limna in 6verklagandet till
tingsritten. Du hittar adressen 1 domen.

Vad hander sedan?

Tingsritten kontrollerar att 6verklagandet
kommit in i rdtt tid. Har det kommit in f6r
sent avvisar domstolen éverklagandet. Det
innebir att domen galler.

Om 6verklagandet kommit in 1 tid, skickar
tingsratten overklagandet och alla handlingar i
malet vidare till hovritten.

Har du tidigare fatt brev genom forenklad
delgivning, kan dven hovritten skicka brev pa
detta sitt.

Sida 1 av2
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Provningstillstand i hovratten

Nir 6verklagandet kommer in till hovritten tar
domstolen forst stillning till om malet ska tas
upp till prévning.

Om du znte far prévningstillstaind giller den
overklagade domen. Dirfor dr det viktigt att i
overklagandet ta med allt du vill f6ra fram.

Nar kravs det provningstillstand?

Brottmalsdelen

I brottmalsdelen beh6vs prévningstillstand i
tva olika fall:

o Den atalade har domts enbart till boter.

e Den atalade har frikants fran ett brott som
inte har mer 4n 6 manaders fingelse i
straffskalan.

Skadestandsdelen

Det krivs provningstillstind fOr att hovritten
ska préva en begiran om skadestand.
Undantag kan gilla nir en dom 6verklagas i
brottmalsdelen, och det ar kopplat en begiran
om skadestind till brottet. D3 kravs inte
provningstillstand f6r skadestandsdelen om

e detinte krivs prévningstillstand 1
brottmalsdelen

eller om

e hovritten meddelar provningstillstind 1
brottmalsdelen.

Beslut i 6vriga fragor

I de mal dir det krivs prévningstillstind i
brottmalsdelen (se ovan), krivs det ocksa
provningstillstaind for sadana beslut som bara
far 6verklagas 1 samband med att domen
overklagas. Beslut som kan overklagas sarskilt
kriver inte provningstillstind.

Nar far man provningstillstand?

Hovritten ger provningstillstind i fyra olika
fall.

e Domstolen bedomer att det finns anledning
att tvivla pa att tingsritten domt ratt.

e Domstolen anser att det inte gir att bedoma
om tingsritten har domt ritt utan att ta upp
malet.

e Domstolen behover ta upp malet for att ge
andra domstolar vigledning i
rittstillimpningen.

¢ Domstolen bedomer att det finns synnerliga
skil att ta upp malet av ndgon annan
anledning.

Vill du veta mer?

Ta kontakt med tingsritten om du har fragor.
Adress och telefonnummer finns pa forsta
sidan i domen.

Mer information finns pa www.domstol.se.

Sida 2 av2
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