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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen beslutade den 15 maj 2018 att Cornerstone Capital
Management Holdings (bolaget) ska betala en sérskild avgift med 5 000 kr
for underlatenhet att inom foreskriven tid anméla att en kort nettoposition i
aktier 1 Tobii AB har passerat ett relevant troskelviarde for anmélan till

Finansinspektionen.

Bolaget yrkar att den sirskilda avgiften ska efterges eller séttas ned och
anfor bl.a. foljande. Bolaget har inte tidigare varit forsenat med att anméla
en kort nettoposition. Det har inte tidigare brutit mot négra bestimmelser.
Bolaget har varit helt transparent och har gett in tidigare anmélningar i tid

till Finansinspektionen.

SKALEN FOR AVGORANDET

Av utredningen 1 milet framgar att bolagets korta nettoposition i Tobii AB
passerade troskelvérdet pa 0,2 procent den 22 juni 2017. Det &r ostridigt att
bolaget varit skyldigt att anméla hindelsen till Finansinspektionen. Det &r
vidare utrett att bolagets anméilan skulle ha kommit in till Finans-
inspektionen senast kl. 15.30 den 26 juni 2017. Anmilan kom dock in forst
kl. 21.41 samma dag. Finansinspektionen har dirmed haft grund for att
pafora bolaget sérskild avgift. De fragor forvaltningsritten har att ta
stallning till ar dels till vilket belopp den sdrskilda avgiften ska bestimmas
och dels om det foreligger sirskilda skél for att helt eller delvis efterge den

sarskilda avgiften.

Den sirskilda avgiftens storlek

Den sédrskilda avgiften ska enligt 7 § lagen (2012:735) med kompletterande

bestimmelser till EU:s blankningsforordning i forekommande fall
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bestimmas till lagst 5 000 kr och hogst 5 000 000 kr. Enligt lagens
forarbeten ska den sirskilda avgiften faststdllas med beaktande av bland
annat transaktionens storlek, hur lang tid en anméilan &r forsenad och det
resultat (till exempel uppkommen vinst) som transaktionen lett till. S&vitt
avser offentliggérande av betydande positioner bor blankningsférordningens
syfte att stadkomma transparens pa marknaden beaktas. For att en sarskild
avgift ska kunna anses avskrickande bor ocksé den ekonomiska styrkan hos
den som begétt overtradelsen beaktas. Det dr d&ven rimligt att i mildrande
riktning beakta om den som dvertritt en bestimmelse sjdlv anmélt detta och
visat beslutsamhet att komma till ritta med till exempel bristande rutiner
som leder till 6vertrddelsen. Sanktionerna och de administrativa atgarderna
for overtradelser av blankningsforordningen ska vara effektiva,

proportionella och avskridckande (prop. 2011/12:175 s. 22 £.).

Finansinspektionen har bestdmt den sirskilda avgiften som bolaget ska
betala i enlighet med en schablonmodell som framgar av myndighetens
riktlinjer (FI dnr 16-15594). Kammarrétten 1 Stockholm har 1 flera mal
gillande overtrdadelser av lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument funnit att det saknas skil att invinda mot anvéndandet av en
saddan schablonmodell. Detta under forutséttning att modellen lamnar
utrymme och hénsynstagande till formildrande och forsvarande omstandig-
heter i varje enskilt fall (jfr mal nr 2907-13, 5380-13 och 3093-15). Den nu
aktuella schablonmodellen ldmnar ocksa utrymme och tar hansyn till for-
mildrande samt forsvarande omsténdigheter i enskilda fall. Forvaltnings-
ritten finner darfor inte skil att invinda mot anvéindandet av Finans-
inspektionen schablonmodell (FI dnr 16-15594) som utgangspunkt vid

bestimmandet av den sérskilda avgiftens storlek.

Avgiften for bolaget har berdknats enligt Finansinspektionens schablon-
modell utifran att det ror sig om en for sen anmélan avseende ett troskel-

vérde under 0,5. Bolagets anmélan kom in kl. 21.41 samma dag anmélan
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skulle ha skett. Finansinspektionen har bedomt att den sérskilda avgiften ska
berdknas till hédlften av den avgift som framgér av riktlinjerna da dvertrad-
elsen &r att betrakta som ringa. Enligt riktlinjerna ar avgiften {for en for-
sening med en handelsdag 10 000 kr for en juridisk person. Finans-

inspektionen faststéllde darfor avgiften till 5 000 kr.

Forvaltningsritten konstaterar att en forseningsavgift om 10 000 kr for en
forsening motsvarande en handelsdag ér i enlighet med myndighetens rikt-
linjer. Finansinspektionen har vid sin bedomning beaktat omstéindigheten att
bolaget redan samma dag kom in med en anmélan som formildrande och
satt ned beloppet. Négra skl att sétta ned den sdrskilda avgiften ytterligare
har enligt forvaltningsrétten inte kommit fram. Forvaltningsrétten anser
dérmed att den beslutade avgiften om 5 000 kr star i rimlig proportion till
den overtrdadelse bolaget har gjort sig skyldigt till, samtidigt som den ar

effektiv och avskriackande i det enskilda fallet.

Eftergift

Enligt 9 § lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s blanknings-
forordning far den sérskilda avgiften efterges helt eller delvis om over-
tradelsen &r ringa eller urséktlig eller om det annars finns sérskilda skal. I
forarbetena uttalas att bedomningen om en sirskild avgift ska séttas ned bor
utga fran omfattningen av overtrdadelsen 1 det enskilda fallet. Om t.ex. en
anmailan inte ges in inom ritt tid och detta beror pa omsténdigheter som den
anméilningsskyldige inte rimligen kunnat rdda 6ver eller forutse kan over-
tradelsen anses vara urséktlig. Det bor ocksa beaktas om den som har gjort
sig skyldig till en overtradelse har forsokt att vidta réttelse och om detta har
varit mojligt. Med sérskilda skél avses framst formildrande omstindigheter i
det enskilda fallet, exempelvis sddana fall dir avgiften slar hart mot enskilda
fysiska personer. Den enskildes ekonomiska forhallanden kan sdledes végas

in 1 bedomningen (prop. 2011/12:175 s. 42).
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Forvaltningsréitten bedomer att den aktuella vertradelsen inte kan anses
vara ringa eller ursdktlig. Det har inte kommit fram att bolaget inte har
kunnat rada over eller forutse de omstandigheter som har lett till att anmélan
kom in for sent. Det finns dérfor inte av den anledningen skél att efterge den
sarskilda avgiften. Forvaltningsritten anser inte heller 1 ovrigt att det som
bolaget har anfort innebér att det finns sérskilda skal att efterge den

sirskilda avgiften helt eller delvis. Overklagandet ska dérfor avslas.

HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgorande kan 6verklagas. Information om hur man 6verklagar finns 1
bilaga 2 (FR-03).

Hedvig Holtstrom

Forvaltningsrittsfiskal

Niamndeméannen Anna Jarlhill, Kristina Snoder och Soren Strand har ocksa

deltagit 1 avgorandet.
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SVERIGES DOMSTOLAR

Hur man overklagar

FR-03

Vill du att beslutet ska dndras i nagon del kan
du 6verklaga. Hir far du veta hur det gar till.

Overklaga skriftligt inom 3 veckor

Tiden ridknas oftast fran den dag som du fick
del av beslutet. I vissa fall raknas tiden i stillet
fran beslutets datum. Det giller om beslutet
avkunnades vid en muntlig f6rhandling, eller
om ritten vid férhandlingen gav besked om
datum for beslutet.

For part som foretrader det allminna (till
exempel myndigheter) riknas tiden alltid fran
beslutets datum.

Hur riknar vi ut tiden?

Sista dagen f6r 6verklagande dr exakt 3 veckor fran
den veckodag som tiden bérjar riknas. Om du
exempelvis fick del av beslutet mandagen den 2 mars
gar tiden ut mandagen den 23 mars.

Om sista dagen for 6verklagande dr en helgdag,
midsommarafton, julafton eller nyirsafton, ricker
det att 6verklagandet kommer in nista vardag.

Sa har gor du

1. Skriv férvaltningsrittens namn och
malnummet.

2. Forklara varfor du tycker att beslutet ska
indras. Tala om vilken dndring du vill ha
och varfér du tycker att kammarritten ska
ta upp ditt 6verklagande (lis mer om
provningstillstand lingre ner).

3. Tala om vilka bevis du vill hinvisa till.
Forklara vad du vill visa med varje bevis.
Skicka med skriftliga bevis som inte redan
finns i malet.

4. Limna namn och personnummer eller
organisationsnummer.

Limna aktuella och fullstindiga uppgifter
om var domstolen kan na dig: postadresser,
e-postadresser och telefonnummer.

Om du har ett ombud, limna ocksi
ombudets kontaktuppgifter.

5. Skicka eller limna in 6verklagandet till
forvaltningsritten. Du hittar adressen 1
beslutet.

Vad hander sedan?

Forvaltningsritten kontrollerar att verklagan-
det kommit in i ritt tid. Har det kommit in for
sent avvisar domstolen verklagandet. Det
innebir att beslutet giller.

Om 6verklagandet kommit in 1 tid, skickar
forvaltningsritten 6verklagandet och alla
handlingar 1 malet vidare till kammarratten.

Har du tidigare fatt brev genom férenklad
delgivning kan dven kammarritten skicka brev
pa detta sitt.

Provningstillstand i kammarratten

Nir 6verklagandet kommer in till kammar-
ritten tar domstolen forst stillning till om
malet ska tas upp till provning.
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Kammarritten ger provningstillstind i fyra
olika fall.

e Domstolen bedomer att det finns
anledning att tvivla pa att férvaltnings-
riatten domt ritt.

e Domstolen anser att det inte gir att
bedéma om forvaltningsritten domt ritt
utan att ta upp malet.

e Domstolen behover ta upp malet for att
ge andra domstolar vigledning i ritts-
tillimpningen.

e Domstolen bedomer att det finns
synnerliga skil att ta upp malet av nagon
annan anledning.

Om du znte far prévningstillstand giller det
overklagade beslutet. Darfor dr det viktigt att
overklagandet ta med allt du vill f6ra fram.

Vill du veta mer?

i

Ta kontakt med forvaltningsritten om du har
fragor. Adress och telefonnummer hittar du pa

forsta sidan i beslutet.

Mer information finns pa www.domstol.se.
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