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Beslut

Finansinspektionen
Box 7821
103 97 Stockholm

Infant Bacterial Therapeutics AB FI dnr 22-16015 Tel +46 8 408 980 00
Bryggargatan 10 \f,ivr\wivr\:.sfiif]::ektionen@fi.se
111 21 Stockholm

Att: Styrelsens ordforande

Forelaggande att gora rattelse

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen foreldgger Infant Bacterial Therapeutics AB

att senast den 31 januari 2023 offentliggdra bolagets arsredovisning for 2021 1
XHTML-format och att samtidigt 1imna in denna till Finansinspektionen via
Finansinspektionens webbplats enligt de anvisningar som ldmnas dér vid varje
tidpunkt.

(25 kap. 18 § lagen [2007:528] om virdepappersmarknaden)

Hur man 6verklagar, se bilaga.

1 Bakgrund

1.1 Infant Bacterial Therapeutics

Infant Bacterial Therapeutics AB (IBT eller bolaget), 556873-8586, ir ett
svenskt aktiebolag vars aktier sedan 2018 dr upptagna till handel pa Nasdaq
Stockholm. Enligt bolagets webbplats dr IBT ett ldkemedelsbolag, med en
produkt i klinisk forskningsfas. Bolagets vision &r att utveckla lakemedel som
paverkar spddbarns mikrobiom i syfte att skapa verktyg for att forebygga eller
behandla séllsynta sjukdomar som drabbar spiddbarn. IBT:s borsviarde uppgick
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den 19 december 2022 till drygt 580 miljoner kronor. Bolaget uppréttar endast
arsredovisning for juridisk person.

1.2 Ett enhetligt elektroniskt rapporteringsformat

Ar 2015 inférdes en bestimmelse i lagen (2007:528) om virdepappersmark-
naden (LV) som innebér att emittenter som har Sverige som hemmedlemsstat
och vars Overlatbara virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad ska uppritta sin ars- och koncernredovisning i ett format som mojliggor
enhetlig elektronisk rapportering (16 kap. 4 a § LV). Bestimmelsen genomfor
artikel 4.7 i oppenhetsdirektivet! (prop. 2015/16:26 s. 63 f. och s. 146). Kravet
giller for ars- och koncernredovisningar som innehéller finansiella rapporter
for rakenskapsar som pabdrjas den 1 januari 2021 eller senare. Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) har tagit fram en teknisk
standard om ett enhetligt elektroniskt rapporteringsformat (Esef). Standarden
antogs av EU-kommissionen som en delegerad forordning och tradde i kraft
den 18 juni 2019.

1.3 Arendet

I juni 2022 fattade Finansinspektionen beslut om att inleda en undersékning
mot IBT for att utreda om bolaget hade brutit mot bestimmelserna om
offentliggérande av rs- och koncernredovisningar i LV. Unders6kningen
géllde arsredovisningen for rakenskapsaret 2021.

Den 8 juni 2022 underrittade Finansinspektionen IBT om att undersdkningen
hade inletts. Bolaget fick da tillfdlle att yttra sig vilket man gjorde den 20 juni
2022.

Den 6 juli 2022 informerades IBT om att drendet skulle provas enligt
Finansinspektionens ingripandeprocess. Finansinspektionen skickade dérefter
en begiran om yttrande till bolaget dér inspektionen beskrev sina iakttagelser
och sin preliminédra beddmning. Finansinspektionen informerade ocksd IBT om
att den Overvagde att ingripa mot bolaget. IBT svarade pa begidran om yttrande
den 20 oktober 2022.

! Europaparlaments och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars vardepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad.
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2 Tillampliga bestammelser

Bestimmelserna om offentliggérande av ars- och koncernredovisningar finns i
16 och 17 kap. LV. De ér tillampliga pa emittenter som har Sverige som
hemmedlemsstat och vars overlatbara virdepapper dr upptagna till handel pé en
reglerad marknad (16 kap. 1 § forsta stycket och 17 kap. 1 § forsta stycket LV).

Det framgar av 16 kap. 4 § forsta stycket LV att emittenter sa snart som mojligt
och senast fyra manader efter utgangen av varje rdkenskapsar ska offentliggora
sin arsredovisning och i forekommande fall en koncernredovisning. Enligt

16 kap. 4 a § LV ska ars- och koncernredovisningen upprittas i ett format som
mojliggor enhetlig elektronisk rapportering. Kommissionen har antagit en
delegerad forordning dér det finns ndrmare bestimmelser om vilket format
arsredovisningen ska upprittas i (Esef-forordningen)?. I artikel 3 i Esef-
forordningen anges att emittenter ska upprétta hela sin arsredovisning i
XHTML-format (Extensible Hypertext Markup Language). Emittenter vars
arliga redovisningar innehéller IFRS-koncernredovisningar® ska ocksé marka
dessa med hjdlp av XBRL-mérkning (eXtensible Business Reporting
Language), vilket framgar av artikel 4 1 Esef-forordningen.

Information som ska offentliggoras enligt 16 kap. LV ska snabbt och pa ett
icke-diskriminerande sétt goras tillgédnglig for allménheten inom EES, vilket
framgar av 17 kap. 2 § LV. Enligt 17 kap. 3 § LV ska information som
offentliggors samtidigt ldmnas till Finansinspektionen. Mer detaljerade bestim-
melser om hur &rs- och konceredovisningar ska offentliggéras och lamnas in
finns 1 Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa
marknadsplatser (marknadsplatsforeskrifterna).

Bestammelser om ingripande mot emittenter finns i 25 kap. LV. Enligt

25 kap. 18 § 1 och 3 LV far Finansinspektionen foreldgga en emittent att géra
rittelse om emittenten inte har offentliggjort regelbunden finansiell information
enligt 16 kap. 4-6 §§ LV och om information inte har ldmnats till

2 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/815 av den 17 december 2018 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG vad géller tekniska
tillsynsstandarder for specificering av ett enhetligt elektroniskt rapporteringsformat.

3 IFRS-koncernredovisningar dr koncernredovisningar som har upprittats i enlighet med
antingen IFRS-standarder som har antagits enligt férordning (EG) nr 1606/2002 eller enligt
sadana IFRS-standarder som avses i artikel 1 a forsta stycket i beslut 2008/961/EG (artikel 2.3
Esef-forordningen).
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Finansinspektionen enligt 17 kap. 3 § samma lag. Av 25 kap. 19 § forsta
stycket LV framgar att Finansinspektionen ska besluta att ta ut en
sanktionsavgift av en emittent som inte offentliggdr information enligt 16 kap.
4-6 §§ LV. Enligt 25 kap. 21 § LV far en sanktionsavgift som har beslutats
enligt 25 kap. 19 § efterges helt eller delvis om Overtrddelsen dr ringa eller
urséktlig eller om det annars finns sarskilda skal.

3 Finansinspektionens bedomning

3.1 Offentliggorandet av arsredovisningen

IBT har Sverige som hemmedlemsstat och bolagets aktier dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad. Bestimmelserna i 16 och 17 kap. LV ér
diarmed tilldmpliga pé bolaget. Det innebér att bolaget &r skyldigt att
offentliggora sin arsredovisning senast fyra manader efter utgangen av varje
rakenskapsar och att bolagets arsredovisning ska upprittas i ett enhetligt
elektroniskt rapporteringsformat (16 kap. 4 och 4 a §§ LV).

Enligt artikel 3 1 Esef-forordningen ar det enhetliga elektroniska rapporterings-
formatet som emittenter ska anvinda XHTML-formatet. Bolag som uppréttar
en IFRS-koncernredovisning maste enligt férordningen ocksd méarka denna
med XBRL-mérkning (artikel 4 1 Esef-forordningen). Denna mérkning gor att
arsredovisningen blir maskinlasbar.

Beslutet att inleda undersékningen mot IBT grundades pé kontroller som
Finansinspektionen hade gjort mot bolagets webbplats, borsens webbplats,
Finansinspektionens lagringsfunktion (FI:s borsinformation) och sokmotorer pa
internet. Finansinspektionen konstaterade vid dessa kontroller att
arsredovisningen som bolaget hade offentliggjort var i pdf och att det inte hade
lamnat in nagon arsredovisning till FI:s borsinformation.

IBT har argumenterat att Finansinspektionen maste gora en dndamalsorienterad
tolkning av bestimmelserna 1 Esef-forordningen for att pa sa sétt ge reglernas
syfte genomslag. Enligt IBT dr bolaget inte skyldigt att uppritta en
koncernredovisning och dr ddrmed inte heller skyldigt att mérka sin arsredo-
visning med XBRL-mérkning. XHTML-formatet fyller da, enligt bolaget, inte
nagon funktion som inte ockséd pdf uppfyller. Nér det géller en arsredovisning
som inte dr mirkt med XBRL-mérkning ar enligt IBT pdf det format som bast
uppfyller den aktuella regleringens syften.
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Finansinspektionen gor i denna del foljande bedomning. Det framgér tydligt av
artikel 3 1 Esef-forordningen att emittenter ska uppritta hela sin arsredovisning
1 XHTML-format. Det géller for alla emittenter oavsett om de upprittar
koncernredovisningar eller inte. Nir en bestimmelse har en sa tydlig lydelse
kan nagon tolkning inte goras av den utifran dess syften*. Finansinspektionen
bedomer dérfor att IBT var skyldigt att upprétta sin arsredovisning i XHTML-
format enligt 16 kap. 4 a § LV och artikel 3 i Esef-forordningen. Det innebar
att drsredovisningen ocksa skulle ha offentliggjorts i XHTML-format enligt 16
kap. 4 § och 17 kap. 2 § LV. Genom att inte offentliggéra sin arsredovisning i
XHTML-format har bolaget dirmed brutit mot de angivna bestimmelserna.

3.2 Inliimnandet av drsredovisningen

IBT har uppgett att bolaget i rétt tid forsokte att ge in sin arsredovisning i pdf,
men att Finansinspektionen végrade ta emot den. Efter att undersdkningen
inletts har IBT mejlat in sin arsredovisning till Finansinspektionen i bade pdf
och XHTML-format.

Enligt 17 kap. 3 § LV ska arsredovisningen som offentliggors samtidigt 1dmnas
in till Finansinspektionen. Arsredovisningen ska limnas in elektroniskt via
Finansinspektionens webbplats enligt de anvisningar som lamnas dér vid varje
tidpunkt (10 kap. 10 § marknadsplatsforeskrifterna). Detta framgar dven av
information pd webbplatsen déir det ocksa anges att Finansinspektionen sedan
den 1 januari 2022 inte ldngre tar emot arsredovisningar i pdf°.

Finansinspektionen beddmer att IBT har brutit mot bestimmelserna i 17 kap.
3 § LV genom att inte 1dmna in arsredovisningen i XHTML-format. Att
bolaget har forsokt ge in sin arsredovisning i1 pdf fordndrar inte denna
bedomning. Inte heller bolagets atgérd att mejla in en arsredovisning i
XHTML-format till Finansinspektionen innebér att kraven i1 17 kap. 3 § LV ar
uppfyllda.

4 Hettne & Otken Eriksson, EU-rittslig metod (2011, version 2, JUNO), Norstedts Juridik s.
168.

3 https://www.fi.se/sv/marknad/rapportering/borsinformation/ och
https://www.fi.se/sv/marknad/emittenter/regelbunden-finansiell-information/enhetligt-
elektroniskt-rapporteringsformat-esef/.
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3.3 Ingripande

Bolaget har motsatt sig ett ingripande och argumenterat for att Finansinspek-
tionen, om inspektionen beslutar att den ska ingripa, bor géra det genom en
erinran.

Finansinspektionen beddmer foljande i1 frdga om bolagets dvertradelse av
kraven pa drsredovisningens offentliggérande. IBT har inte offentliggjort sin
arsredovisning enligt bestimmelserna i 16 kap. 4 och 4 a §§ LV. Det finns
dérfor skal for Finansinspektionen att besluta om en sanktionsavgift.
Sanktionsavgiften far dock efterges helt eller delvis om Overtradelsen dr ringa
eller ursdktlig eller det annars finns sirskilda skil (25 kap. 21 § LV).
Finansinspektionen konstaterar att IBT har offentliggjort sin arsredovisning i
pdf. Arsredovisningen finns dirmed att tillga i ett format for
dokumenthantering som mojliggdr for marknaden att ta del av bolagets
finansiella information. Vidare har bolaget mejlat in en arsredovisning 1
XHTML-format till Finansinspektionen. Det visar att bolaget har kapacitet att
uppritta och offentliggéra en arsredovisning i Esef-format. Mot bakgrund av
det anforda, och med beaktande av att bolaget inte ar skyldigt att offentliggora
en mérkt och dirmed maskinldsbar &rsredovisning, anser Finansinspektionen
vid en samlad bedomning att dvertrddelsen &r ringa och att ndgon sanktions-
avgift inte ska utga. Finansinspektionen anser dock att det finns skél att
foreldgga IBT att gora rittelse i fraga om offentliggdrandet av arsredovisningen
pa sa sitt att bolaget foreldggs att offentliggora sin arsredovisning for 2021 1
XHTML-format.

Finansinspektionen konstaterar nér det giller inlimnandet av arsredovisningen
att bolaget har 1dmnat in den for sent och att den inte har kommit in pa
foreskrivet sétt via inspektionens webbplats. Finansinspektionen anser darfor,
att det finns skél att foreldgga IBT att gora rittelse ocksé pa sa sétt att bolaget, i
samband med att den offentliggors, ska 1dmna in sin arsredovisning for 2021
till Finansinspektionen i XHTML-format pa foreskrivet sétt via inspektionens
webbplats enligt de anvisningar som ldmnas dér vid varje tidpunkt.

Det saknas forutsittningar att meddela bolaget en erinran.
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I detta drende har omrédeschefen Marie Jesperson beslutat efter foredragning
av juristen Lisa Stichel. I den slutliga handldggningen har &ven seniora
redovisningsexperten Helene Grenmark och seniora redovisningsexperten
Andreas Jonson deltagit.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Jespersson
Tf. Omradeschef

Lisa Stichel
Jurist
Kapitalmarknadsratt

Dokumentet ar elektroniskt undertecknat.
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