Nya fondregler

Seminarium den 26 oktober 2011

Finansinspektionen




Disposition

B Allmant om regelverksforandringarna
M Gransoverskridande verksamhet

M Andring av fondbestammelser, allmant
M Value-at-Risk och andelsklasser

M Fusioner




Allmant om
regelverksforandringarna

M Bakgrund till UCITS 4:

Undanrdja konkurrens

Skapa fOrutsatiningar for en effektivare
fondforvaltning

Forbattra informationsgivningen

Battre skydd for fondsparare

M Vissa nya nationella regler (t.ex. nationella fusioner
och andring av fondbestammelser)



Allmant (forts.)

M Reglerna tradde i kraft den 1 augusti 2011

M Okat antal &renden (ffa fusioner och &ndring av
fondbestammelser)

B Annu inte nagra granséverskridande fusioner eller
matar/mottagarfonder




Grans-in resp. grans-ut

B Hemlandsmyndigheten provar om forutsattningarna
ar uppfylida

M Vardlandsmyndigheten ska bekrafta mottagandet av
handlingarna inom fem arbetsdagar

M Brister i anmalan blir tillsynsarende




Forsenat genomforande av
UCITS 4 i vissa lander

B Exempelvis annu ej genomfort i Norge och Finland

B Paverkar mojligheterna att gransdverskrida

B Overenskommelse inom ESMA

M Tidigare forfarande att vardlandsmyndigheten provar

anmalan (enligt UCITS 3) ar inte langre maijlig i
Sverige




Overenskommelse inom ESMA

B Avser att underlatta for fondforetag att gransoverskrida trots
att hemlandet ej genomfért UCITS 4

B Om hemlandets regler redan 6verensstammer materiellt
med vissa artiklar i UCITS 4: Hemlandsmyndigheten ska
forse ESMA med relevant lagstiftning och fondféretaget kan
darefter gransoverskrida enligt UCITS 4-regler.

B Om hemlandets regler inte 6verensstammer materiellt med
vissa artiklar i UCITS 4: Hemlandsmyndigheten och
fondforetaget ska intyga till vardlandsmyndigheten att det
frivilligt atar sig att félja vissa artiklar i UCITS 4.

M Det ar upp till varje vardlandsmyndighet att valja om man
accepterar ett sadant intyg eller inte




Praktiska fragor

M Sverige kraver ingen "omnotifiering” enligt nya regler

B De som gransoverskridit enligt UCITS 3 ska dock

félja de nya reglerna angaende information om
uppdaterade dokument

M Sprakkrav for vissa handlingar

B Grans-ut: uppdaterat dokument pa Fl:s hemsida




Andring av fondbestammelser

M Bakgrund
M De nya lagbestammelserna

B BedOmningen av om andringarna inte strider mot
andelsagarnas gemensamma intresse

B Underrattelsen till andelsagarna
B Ansokan

M Finansinspektionens beslut

M Ovrigt

| M Tid for fragor



Bakgrund

B Skalighetsprovning

B UCITS 4-direktivets regler om fusioner och
matarfonder

B [nvesteringsfondsutredningens forslag

B Regeringens forslag och lagstiftarens beslut —en
mellanvag

10



De nya laghestammelserna

B Andringar av fondbestdmmelserna fér en
investeringsfond ska godkannas av Fl.

M Andringar av fondbestdmmelser ska godkadnnas om
1. bestammelserna aven efter andringarna ar
skaliga for andelsagarna,
2. andringarna inte strider mot andelsagarnas
gemensamma intresse, och
3. en eventuell underrattelse som ska lamnas till
berorda andelsagare lever upp till lagens krav.
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De nya lagbestammelserna (forts.)

M FI far besluta att de Andrade fondbestidmmelserna

inte far borja tillampas férran en viss tid forflutit efter
beslutet om godkannande.

M F| far &ven besluta att berérda fondandelsédgare ska

underrattas om andringar i fondbestammelserna for
en investeringsfond.
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De nya lagbestammelserna (forts.)

B Om en andring ar av vasentlig betydelse for
fondandelsagare, ska Fl besluta att berorda
andelsagare ska ha ratt att fa sina andelar inlésta
innan de andrade fondbestammelserna borjar
tillampas, utan att andra avgifter tas ut an vad som

motsvarar kostnaderna for att avveckla vardepapper
med anledning av begard inlésen.

B Mojlighet att begara inlosen ska ges under minst 30
dagar fran dagen for underrattelsen till andelsagarna.

M F| ska fatta beslut inom tva manader.
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Bedomningen av om andringarna inte
strider mot andelsagarnas intresse

M En utOkad men inte obegransad mojlighet att andra
fondbestammelserna for en investeringsfond.

M Fondbolagets beddmning av vad som ligger |
andelsagarnas intresse kommer i hog grad att
godtas. Bedomningen ska inte godtas om den

forefaller oriktig.

M Reglernas utformning gor det sarskilt betydelsefullt att
ett fondbolags motivering av en begard andring samt
eventuellt ytterligare underlag haller god kvalitet.
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Narmare om underrattelsen till
andelsagarna

M F| far besluta att berérda fondandelsagare ska

underrattas om andringar i fondbestammelserna for
en investeringsfond.

M En sadan underrattelse ska innehalla lamplig

information om syftet med andringarna och vilka
konsekvenser de kan fa for andelsagarna.

M | forekommande fall ska underrattelsen aven

innehalla information om ratten till kostnadsfri inldsen.
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Narmare om underrattelsen till
andelsagarna (forts.)

M En underrattelse om andringar av fondbestammelser

ska lamnas pa papper eller via ett annat varaktigt
medium.

M En underrattelse om andringar av
fondbestammelserna for en investeringsfond som ar
av vasentlig betydelse ska vidarebefordras till

slutkund vid férvaltarregistrering. Ska da lamnas via
ett varaktigt medium.
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Ansokan

B En ansokan bor innehalla

1.

En ansokningshandling med tydliga motiveringar
av de begarda andringarna samt ev. ytterligare
underlag.

En uppgift om vid vilket styrelsemote de andrade
fondbestammelserna faststalldes, t.ex. ett
styrelseprotokoll.

Ett utkast till underrattelse som ska lamnas till
andelsagarna (om fondbolaget bedomer att en
underrattelse kommer att vara ndédvandig).
Andringsmarkerade och "rena”
fondbestammelser.

En aktuell informationsbroschyr och ett aktuellt
faktablad. 17



Ansokan (forts.)

B Ansokningsavgiften ar 10 000 kronor.

M Innan en ansokan ges in till FI bor ett fondbolag
bedoma om det ar ndédvandigt att aven ansoka om ett
undantag enligt 5 kap. 24 § LIF.
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Finansinspektionens beslut

B Fl:s beslut om godkdnnande kommer att ha olika
utformning beroende pa andringarnas karaktar:

1. Ingen underrattelse till andelsagarna, galler
omedelbart

2. Underrattelse till andelsagarna, galler
omedelbart

3. Underrattelse till andelsdgarna, satts pa tid

9 4. Underrattelse till andelsagarna, satts pa tid, 30

/ i dagars uttradesperiod

) 5. Satts pa tid, ingen underrattelse till
andelsagarna och utan 30 dagars
uttradesperiod

N 19



Finansinspektionens beslut
(forts.)

M Fl:s beslut om godkannande ar ofta villkorat av att
andelsagarna underrattas om andringarna senast vid

ett angivet datum och att Fl, senast samma datum,
fatt information om att underrattelse skett.
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Ovrigt

M Ett godkannande av en andring av

fondbestammelserna for en investeringsfond som har

ett “aldre” faktablad (Simplified Prospectus) leder till
att ett nytt faktablad (KIID) maste tas fram.

M Ett faktablad ska ges in till Fl sa snart det fardigstallts.

B EU:s faktabladsforordning kraver att faktabladet
(KIID) ses Over i samband med att ett fondbolag
avser att gora en andring av fondbestammelserna.
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Matarfonder

M Sarskilda regler f6r en vardepappersfond som ska

omvandlas till en matarfond samt for en matarfond
som ska byta mottagarfond finns i 5 a kap. LIF.

M F| ska meddela ett beslut inom 15 arbetsdagar.

M En underrattelse ska uppfylla kraveni 5 akap. 7 §

LIF. Ska alltid vidarebefordras till slutkund vid
fOrvaltarregistrering.
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Sammanlagd exponering -
bakgrund

B Minst dagligen

— atagandemetoden
— VaR

— annan avancerad riskbedomningsmetod
B Lamplig metod

M Godkannande fran Fl

M CESR’s Guidelines

— CESR'’s Guidelines on Risk Measurement and the

Calculation of Global Exposure and Counterparty
Risk for UCITS (CESR/10-788)
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VaR-modellen

M Absolut VaR

— en begransning av marknadsrisk i forhallande till
fondens varde

— maximalt 20 % over 20 handelsdagar
M Relativt VaR

— en begransning av marknadsrisk i forhallande till
en referensportfol]

— maximalt dubbel sa hég som for fondens
referensportfol]
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Ingaende parametrar

M Utgangspunkt

— ensidigt konfidensintervall: 99 %

— innehavsperiod: en manad (20 handelsdagar)

— observationsperiod: minst ett ar (250
handelsdagar)

— uppdatering av data: kvartalsvis

B Mojlighet till andra parametrar

— ensidigt konfidensintervall: minst 95 %

— innehavsperiod: max en manad (20 dagar)

B Omskalning av absolut VaR-modell

25



/.
o

TTL A V}f BRI/ /)
”i/’/ A / /1Y
- ’ /) .f.’
/ff il \
A
s |

Fl:s frageformular

I ..'I Forie .
it W 7 7 7 i
i - =
i |I il 7 5.4_;. L
7
7

1 _./_ /’
A
7

/

il /Z
7
7

B Kommer att finnas tillgangligt pa www.fi.se

M Lamnas in i samband med ansdkan om andrade eller
nya fondbestammelser
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Val av berakningsmetod och
generell information

B Motivering till varfér bolaget anser att en VaR-modell
ar mest lamplig att anvanda for den aktuella fonden

M Information om modellen

M Vilka typer av finansiella instrument ingar i fonden
M Vilka parametrar som anvands

M Ar modellen egenutvecklad eller inképt

o 27



Relativ VaR eller Absolut VaR

B Motivering till varfér bolaget valt en viss modell
B Referensportfoljen vid anvandande av relativ VaR

M Berakningarna for eventuell omskalning av modellen
vid anvandande av absolut VaR
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Interna rutiner

M Skriftliga interna rutiner

B Hur modellen anvands av funktionen for riskhantering
| dess lOpande arbete

M Backtesting
M Stresstester

B Kompletterande riskmatt
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Specialfonder

M Mgjlighet till undantag

B Gamla undantag fortfarande giltiga
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och informationsbroschyren

M | fondbestdmmelserna ska det framga

— om modellen ar absolut eller relativ
— typ av modell

— vilka parametrar som valts

— om relativ modell valts ska referensportfoljen
framga

M Informationsbroschyren

— uppgift om vilken riskbedomningsmetod som
anvands

— om relativ modell valts ska referensportfoljen
beskrivas

Innehall i fondbestammelserna
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Fondbolagets ansvar

M FI ger bolaget tillstand att anvanda en VaR-modell

M Bolaget har ansvar for att modellen ar lamplig och att
bolagets organisation och rutiner ar lampliga
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Andelsklasser

M | en investeringsfond far det finnas andelar av olika
slag.

M Andelsklasserna far vara forenade med olika villkor

for utdelning, avgifter, lagsta teckningsbelopp samt i
vilken valuta andelarna tecknas och inloses.

M Andelarna i en andelsklass ska vara lika stora och
medfdra lika ratt till den egendom som ingar i fonden.
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Innehall i fondbestammelserna
samt informationsmaterial

M Fondbestammelserna

— Namn och beteckning

— Vad som utmarker respektive andelsklass
— En forteckning 6ver andelsklasserna

M Informationsbroschyren, halvarsredogérelsen och
arsberattelsen

— Anpassa innehallet
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Organisatoriska krav

B Den hantering som kravs nar en fond har
andelsklasser stéller sarskilda krav pa fondbolaget

M Det aligger fondbolaget att visa att man har den

nédvandiga formagan harvidlag och kan utforma
adekvata losningar
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Organisatoriska krav (forts.)

B Hantering av kostnader och intakter
B Hantering av befintliga andelsagare
B Hantering vid ex. utdelning

B Hantering av ev. intressekonflikter
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Organisatoriska krav (forts.)

B Implementering av andelsklasser

M Bolagets rutiner och organisation avseende
hanteringen av andelsklasser

M F| provar om bolaget har de rutiner och den
kompetens som kravs

M Bolaget ansvarar fOr sin organisation och den
|0pande hanteringen av andelsklasser
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Fusioner

B Bakgrund

M Ansdkans innehall

M Information till andelsagare

M Revisorsyttrande

M Overlatande fond marknadsférs utomlands
M Tidsfrister

M Avgifter

M Fusioner mellan olika fondkategorier
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Bakgrund

M Syfte att underlatta gransoverskridande fusioner
B Samma regelverk for nationella fusioner

M Tidigare krav pa "likartade” fondbestdmmelser och
placeringsinriktning

B Mer formell provning

M Nya forfaranderegler
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Ansokans innehall

B AnsOkan

M Fusionsplan

M Information till andelsagare

M Utlatande fran férvaringsinstitutet
M Revisorsyttrande

M Vid gransoverskridande fusion — viss information om
det Overtagande (utlandska) fondforetaget (8 kap.
19 § LIF)
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Information till andelsagare

M Information till andelsagare i dverlatande respektive
overtagande fond

— olika dokument eller

— ett dokument med tydligt avgransade avsnitt

B Fondbestammelserna behdver inte bifogas

B Andelsagarnas rattigheter enligt 8 kap. 11 § LIF bor
framga
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Revisorsyttrande

M Utgar fran RevR 4, granskning av fusionsplan enligt
aktiebolagslagen

M Yttranden med annan utformning provas i varje
enskilt fall
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Overlatande fond marknadsfors
utomlands

M Overlatande fond far marknadsforas i andra EES-

lander enligt 2 kap. 15 ¢ § LIF — den Gvertagande
fonden maste fa marknadsforas i samma lander,

8 kap. 10 § LIF
— den Overtagande fonden kan behova

gransoverskrida enligt 2 kap. 15 ¢ § innan Fl kan
meddela beslut om fusion.
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Tidsfrister — under handlaggning

B Om handlingar saknas — begaran om komplettering
inom 10 arbetsdagar

M Fran fullstandig ansdkan — beslut inom 20
arbetsdagar

M Mdjlighet att stalla kompletterande fragor under
handlaggningstiden

B OBS! Handlaggningen kan ta langre tid an 20
arbetsdagar. Ta hjd for dettal
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Tidsfrister — efter beslut

M En fusion far genomféras tidigast 3 manader fran det
att Fl gett tillstand till fusionen

B Andelsagarna har ratt till inlosen eller utbyte av fond-

andelar under minst 30 dagar fran den dag
information om fusionen lamnas

B Mojligheten ska upphora senast 5 dagar fore dagen
for berakning av utbytesférhallande. Fl tolkar detta
som att fonder ska vara stangda for teckning och
inlosen under en femdagarsperiod infor fusionen

B Genomfdrande av en fusion och ikrafttradande av

andringar i fondbestammelser kan ske samma datum
(pa begéaran fran fondbolaget)
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2011-08-01
2011-08-08

2011-08-12

2011-08-17

2011-08-29
2011-09-05

Tidsfrister exempel

Ansdkan kommer in

FI begar in komplettering (ex vis
revisorsyttrande saknas)

Komplettering kommer in, ansokan ar
fullstandig

FI begar in komplettering (ex vis
fortydligande av info till andelsagare)

Komplettering kommer in

FI meddelar beslut
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Tidsfrister exempel (forts.)

2011-10-24 Fondbolaget skickar information till
andelsagarna

2011-10-27 Andelsagarna far del av
informationen

2011-10-28 —2011-11-27
Andelsagarnas ratt till "gratis” inlosen

eller utbyte (minst 30 dagar), 8 kap.
11 § LIF
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Tidsfrister exempel (forts.)

2011-11-28 —2011-12-03
Fonden stangd for teckning och

inldsen (minst 5 arbetsdagar), 8 kap.
11 § LIF

2011-12-04 Berakning av utbytesférhallande, 8 kap.
4 § LIF

2011-12-05 Tidigaste datum for genomforande av
fusionen, 8 kap. 14 § LIF
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Avgifter

B Avgiften ar 22 000 kr per fusion, oavsett antal
overlatande fonder

M Fusion + andring av fondbestammelser for den
dvertagande fonden = tva separata arenden. Avgift
22 000 kr resp. 10 000 kr
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Fusioner mellan olika
fondkategorier

Vardepappersfonder

M En eller flera dverlatande vardepappersfonder
uppgar i en dvertagande vardepappersfond
(absorption, 8 kap. 1 § andra stycket 1 LIF)

M Tva eller flera dverlatande vardepappersfonder
bildar en ny 6vertagande vardepappersfond
(kombination, 8 kap. 1 § andra stycket 2 LIF)
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Fusioner mellan olika
fondkategorier (forts.)

Specialfonder

M En eller flera dverlatande specialfonder uppgar i en

overtagande specialfond (absorption, 8 kap. 1 §
andra stycket 1 och 8 kap. 24 § LIF

M Tva eller flera dverlatande specialfonder bildar en ny

overtagande specialfond (kombination, 8 kap. 1 §
andra stycket 2 och 8 kap. 24 § LIF)
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Fusioner mellan olika
fondkategorier (forts.)

Specialfonder och overtagande
vardepappersfond

M En eller flera Gverlatande specialfonder uppgar i en
overtagande vardepappersfond (absorption, 8 kap.
1 § andra stycket 1 och 8 kap. 24 § LIF)

M Tva eller flera 6verlatande specialfonder bildar en ny
overtagande vardepappersfond (kombination, 8 kap.
1 § andra stycket 2 och 8 kap. 24 § LIF)
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Kontaktuppgifter

B Agneta Blomquist, enhetschetf, tel. 08-787 83 27,
agneta.blomquist@fi.se

M Sebastian Aberg, jurist, tel. 08-787 80 73,
sebastian.aberg@fi.se

B Per Nordkvist, finansinspektor, tel. 08-787 81 80,
per.nordkvist@fi.se

B Rebecka Lundqvist, finansinspektor, tel. 08-787 83
83, rebecka.lundgvist@fi.se

M Elin Eriksson, jurist, tel. 08-787 81 04,
elin.eriksson@fi.se
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