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FINANSINSPEKTIONENS FORFATTNINGSSAMLING

Finansinspektionens allméinna rad om understodsforenings kapitalplaceringar; FFFS 1993:4
beslutade den 1993-02-16

Med stod av 6 § kungorelsen (1972:291) om understodsforeningsregister lamnar
Finansinspektionen foljande allménna rad betriffande extern forvaltning av
understodsforenings medel, delegering av rétten att besluta om
understodsforenings medel, understodsforenings nyttjande av optioner, terminer
eller andra likartade finansiella instrument, placeringar i vissa
virdepappersfonder, placeringsmojligheter enligt stadgar samt vérdehandlingars
forvaring.

Extern forvaltning av understodsforenings medel

I de fall en understddsforening ldmnar medel for forvaltning till extern forvaltare
bor foljande iakttas:

- mdjlighet till extern forvaltning av understodsforenings medel samt i vilken
omfattning denna forvaltning far ske bor framga av foreningens stadgar eller av
interna placeringsinstruktioner, godkénda av foreningens styrelse,

- att forvaltningen ombesoérjes av vardepappersinstitut,

- att det 1 avtal som tecknas mellan understodsforeningen och forvaltaren har
klargjorts att placeringar av foreningens medel endast far goras i sddana tillgangar
som foreningen sjilv far placera i,

- att avtalet &ven innehéller anvisningar i frdga om hur medlen fér placeras,
exempelvis fordelning mellan olika tillgangsslag och emittenter, placeringar i
valuta, nyttjande av optioner, terminer eller andra likartade finansiella instrument,
samt vilka 16ptider som skall gélla for de olika placeringarna,

- att avtalet har godkénts av understodsforeningens styrelse innan det ingds med
forvaltaren och

- att styrelsen far kontinuerlig rapportering 6ver gjorda affarer och forvaltningens
resultat.
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Delegering av riitten att besluta om understédsforenings medel

Styrelsen i en understodsforening har enligt bestimmelserna i 28 § forsta stycket
lagen (1972:262) om understodsforeningar (UFL) att tillse; "att
medelsforvaltningen dr ordnad pa ett betryggande sétt".

Haérav far anses folja att, i de fall styrelsen i en understddsforening delegerat
ritten att besluta om forenings medel, f6ljande bor beaktas, namligen:

- att delegeringen faststills i en sérskild instruktion beslutad av styrelsen,

- att delegeringsinstruktionen pa ett klart sétt anger vilka personer som omfattas
och vad delegeringen avser,

- att delegeringsinstruktionen dven innehaller anvisningar rorande i vilken
omfattning medlen far disponeras, exempelvis beloppsgrinser per tillgangsslag,
per affar, etc, och beloppsgrianser for beslutanderétten da en person beslutar
ensam respektive tillsammans med andra personer,

- att styrelsen fér kontinuerlig rapportering 6ver gjorda affdrer samt
- att styrelsen fortldpande bevakar att reglerna efterlevs.
Optioner, terminer eller andra likartade finansiella instrument

En understddsforening som vill nyttja optioner, terminer eller andra
derivatinstrument bor iaktta foljande:

- att understddsforeningens syfte med att nyttja derivatinstrument &r att minska
risken i den egna portfoljen,

- att mojlighet till och omfattning av handel med derivatinstrument framgar av
understddsforeningens stadgar eller av interna placeringsinstruktioner, godkidnda
av foreningens styrelse,

- att styrelsen far kontinuerlig rapportering 6ver gjorda afférer i
derivatinstrument,

- att understodsforeningens motpart endast far vara clearingorganisation eller
virdeppappersinstitut,

- att understodsforeningen har erforderlig kompetens och resurser for handel med
derivatinstrument.

Placeringar i vissa virdepappersfonder

Finansinspektionen godkadnner med stod av 25 § UFL att medel som
understodsforening placerar i andelar i sddan vardepappersfond som enligt sina
fondbestimmelser uteslutande dger ritt att placera medel i tillgdngar som anges i
24 § punkterna 1-5 UFL, far rdknas sasom tillgdng som anges i 24 § punkt 7
ndmnda lag, utan att Finansinspektionens provning av varje sadan placering
erfordras.
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En forutsittning for att en understodsforening skall kunna placera i
vardepappersfonder av ovan ndmnda slag ar:
- att respektive forening i sina stadgar har intagit bestimmelser om att placering
av medel far ske i sddana vardepappersfonder som namnts i foregaende stycke,
och
- att forening, innan beslut om investering i fondandelar fattas, kontrollerar att
ifrdgavarande virdepappersfond enligt sina fondbestimmelser endast far placera i
tillgdngar som omfattas av 24 § punkterna 1-5 UFL.

Placering i annan vérdepappersfond kriver inspektionens medgivande enligt 25 §
UFL i varje enskilt fall.

Placeringsmadjligheter enligt stadgar

Punkt 131 11 § UFL skall enligt inspektionen tolkas sa att det av stadgarna klart
skall framgé dels om understodsforeningen skall {4 anvénda sig av alla eller
endast vissa av de i 24 § UFL angivna placeringsobjekten, dels de specifika
tillgdngsslag som kan fa utnyttjas i friga om den del av medlen som far placeras
fritt. Betraffande medel for vilka reglerna i 24 § UFL inte géller, s k fria fonder,
skall dven dér specificeras vilka tillgdngsslag understodsforeningen fér forvérva.
Detta innebér bl a att allmént hallna formuleringar om "betryggande" placeringar
eller skuldférbindelser med "betryggande" sékerheter inte uppfyller lagens krav.

De understodsforeningar som inte uppfyller dessa krav uppmanas att vidtaga
lampliga stadgedndringar.

Virdehandlingars forvaring

Hur vardehandlingar skall forvaras skall framga av understodsféreningens
stadgar, enligt 11 § punkt 13 UFL. Styrelsens ansvar for att medelsforvaltningen
dr ordnad pé ett betryggande sitt framgér av 28 § UFL.

Inspektionen har konstaterat att ett flertal understodsféreningar inte férvarar
tillgdngarna i enlighet med sina stadgar. Detta beror frimst pa att stadgarna inte &r
tidsenliga.

Placeringar i olika tillgdngsslag innebir skilda forutséttningar for vad som skall
kunna anses som "betryggande" forvaring. For att understddsforeningens stadgar
inte skall behova ange varje tillgdngsslags forvaringssatt anser inspektionen att en
av styrelsen beslutad forvaringsinstruktion kan godtas. Detta innebér att
stadgarnas utformning om vardehandlingarnas forvaring, kan formuleras enligt
foljande;

"Vérdehandlingarna skall forvaras pé betryggande sitt i enlighet med forva-
ringsinstruktion fastlagd av styrelsen"

De understodsforeningar som inte forvarar viardehandlingarna i enlighet med sina
stadgar uppmanas att vidtaga lampliga stadgedndringar samt i forekommande fall
utarbeta en forvaringsinstruktion for féreningens viardehandlingar.
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Upphévande av vissa cirkuldrskrivelser som utfiardats av divarande
forsikringsinspektionen

Finansinspektionen beslutar att foljande cirkuldrskrivelser skall upphora att gélla
1 och med denna forfattnings ikrafttradande:

Rétt att 4ga aktier i aktiefonder - cirkuldr 1986:U5 (1986-06-12)

Delegering av ritten att besluta om understddsforenings medel - cirkuldr 1987:U1
(1987-04-22)

Etiska regler for handel med aktier, virdepappershandel pa penningmarknaden
och ADB-sékerhet - cirkuldr 1987:U4 (1987-10-09)

Vérdepappershandel pa penningmarknaden och ADB-sékerhet - cirkuldr 1987:U5
(1987-10-09)

Denna forfattning trader i kraft den 1993-02-16
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