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SVEA HOVRATT DOM Mal nr
Avdelning 07 2019-06-10 B 10698-18
071323 Stockholm

OVERKLAGAT AVGORANDE
Stockholms tingsrétts dom den 15 oktober 2018 i mal nr B 4515-18, se bilaga A

PARTER (antal tilltalade 1)

Klagande
AA

Ombud: BB

c/o KRR

Box 45032

104 30 Stockholm

Motpart
Finansinspektionen
Box 7821

103 97 Stockholm

Ombud: Magnus Schmauch
Finansinspektionen

Box 7821

103 97 Stockholm

SAKEN
Sanktionsavgift

HOVRATTENS DOMSLUT

Hovritten faststiller tingsréttens dom.

Dok.Id 1494614

Postadress Besoksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Box 2290 Birger Jarls Torg 16  08-561 670 00 08-561 670 59 méndag — fredag
103 17 Stockholm 08-561 670 50 09:00-16:30

E-post: svea.hovratt@dom.se
WWW.svea.se
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YRKANDEN I HOVRATTEN M.M.

AA har yrkat att hovritten ska befria honom fran skyldigheten att betala en

sanktionsavgift eller i vart fall bestimma avgiften till ett lagre belopp.

Finansinspektionen har motsatt sig att tingsrittens dom dndras.

Hovrétten har avgjort malet utan huvudforhandling.

HOVRATTENS DOMSKAL

Utredningen &r 1 huvudsak densamma 1 hovrétten som vid tingsrétten. AA

och Finansinspektionen har i hovritten aberopat viss ytterligare skriftlig bevisning.

Hovrétten, som anser att det &r klarlagt att AA har agerat pa det sitt som
Finansinspektionen pastar, gor inte nagon annan bedomning én den som tingsrétten har
gjort 1 friga om att AA har overtritt forbudet mot marknadsmanipulation i
EU:s marknadsmissbruksforordning, nr 596/2014/EU (MAR). Hovritten instimmer
dven 1 tingsrittens beddmning att overtriddelsen inte dr att betrakta som ringa eller
ursiktlig och att ett ingripande ska ske genom att AA alaggs att betala en

sanktionsavgift.

Av 5 kap. 18 § lagen (2016:1306) med kompletterande bestammelser till EU:s mark-
nadsmissbruksforordning (KompL), framgér vilka omstidndigheter som ska beaktas nér
sanktionsavgiftens storlek faststills. Bland annat ska hinsyn tas till hur allvarlig 6ver-

tradelsen dr och hur linge den har pagétt.

AA har strax fore borsens stdngning lagt en koporder pa en aktie som
innebar en hdjning av kursen med 2,7 procent i forhdllande till senaste avslut samma
dag. Det har visserligen rort sig om endast ett tillfdlle och dvertrddelsen har siledes
pagatt en begriansad tid. Agerandet innebar dock att stangningskursen den aktuella
dagen paverkades i hojande riktning. Stdngningskursen &r ett referenspris av sérskilt

stor betydelse eftersom det utgor grunden for berdkning av kursutveckling over tid. 1
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artikel 12 punkten 2 MAR anges ett antal exempel pa beteenden som ska anses utgora
marknadsmanipulation. I punkten 2 b ndmns sérskilt agerandet att kopa eller sélja
finansiella instrument niar marknaden Oppnar eller strax innan den stinger pa ett sddant
sitt att de investerare som handlar pa grundval av den visade kursen, inklusive start-
och slutkursen vilseleds eller kan forvéntas vilseledas, som ett sddant exempel. Att
tiden strax innan marknaden sténger ar en sdrskilt kinslig tidpunkt har saledes direkt
stod 1 MAR. Den omsténdigheten att AA agerande har paverkat sting-
ningskursen ar darfor forsvarande, vilket ska beaktas i skdrpande riktning vid

bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek.

Vid bestdammandet av storleken péd sanktionsavgiften beaktar hovritten dven att det
savil av skélen till MAR som forarbetena till KompL framgér att syftet med den nya
lagstiftningen har varit att avgiftsnivaerna generellt sett ska hdjas och att sanktions-
avgifterna maste ha en avskridckande effekt. Vid en sammanvéigd beddmning finner
hovritten att sanktionsavgiftens storlek 1 detta fall ska bestimmas till 80 000 kr.

Tingsréttens dom ska dérfor faststéllas.

HUR MAN OVERKLAGAR, sc¢ bilaga B
Overklagande senast 2019-07-08

I avgorandet har deltagit hovrittspresidenten Anders Perklev, hovrittslagmannen

Cecilia Bergman samt hovréttsradet Christer Lundh, referent.
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Bilaga

Hur man overklagar hovrattens avgorande

Den som vill 6verklaga hovrittens avgor-
ande ska gora det genom att skriva till
Hogsta domstolen. Overklagandet ska dock
skickas eller limnas till hovritten.

Senaste tid for att overklaga

Overklagandet ska ha kommit in till hov-
ritten senast den dag som anges i slutet av
hovrittens avgorande.

Beslut om haktning, restriktioner enligt
24 kap. 5 a § rittegangsbalken eller rese-
torbud far 6verklagas utan tidsbegrinsning.

Om 6verklagandet har kommit in i rétt tid,
skickar hovritten 6verklagandet och alla
handlingar i malet vidare till Hoégsta dom-
stolen.

Provningstillstand i Hogsta domstolen

Det krivs provningstillstaind for att Hogsta
domstolen ska prova ett 6verklagande.
Ho6gsta domstolen far meddela provnings-
tillstind endast om

1. det idr av vikt for ledning av ritts-
tillimpningen att 6verklagandet prévas
av Hogsta domstolen eller om

2. det finns synnerliga skal till sidan
provning, si som att det finns grund f6r
resning, att domvilla férekommit eller att
malets utgang i hovritten uppenbarligen
beror pa grovt férbiseende eller grovt
misstag.

Overklagandets innehall
Overklagandet ska innehalla uppgifter om

1. klagandens namn, adress och
telefonnummer,

2. det avgorande som 6verklagas
(hovrittens namn och avdelning samt
dag for avgorandet och malnummer),

3. den dndring i avgérandet som klaganden
begir,

4. de skal som klaganden vill ange for att
avgorandet ska dndras,

5. de skil som klaganden vill ange f6r att
provningstillstaind ska meddelas, samt

6. de bevis som klaganden aberopar och
vad som ska bevisas med varje bevis.

Forenklad delgivning

Om malet 6verklagas kan Hogsta dom-
stolen anvinda forenklad delgivning vid
utskick av handlingar i malet, under
forutsittning att mottagaren dir eller i
nagon tidigare instans har fatt information
om sidan delgivning.

Mer information

For information om rittegangen 1 Hogsta
domstolen, se www.hogstadomstolen.se

www.domstol.se





