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Foreskrifter Utkom frén trycket
om indring i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS den [xx manad 2014]

2007:16) om vardepappersrorelse;
beslutade den [xx méanad 2014].

Finansinspektionen foreskriver' med stod av 6 kap. 1 § 3, 4 och 9 forordningen
(2007:572) om vardepappersmarknaden ifrdga om Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2007:16) om vérdepappersrorelse

dels att 1 kap. 1 §, 2 kap. 1 §, 3 kap. 3 och 6 §§ samt 6 kap. 7 och 12 §§ ska ha
foljande lydelse,

dels att avsnitt 1.5 i bilaga 3 a samt avsnitt 1.9, 4.1 och 4.2 i bilaga 3 b ska ha
foljande lydelse,

dels att det 1 foreskrifterna ska inforas tio nya paragrafer, 6 kap. 5 a—d, 12 aoch b
och13 a—d §§, samt ndrmast fore 6 kap. 13 a § en ny rubrik av foljande lydelse.

1 kap.

1§ Dessa foreskrifter giller for virdepappersinstitut om inget annat anges.
Svenska kreditinstitut ska tillampa foreskrifterna for den del av verksamheten som
avser vardepappersrorelse, utom bestimmelserna i foljande kapitel

6 kap. Organisatoriska krav m.m.
9 kap. Uppdragsavtal (outsourcing).

Bestammelserna i1 6 kap. ska, i enlighet med vad som géller enligt 3 kap. 4 § lagen
(2014:XX) om tillsyn over kreditinstitut och virdepappersbolag, tillimpas pa
grupp- eller undergruppsniva.

2 kap.

1 § I dessa foreskrifter ska termer och uttryck ha samma betydelse som i 1 kap. 4
och 5 §§ lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden. Dérutdver ska termer och
uttryck ha foljande betydelse:

1. Distributionskanal: en kanal genom vilken information har blivit eller sannolikt
kommer att bli tillgdnglig for allmidnheten. Med information som sannolikt
kommer att bli tillgénglig for allménheten avses information som ett stort antal per-
soner har tillgang till.

2. Egen affir: handel med ett finansiellt instrument som utfoérs av en relevant
person eller for en relevant persons rikning, om &tminstone en av foljande punkter
ar uppfyllda:

UIfr Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behdrighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och
véardepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG. (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338, Celex 32013L0036).
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a) Den relevanta personen handlar utanfor ramarna for den verksamhet som han
eller hon utfor i egenskap av relevant person.

b) Handeln utfors for nagon av féljande personers rakning;

— den relevanta personen sjilv,

—nagon annan person med vilken den relevanta personen har ett nérstdende-
forhallande, eller med vilken denne har nira forbindelser,

— en person med vilken den relevanta personens forbindelser dr sddana att han eller
hon har direkt eller indirekt vésentligt intresse av handelns resultat, annat 4n en
avgift eller kommission for handelns utférande.

3. Ersdttningskommitté: detsamma som i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2011:1) om erséttningssystem i kreditinstitut, virdepappersbolag och fondbolag
med tillstdnd for diskretionér portfoljforvaltning.

4. Finansanalytiker: en relevant person som utfor investeringsanalyser.

5. Foretagsgrupp: den grupp som ett viardepappersinstitut tillhor, vilken bestar av
moderforetag, dess dotterforetag och de enheter i vilka moderforetaget eller dess
dotterforetag har ett dgarintresse, och foretag som ar bundna till varandra genom ett
samband i den mening som avses i artikel 12.1 i radets sjunde direktiv 83/349/EEG
av den 13 juni 1983 grundat pa artikel 54.3 g i fordraget om sammanstélld redo-
visning.

6. Genomforandeforordningen: kommissionens forordning (EG) nr 1287/2006 av
den 10 augusti 2006 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG vad giller dokumenteringsskyldigheter for vardepappersinstitut, tran-
saktionsrapportering, éverblickbarhet pd marknaden, upptagande av finansiella in-
strument till handel samt definitioner for tillimpning av det direktivet.

7. Ndrstdendeforhdllande: en relevant person och dennes

a) make eller sambo,

b) omyndiga barn som star under den relevanta personens vardnad, och

¢) andra nérstadende som har gemensamt hushall med den relevanta personen sedan
minst ett ar vid tidpunkten for den berdrda transaktionen.

8. Relevant person:

a) en styrelseledamot, den verkstéllande direktoren, en deldgare, en chef eller ett
anknutet ombud till vardepappersinstitutet,

b) en styrelseledamot, den verkstéllande direktdren, en deldgare eller en chef vid ett
anknutet ombud till virdepappersinstitutet,

¢) en av virdepappersinstitutets eller det anknutna ombudets anstidllda och alla
andra fysiska personer som dels utfor tjdnster at vardepappersinstitutet eller det
anknutna ombudet, dels stdr under dess kontroll och deltar i att for vérdepap-
persinstitutets rakning tillhandahalla investeringstjanster och utféra investerings-
verksamhet, och

d) en fysisk person som, inom ramen for ett uppdragsavtal, deltar direkt i att till-
handahalla tjanster till vardepappersinstitutet eller till dess anknutna ombud i form
av investeringstjanster och investeringsverksambhet.

9. Riskaptit: detsamma som i Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad
(FFFS 2014:1) om styrning, riskhantering och kontroll i kreditinstitut.

10. Riskstrategi: detsamma som i Finansinspektionens foreskrifter och allmidnna
rad (FFFS 2014:1) om styrning, riskhantering och kontroll i kreditinstitut.
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11. Tillsynsférordningen: Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012.

12. Transaktion for virdepappersfinansiering: utléning eller uppléaning av aktier
eller andra finansiella instrument, repa eller omvénd repa, kdpe- och aterforsilj-
ningstransaktion eller sélj- och aterkopstransaktion.

13. Uppdragsavtal (outsourcing): ett avtal i ndgon form mellan ett viardepappers-
institut och en uppdragstagare genom vilket uppdragstagaren utfér en process, en
tjénst eller en verksamhet som annars viardepappersinstitutet sjalvt skulle ha utfort.

14. Varaktigt medium: varje medel som gor det mojligt for en kund att bevara
information, som riktas till denne personligen, pa ett sitt som gor informationen
tillgénglig i framtiden under en tid som &r ldmplig med hénsyn till vad som ar av-
sikten med informationen och som tillater oférandrad atergivning av den bevarade
informationen. (FFFS 2011:41)

15. Verkstillande ledning: detsamma som i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2011:1) om erséttningssystem 1 kreditinstitut, virdepappersbolag och fondbolag
med tillstdnd for diskretionir portfoljforvaltning.

3 kap.

3 § I ansokan ska det lamnas en forteckning Gver foretagets direkta och indirekta
dgare.

Till ansokan ska det dven bifogas de uppgifter for dgarprévning som framgar av
5 kap.

Om foretaget ingar i en koncern eller i en konsoliderad situation enligt artikel 18 1
tillsynsforordningen, ska ansokan innehalla en schematisk &versikt Over
koncernens eller gruppens struktur, uppgifter om de enskilda foretag som ingar i
denna samt deras dgarandel i det foretag som ansoker om tillstdnd. Uppgifter ska
lamnas om samtliga led som ingar i d4garkedjan.

Det ska anges i ansdkan om foretaget ingér i ett finansiellt konglomerat enligt
lagen (2006:531) om sérskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat.

6 § Ett foretag ska i ansokan ldmna en prognos for de tre nédrmaste
verksamhetséren. Prognosen ska omfatta

1. balans- och resultatrikning,

2.en analys av kapitalbasen och Ovriga kapitalkrav enligt artiklarna 92-98 i
tillsynsférordningen, 2 kap. 1 § lagen (2014:000) om sérskild tillsyn &ver
kreditinstitut och vérdepappersbolag, lagen (2014:000) om kapitalbuffertar samt
3 kap. Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:x) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar samt

3. hur resultatet av balans- och resultatrikningen péaverkar det startkapital som
foretaget ska ha enligt lagen om vérdepappersmarknaden och den kapitalbas och
Ovriga kapitalkrav som foretaget ska ha enligt artiklarna 92-98 i
tillsynsforordningen, 2 kap. 1 § lagen (2014:000) om sérskild tillsyn Over
kreditinstitut och vérdepappersbolag, lagen (2014:000) om kapitalbuffertar samt 3
kap. Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:x) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar.
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Prognosen ska redovisa vilka antaganden som den bygger pa.

En kénslighetsanalys ska ldmnas som utvisar vilken paverkan dndrade antaganden,
exempelvis for volymer, rintenivaer och rintemarginaler, far pa angivna prognoser
och kapitalkrav enligt lagen om vérdepappersmarknaden, tillsynsforordningen,
lagen (2014:000) om sérskild tillsyn dver kreditinstitut och vérdepappersbolag och
lagen (2014:000) om kapitalbuffertar.

Foretaget ska redogora for vilket kapital som finns for att ticka foretagets samtliga
risker enligt 8 kap. 4 § lagen om vardepappersmarknaden.

Foretaget ska redogora for hur det avser att finansiera verksamheten.

6 kap.

5 a § Ett virdepappersinstitut ska avsitta tillrdckligt med resurser for att utbilda
styrelseledaméterna och den verkstillande direktoren.

5 b § Ett virdepappersinstitut ska ha en policy for att frimja mangfald i styrelsen.

5 ¢ § Ett virdepappersinstitut som har en webbplats ska dar forklara hur det
organiserar och styr sin verksamhet. Vérdepappersinstitutet ska pd webbplatsen
dven forklara hur dess styrelse, styrelseledamoter och verkstdllande direktor
uppfyller kraven pa tillrdcklig kunskap, insikt, erfarenhet och lamplighet.

Om virdepappersinstitutet inte har en webbplats ska det kunna tillhandahalla
motsvarande information till allménheten.

5d § Ett virdepappersinstitut ska utarbeta, upprétthalla och uppdatera en plan for
aterhdmtning for aterstdllande av dess finansiella stéllning efter en kraftig
forsdmring. Planen ska beslutas av styrelsen.

Aterhimtningsplanen ska utformas med hénsyn till verksamhetens art, omfattning
och komplexitet, och arten pa och omfattningen av dess investeringstjanster och
investeringsverksamhet.

7 § Ett virdepappersinstitut ska sédkerstélla att styrelsen och den verkstéllande
direktoren far regelbundna, dtminstone arliga, skriftliga rapporter om de omraden
som omfattas av bestimmelserna om regelefterlevnad, riskhantering och
internrevision i detta kapitel. Rapporterna ska bland annat innehalla uppgifter om
vilka ldmpliga atgdrder som har vidtagits vid eventuella brister

Om ett riskutskott har inréttats ska vardepappersinstitutet sikerstélla att dven
riskutskottet far regelbundna, atminstone arliga, skriftliga rapporter om de omraden
som omfattas av bestimmelserna om riskhantering.

Styrelsen, och riskutskottet om ett sddant har inréttats, ska faststélla arten,
méngden, formatet och frekvensen pa riskinformationen som de ska fé ta emot.

12 § Ett vérdepappersinstitut ska ha en funktion for riskhantering som arbetar
oberoende, om det dr ldmpligt och rimligt med hdnsyn till verksamhetens art,
omfattning och komplexitet, och arten pd och omfattningen av dess
investeringstjinster och investeringsverksamhet.

Funktionen for riskhantering ska
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1. se till att alla betydande risker identifieras, méts och blir korrekt rapporterade,

2. implementera de riktlinjer och rutiner som avsesi 11 §,

3. aktivt delta i utarbetandet av virdepappersinstitutets riskstrategi och i alla
betydande riskhanteringsbeslut och kunna ldmna en fullstindig syn pa alla slags
risker som géller for vardepapperinstitutet, och

4. tillhandahalla rapporter och rad till styrelsen och den verkstéillande direktéren
enligt 7 §.

12 a § Funktionen for riskhantering ska ha tillracklig auktoritet och stéllning samt
tillrackliga resurser.

12 b § Den som leder funktionen for riskhantering ska vara en oberoende hogre
chef med sérskilt ansvar for riskhanteringsfunktionen. Om virdepappersinstitutet
har en verksamhet vars art, omfattning och komplexitet inte motiverar att det finns
en speciellt utsedd person, kan en annan hogre befattningshavare inom
virdepappersinstitutet skota uppdraget, forutsatt att det inte forekommer
intressekonflikter.

Den som leder funktionen for riskhantering ska inte kunna avsdttas utan att
styrelsen godkanner detta och ska vid behov kunna vénda sig direkt till styrelsen.

Riskutskott

13 a § Ett vérdepappersinstitut som &ar betydande i fridga om storlek, intern
organisation och verksamhetens art, omfattning och komplexitet ska inrétta ett
riskutskott. Riskutskottet ska bestd av ledamoéter i styrelsen som inte har en
verkstéllande funktion vid foretaget. Riskutskottets medlemmar ska ha ldmpliga
kunskaper och fardigheter for att kunna forsta och 6vervaka vardepappersinstitutets
riskstrategi och riskaptit.

13 b § Riskutskottet enligt 13 a § ska fungera som radgivare for styrelsen nér det
géller vardepappersinstitutets samlade nuvarande och framtida riskaptit och
riskstrategi och bistd styrelsen ndr den Overvakar den verkstéillande ledningens
genomforande av strategin. Styrelsen ska behalla det 6vergripande riskansvaret.

13 ¢ § Riskutskottet enligt 13 a § ska se till att priset pa skulder och tillgangar som
erbjuds kunderna beaktar virdepappersinstitutets affirsmodell och riskstrategi. Om
priserna inte korrekt aterspeglar riskerna i enlighet med affarsmodellen och
riskstrategin ska riskutskottet ta fram en atgardsplan for styrelsen.

13 d § For att bista vid uppréattandet av en sund erséttningspolicy och
erséttningspraxis ska riskutskottet enligt 13 a §, utan att det paverkar de uppgifter
och det ansvar som vardepappersinstitutets ersittningskommitté har, undersoka om
incitamenten i erséttningssystemet tar hdnsyn till risk, kapital, likviditet samt
sannolikhet och tidpunkten for resultat.

Dessa foreskrifter trdder i kraft den 1 augusti 2014.

MARTIN ANDERSSON

Anna Persson

FFFS 2014:[xx]
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Bilaga 3 a
Beskriv eventuell grupp

1.5. Bifoga en beskrivning eller skiss Over eventuell forsdkringsgrupp eller
konsoliderad situation enligt artikel 18 tillsynsforordningen efter forvarvet.

Antal dgarandelar ska anges i procent i forhéllande till antal utgivna dgarandelar.
Om antal rostratter skiljer sig ifran antal dgarandelar, ange dven antal roster i
procent i forhallande till samtliga rostrétter.

Redovisa ocksé dgare som pé annat sétt har ett visentligt inflytande 6ver
malbolaget. Redovisa éven de foretag som stér under Finansinspektionens eller
motsvarande utlindsk myndighets tillsyn.

Ange for varje foretag som ingér i en sddan grupp om det

— &r ett forsakringsholdingforetag,

— dr ett finansiellt holdingforetag,

— dr ett blandat finansiellt holdingforetag,

— star under Finansinspektionens eller motsvarande utlaindsk myndighets tillsyn,
eller

— inte star under sddan finansiell tillsyn.



Remissexemplar 2014-05-09

FFFS 2014:[xx]
Bilaga 3 b

Beskriv eventuell grupp

1.9. Bifoga en beskrivning eller skiss over eventuell forsakringsgrupp eller
konsoliderad situation enligt artikel 18 tillsynsforordningen efter forvérvet.

Antal dgarandelar ska anges i procent i forhallande till antal utgivna dgarandelar.
Om antal rostritter skiljer sig ifran antal dgarandelar, ange dven antal roster 1
procent i forhallande till samtliga rostrétter.

Redovisa ocksd &dgare som pa annat sitt har ett vésentligt inflytande Over
malbolaget. Redovisa dven de foretag som stir under Finansinspektionens eller
motsvarande utlindsk myndighets tillsyn.

Ange for varje foretag som ingér i en sddan grupp om det

— &r ett forsdkringsholdingforetag,

— ar ett finansiellt holdingforetag,

— dr ett blandat finansiellt holdingforetag,

— star under Finansinspektionens eller motsvarande utlaindsk myndighets tillsyn,
eller

— inte star under sddan finansiell tillsyn.

4.1. Uppgifter nir dgandet innebir kontroll

En forvarvare har kontroll dver malbolaget om forvérvaren direkt eller indirekt far
majoritet av rosterna eller andelarna. Vidare har en forvirvare kontroll dver

malbolaget om forvirvaren &r aktiedgare, och

— har rétt att utse eller entlediga en majoritet av ledamdterna i malbolagets
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan, eller

— genom avtal med andra deldgare i malbolaget forfogar Gver mer 4n hélften av
rosterna for samtliga aktier eller andelar.

Affdrsplan

Om foretagets 4gande innebér kontroll bifoga en affarsplan som innehéller
foljande:

1. En strategisk utvecklingsplan med en beskrivning av
a) syfte och mal med forvéarvet och hur dessa ska uppnas,

b) planerade forandringar av verksamheten i malbolaget, t.ex. produkter, kunder
samt eventuell omplacering av tillgangar,

¢) planerad integration av malbolaget i forvirvande foretags koncern, och

d) information om forvérvarens avsikt och formaga att tillskjuta kapital till
malbolaget om det behovs.

| 2. En solvens- eller kapitaltickningsberdkning for forvarvstidpunkten eller pa
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senast faststillda siffror fore forvarvstidpunkten, om forvirvet innebér att
malbolaget tillsammans med forvirvaren kommer att inga i en forsakringsgrupp
eller en konsoliderad situation enligt artikel 18 tillsynsforordningen.

3. En specificerad lista Over stora exponeringar som forvdrvaren har vid
forvarvstidpunkten, om forvdrvaren dr ett finansiellt foretag.

4. Prognoser for de narmaste tre aren for malbolaget. Om forvirvet innebér att
malbolaget tillsammans med forvarvaren kommer att inga i en forsékringsgrupp
eller en konsoliderad situation enligt artikel 18 tillsynsforordningen ska prognoser
dven ldmnas for gruppen.

Foljande uppgifter ska ldmnas i en prognos:

a) balans- och resultatridkning,

b) visentliga nyckeltal, och

c) solvens- eller kapitaltickningsberdkning.

5. En beskrivning av hur forvirvet kommer att paverka styrning och organisation i
maélbolaget. Ange sérskilt om forviarvet kommer att paverka:

a) sammanséttning i styrelse och foretagsledning,

b) organisationens operativa struktur (bifoga organisationsplan), och

¢) utlagd verksamhet (outsourcing).

4.2. Uppgifter nir dgandet inte innebér kontroll, men uppgir till 20 procent

eller mer

Om forvirvet inte innebér att kontroll uppnas dver malbolaget men att innehavet
uppgar till 20 procent eller mer ska foljande uppgifter om forvérvet bifogas:

1. uppgift om forvarvaren har for avsikt att inom Overskadlig framtid oka
ellerminska sitt innehav i mélbolaget,

2. om forvérvaren avser att aktivt soka utdva inflytande over foretaget (ange i sa
fall omstindigheterna kring detta),

3.en solvens- eller kapitaltickningsberdkning for forvérvstidpunkten eller pa
senast faststdllda siffror fore forvérvstidpunkten, om fOrvdrvet innebar att
malbolaget tillsammans med forvirvaren kommer att ingd i en forsakringsgrupp
eller en konsoliderad situation enligt artikel 18 tillsynsférordningen, och

4.en specificerad lista Over stora exponeringar som fOrvdrvaren har vid
forvarvstidpunkten, om forvarvaren ér ett finansiellt foretag.



