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Beslut

Finansinspektionen

Prior & Nilsson Fond- och Kapitalforvaltning Aktiebolag ~ FI dnr 20-30223 Box 7821

. A : - L 103 97 Stockholm
Att: Verkstillande direktdren Delgivning nr 2 Tol +46 8 408 980 00
Box 7136 finansinspektionen@fi.se

www.fi.se

103 87 Stockholm

Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Prior & Nilsson Fond- och Kapitalférvaltning
Aktiebolag (556632-0841) ska betala sanktionsavgift med 400 000 kronor for
overtradelse av skyldigheten att i rétt tid anmala till Finansinspektionen att dess
innehav av aktier och roster i Besqab AB (publ) dverstigit en flaggningsgrans.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 4 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.

Arendet

Prior & Nilsson Fond- och Kapitalforvaltning Aktiebolag (bolaget) har anmalt
att det okat sitt aktieinnehav 1 Besqab AB (publ) (Besqgab) sa att det kom att
Overstiga fem procent av samtliga aktier och roster den 5 februari 2020.
Anmilan kom in till Finansinspektionen den 26 juni 2020.

Finansinspektionen tog den 14 januari 2021 upp frdgan om bolagets anmélan
kommit in for sent och om bolaget dérfor ska betala en sanktionsavgift.

Bolaget har i ett yttrande anfort i huvudsak f6ljande.

Den 5 februari 2020 forvéarvade bolaget aktier 1 Besqab. Forvérven, som
skedde genom tre olika fonder for vilka tre olika forvaltare ansvarade,
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foranledde att bolagets procentuella innehav av det totala antalet rostrétter och
aktier i Besqab 0kade fran 3,98 procent till 5,39 procent. Att en flaggnings-
grins hade 6verskridits upptacktes forst den 25 juni 2020 1 samband med en av
de ansvariga forvaltarnas genomgang av tidigare fattade forvaltningsbeslut.
Forvaltaren kontaktade d& omedelbart den verkstillande direktdren som dagen
dirpa gjorde en anmadlan till Finansinspektionen.

Bolaget hemstiller att Finansinspektionen i forsta hand helt efterger
sanktionsavgiften och i1 andra hand delvis efterger den. Enligt bolagets
beddmning har overtriddelsen inte haft nagra konkreta eller potentiella effekter
pa det finansiella systemet och ndgra sdrskilda skador for tredje man bor inte
heller anses ha uppstétt. Det har inte funnits ndgon avsikt att medvetet undvika
flaggning utan forseningen berodde pa den ménskliga faktorn. Bolaget har inte
tidigare begatt nagon overtradelse av flaggningsregelverket. Bolaget har
samarbetat med Finansinspektionen och pa eget initiativ vidtagit atgérder for
att snabbt upphora med overtradelsen. Att bolaget bade skickade in
flaggningsanmilan samt kompletterande information bor vara sddant samarbete
och sddan information som lagstiftaren avsett ska beaktas i formildrande
riktning. Sedan overtrddelsen dgde rum har bolaget dessutom vidtagit forstarkta
atgarder for att undvika att en flaggningsanmailan forbises i1 framtiden.
Inledningsvis infordes forstdrkta manuella rutiner. Dérefter inrédttades en
sarskild flaggningsmodul som mojliggor upptickt av flaggningsskyldighet dér
multipla fonder paverkas. Darutdver kommer regelefterlevnadsfunktionen
genomfora kontroller for att sdkerstdlla implementeringen av de nya
flaggningsrutinerna. Vidare ror det sig i det har fallet om placering av medel 1
fonder vars bestimmelser inte medger undantag frén 5 kap. 20 § lagen
(2004:46) om virdepappersfonder (LVF). Att det dr frdga om sddana
placeringar medfor dven att marknadsintresse saknas eller i vart fall inte ar
vésentligt. Marknadsintresset borde dven vara begrénsat mot bakgrund av att
Overtrddelsen har begitts av en av marknadens mindre aktorer, att endast det
lagsta troskelvirdet har passerats och att innehavsforandringen varit liten. Detta
ar ocksa faktorer som var och en bor beaktas vid faststéllandet av en eventuell
sanktionsavgift. Marknaden hade dessutom fatt kinnedom om innehavet innan
anmaélan gjordes genom information som fanns publicerad pa Besqabs
hemsida. Nagon vinst till f6ljd av vertradelsen har inte gjorts. For det fall
Finansinspektionen inte helt eller delvis efterger avgiften hemstiller bolaget att
det ovan anforda 1 vart fall ska beaktas som formildrande omsténdigheter vid
bestimmandet av sanktionsavgiften. Bolaget anser dven att det kan foranleda
att 6vertrddelsen anses ursiktlig eller i vart fall ringa.

Bolaget har kommit in med avrikningsnotor och en skrivelse innehdllande
kompletterande information till flaggningsanmélan.
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Finansinspektionens bedomning

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Besqab ér ett bolag vars aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm.
Av bolagets anmilan framgar att det har 6kat sitt aktieinnehav 1 Besqab sé att
det kom att dverstiga fem procent av samtliga aktier och roster den 5 februari
2020.

Bolaget var skyldigt att senast den 10 februari 2020 anméla innehavs-
fordndringen till Finansinspektionen. Eftersom en anmélan kom in till
Finansinspektionen forst den 26 juni 2020 foreligger det grund for att pafora
bolaget en sanktionsavgift.

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3836, tillgdngliga pd www.fi.se) dér avgiften, som
utgdngspunkt, bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar
som Gvertrddelsen avser, dels om den som begatt dvertridelsen dr en fysisk
eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om
det foreligger nagra formildrande eller forsvarande omstédndigheter 1 det
enskilda fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa
grund av att overtrddelsen &r ringa eller ursdktlig, eller om det i 6vrigt finns
sarskilda skil att efterge avgiften.

Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen och har bland annat tillstdnd
att driva fondverksamhet och att forvalta alternativa investeringsfonder. Av
bolagets senast faststéllda drsredovisning framgér att dess huvudverksamhet ar
forvaltning och administration av vissa hedgefonder och aktiefonder. Det maste
séledes forvéntas av bolaget att det har god kunskap om relevanta regelverk
och dess skyldigheter enligt dessa, samt att bolaget inrdttar sin verksamhet pa
ett sadant sétt att det efterfoljer tillampliga regler. Av arsredovisningen framgér
dven att bolagets nettoomséttning under 2021 var 193 573 000 kronor. Vidare
framgar att posterna eget kapital samt kassa och bank, vid utgdngen av 2021,
uppgick till 144 854 000 kronor respektive 165 846 000 kronor.

Bolagets anmilan kom in till Finansinspektionen mer @n fyra manader for sent.
Enligt schablonmodellen ska avgiften for en juridisk person som har anmélt en
innehavsfordndring mer én 40 handelsdagar for sent bestimmas till minst

1 000 000 kronor och hogst det hogsta belopp som kan bestimmas enligt 6 kap.
3 b § LHF. Med beaktande av forseningens ldngd, samt mot bakgrund av det
som anforts ovan om bolagets verksamhet och finansiella stdllning, anser
Finansinspektionen att grundavgiften kan bestimmas till 1 600 000 kronor. Vid
denna beddmning har Finansinspektionen dven beaktat att det ar det lagsta
troskelvirdet som har passerats i samband med den aktuella innehavs-
fordndringen.
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Enligt bolaget har innehavsfordndringen avsett placering av medel 1 sddana
specialfonder vars fondbestimmelser inte medger undantag frén 5 kap. 20 §
LVF. Mot bakgrund av denna férmildrande omstindighet ska avgiften sittas
ned till hilften.

Vad bolaget har anfort om att marknaden haft ett begrénsat intresse for
innehavsfordndringen utgor enligt Finansinspektionen inte skél att sdtta ned
avgiften ytterligare. Inte heller bolagets uppgift om att marknaden haft tillgang
till information om innehavet genom information som funnits publicerad pa
Besqabs hemsida utgdr skil for att sétta ner avgiften. Finansinspektionen
bedomer inte heller att det som bolaget har anfort om att det vidtagit atgérder
for att undvika framtida 6vertradelser medfor att avgiften ska sittas ned.

Enligt 6 kap. 3 e § LHF ska i formildrande riktning beaktas om den juridiska
personen i visentlig man genom ett aktivt samarbete har underlittat
Finansinspektionens utredning och snabbt upphort med 6vertrddelsen sedan
den anmidlts till eller pétalats av Finansinspektionen. Av forarbetena till
bestimmelsen framgar att samarbetet ska vara av visentlig betydelse for att
kunna ligga till grund for en sanktionslindring. Att endast instilla sig till f6rhor
och svara pd fragor bor inte vara tillrdckligt. Det bor for regelns tillimpning
krédvas att personen sjdlvmant for fram viktig information som
Finansinspektionen inte sjdlv redan forfogar dver eller med latthet kan fa fram
(prop. 2015/16:26 s. 107). Vad bolaget har anfort om att det pé eget initiativ
gjorde en flaggningsanmélan sa fort det upptéckte att ett troskelvéirde hade
passerats, och direfter skickade in kompletterande information, &r enligt
Finansinspektionens mening inte tillrdckligt for sanktionslindring enligt 6 kap.
3 e § LHF. Inte heller med anledning av detta finns det alltsa skal att sétta ner
avgiften ytterligare.

Négra forsvarande omstandigheter som ska beaktas i drendet och som paverkar
sanktionsavgiftens storlek har inte framkommit. Vad bolaget anfort om att
innehavsforidndringen varit relativt liten medfor inte att overtradelsen ska anses
som ringa. En dvertridelse anses lika allvarlig oavsett omfattningen av det
forvarv eller den avyttring som utloser anmilningsskyldigheten (prop.
2006/07:65 s. 241). Det har inte heller i 6vrigt framkommit nagra
omstandigheter som medfor att dvertrddelsen dr att betrakta som vare sig ringa
eller ursdktlig. Inte heller foreligger ndgra sérskilda skil for eftergift av
sanktionsavgiften.

En underrittelse om att Finansinspektionen har tagit upp fraigan om 6ver-
tradelse skickades till bolaget den 14 januari 2021. Bolaget har den 2 februari
2021 yttrat sig i drendet och kommit in med underlag. Nagot nytt har inte
tillforts drendet sedan dess. Den langa handlédggningstiden har inte orsakats av
bolaget. Med hénsyn till den grundldggande rétten till en prévning inom skilig
tid finner Finansinspektionen att sanktionsavgiften ska séttas ned. Sanktions-
avgiften faststills dirmed till 400 000 kronor. Denna sanktionsavgift ar
proportionerlig och vil avvagd.
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Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergqvist
Radgivare

Eva Claso
Jurist

08-408 988 32

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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