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OVERKLAGAT BESLUT
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Handel med finansiella instrument

FORVALTNINGSRATTENS AVGORANDE
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YRKANDEN M.M.

Montanaro Asset Management Limited (bolaget) yrkar i forsta hand att den
av Finansinspektionen beslutade sanktionsavgiften efterges helt. Bolaget
yrkar i andra hand att sanktionsavgiften sétts ned delvis. Bolaget anfor i
huvudsak foljande. Parterna dr Gverens om att bolaget ritteligen borde ha
anmélt det forandrade aktieinnehavet inom tre handelsdagar fran den 2
februari 2017, att anmélan skett forst den 8 mars 2017 och att anméilan
saledes skett for sent. Den enda anledningen till att 6vertrddelsen har skett ar
en felaktig uppgift fran Finansinspektionen 2013. Bolaget kontaktade
Finansinspektionen den 1 mars 2017 for att sikerstélla att informationen
frdn 2013 varit korrekt. Efter det att bolaget fitt korrekt information fran
Finansinspektionen har bolaget omedelbart ldmnat in en anmélan 1 enlighet
med gillande regler. Bedomningen om skyldighet att offentliggora
aktiefordndring har forelegat i den aktuella situationen var komplicerad. Det
ar anmarkningsvért att privata rattssubjekt inte ska kunna forlita sig pa klara
och specifika uppgifter som ldmnas av staten. Om ritten skulle besluta att
bolaget ar skyldigt att erldgga sanktionsavgift pa grund av den aktuella
overtrddelsen, sa kommer bolaget att tvingas fora en separat
skadestandsprocess mot Finansinspektionen for att hilla sig skadelds.
Bolaget har aldrig begatt nagra 6vertradelser eller behovt betala nagra
sanktionsavgifter. Den sena anmélan har inte haft nagon markbar paverkan
pa den finansiella marknaden och har inte lett till nagra skador eller
konkreta effekter pa det finansiella systemet. En del av forseningen beror pa
Finansinspektionens sena svar vilket fordubblat sanktionsavgiften. Bolaget
har solida interna rutiner och kontrollsystem. Bolaget har agerat i god tro.
Bolaget har gjort investeringar 1 Sverige 1 ndstan 20 ar och det vore synd om

bolaget vore tvunget att upphdra med sina investeringar.

Finansinspektionen bestrider bifall till yrkandet.
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SKALEN FOR AVGORANDET

I malet &r ostridigt att bolaget den 2 februari 2017 minskat sitt aktieinnehav
i RaySearch Laboratories AB sa att det kom att g& ned under 5 procent av
samtliga aktier. Bolaget var ddrmed skyldigt att senast den 7 februari 2017

anmdila dndringen 1 innehavet till Finansinspektionen.

En korrekt anmélan kom in forst den 8 mars 2017. Forvaltningsritten finner
att det ddrmed 1 enlighet med 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument (LHF) foreligger grund for att pafora

bolaget en sanktionsavgift.

Enligt 6 kap. 3 d § LHF ska vid beslut om ingripande hiansyn tas till hur
allvarlig en dvertrddelse ar och hur linge den har pagatt. Sarskild hdnsyn
ska tas till Overtrddelsens art, dess konkreta och potentiella effekter pa det
finansiella systemet, skador som har uppstétt och graden av ansvar. I 6 kap.
3 e § LHF anges omsténdigheter som kan beaktas i forsvarande respektive
formildrande riktning. I férmildrande riktning ska beaktas om den juridiska
personen 1 viasentlig mén genom ett aktivt samarbete har underlittat
Finansinspektionens utredning och snabbt upphdrt med overtrddelsen sedan
den anmélts eller patalats av Finansinspektionen. Enligt 6 kap. 3 f § ska
hiansyn dven tas till den juridiska eller fysiska personens finansiella stdllning
och, om det gér att faststélla, den vinst som den juridiska eller fysiska
personen gjort till foljd av regelovertradelsen. Enligt 6 kap. 3 g § fir en
sanktionsavgift efterges helt eller delvis om dvertradelsen ar ringa eller

ursdktlig eller det annars finns sédrskilda skél.
Bolagets sena anméilan, 21 handelsdagar for sent, motiverar enligt

forvaltningsrattens uppfattning en tdmligen hog sanktionsavgift.

Forvaltningsritten instimmer dirvid 1 Finansinspektionens beddmning att
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forseningen motiverar en sanktionsavgift om 600 000 kr. Att bolaget i
bdrjan av ar 2017 agerade enligt information som Finansinspektionen
lamnade ar 2013 ir inte en omstdndighet som motiverar att avgiften ska
efterges ytterligare. Enligt forvaltningsrattens bedomning finns det inte
heller anledning att efterge sanktionsavgiften med ytterligare belopp an det
Finansinspektionen gjort med anledning av den ldngsamma handldggningen.
Beslutet att pafora bolaget en sanktionsavgift om 150 000 kr ska saledes inte

4dndras. Overklagandet ska dirmed avslas.

HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgorande kan 6verklagas. Information om hur man 6verklagar finns 1
bilaga 2 (FR-03).

Mattias Almqvist

Chefsradman

Namndeménnen Viveca Pyk Brattstrom, Laila Backdahl och Birgitta

Ronnblad har ocksa deltagit 1 avgorandet.

Johannes Dahlman har foredragit mélet.
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