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Foreskrifter gthSf 20tZ 1 k8t
om indring i Finansinspektionens foreskrifter och allminna denoﬁ; er;rileryzcl €

rad (FFFS 2019:21) om tjiinstepensionsforetag;

beslutade den 22 juni 2021.

Finansinspektionen foreskriver med stod av 5 kap. 2 § forordningen (2019:809) om
tjinstepensionsforetag i fraga om Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
(FFFS 2019:21) om tjénstepensionsforetag

dels att 7 kap. 22 § ska upphora att gélla,

dels att nuvarande 7 kap. 22 a § ska betecknas 7 kap. 22 §,

dels att 1 kap. 4 §, 7 kap. 1, 3, 8,9, 16, 28, 29, 30 och 45 §§, och rubriken nidrmast
fore 7 kap. 29 § ska ha foljande lydelse,

dels att rubriken nérmast efter 7 kap. 27 § ska lyda ”Kapitalkrav for risk som hianfor
sig till godkénda infrastrukturinvesteringar”,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 7 kap. 28 a §, av f6ljande lydelse.

Finansinspektionen ldmnar dven foljande allménna rad.

1 kap.

4 § Det foljer av 1 kap. 16 § lagen (2019:742) om tjanstepensionsforetag att lagen
(2018:1219) om forsékringsdistribution géller for tjdnstepensionsforetag, om inte
annat anges i paragrafen.

For ett tjanstepensionsforetags verksamhet enligt lagen om forsdkringsdistribution
tillimpas &ven

1. 1 kap., 3 kap. 1, 2 och 5 §§, 4-6 kap., 8 kap., 10 kap., 11 kap. 1-4 och 14-20 §8,
12 kap. samt 15 kap. 1 och 5 §§ Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:10)
om forsékringsdistribution, och

2. kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/2358 av den 21 september 2017
om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 vad
géller produkttillsyns- och styrningskrav for forsékringsforetag och forsakrings-
distributorer.

Om ett tjdnstepensionsforetag ger radgivning till en enskild arbetstagare eller en
saddan egenforetagare som avses i 1 kap. 4 § andra stycket 1 lagen om tjénste-
pensionsforetag, om forsdkringsbaserade investeringsprodukter eller sddana pen-
sionsforsakringar som avses i 7 kap. 1 § lagen om forsdkringsdistribution, tillimpas
dessutom 13 kap. 6 § och 14 kap. Finansinspektionens foreskrifter om forsakrings-
distribution.

For kollektivavtalsgrundade tjanstepensionsforsdkringar eller gruppforsakringar
tillimpas inte bestdimmelserna i 11 och 12 kap. Finansinspektionens foreskrifter om
forsakringsdistribution eller kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/2358.
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Vid tillampning av bestimmelserna som avses i andra och tredje styckena ska det
som sdgs om forsakringsforetag avse tjanstepensionsforetag.

7 kap.

1 § Bestdmmelser om berdkning av det riskkdnsliga kapitalkravet finns i 8 kap. 1—
6 a §§ lagen (2019:742) om tjénstepensionsforetag.

3 § Ett tjanstepensionsforetag ska berdkna det riskkénsliga kapitalkravet, RKK,
enligt fo6ljande formel:

RKK = RKKyr + RKKOperativ —Jb —Jbrp

dér den justerade sammanldggningen av kapitalkraven for marknadsrisk och forsak-
ringsrisk, RKKyr, ska berdknas enligt foljande formel:

RKKyr = JRKKZ + RKKZ,

dar

— RKK)y ar kapitalkravet for marknadsrisk, berdknat enligt 8-30 §§,

— RKKF ér kapitalkravet for forsdkringsrisk, berdknat enligt 3143 §§,

— RKK operasiv ar kapitalkravet for operativ risk, berdknat enligt 44 §,

— Jb ir ett justeringsbelopp, berdknat enligt 45 §, och

—Jbrr dr ett justeringsbelopp for tilliggsforsdkringar, berdknat enligt 8 kap.
6 a § lagen (2019:742) om tjinstepensionsforetag.

8 § Bestdmmelser om vilka risker som ingér i kapitalkravet for marknadsrisk finns
i 8 kap. 3 och 3 a §§ lagen (2019:742) om tjénstepensionsforetag.

9 § Ett tjdnstepensionsforetag ska anvianda den formel som anges i 6 § nér det gor
den justerade sammanldggningen av de kapitalkrav som ingar i kapitalkravet for
marknadsrisk enligt 8 kap. 3 § lagen (2019:742) om tjénstepensionsforetag.

Foretaget ska nér det berdknar enligt forsta stycket, anvdnda foljande korrelations-
matris:
Rénte- | Aktie- | Fastig- Rénte- Valuta- | Koncen | Godkénda
i\]j risk kurs- hets- skillnads- | kursrisk | trations- | infrastruk-
risk prisrisk risk risk turinvest-
eringar
Rénterisk 1 0,50 0,50 0,50 0 0 0,50
Aktiekursrisk 0,50 1 0,75 0,50 0 0 0,75
Fastighets- 0,50 0,75 1 0,50 0 0 0,75
prisrisk
Rénteskillnads- | 0,50 0,50 0,50 1 0 0 0,50
risk
Valutakursrisk 0 0 0 0 1 0 0
Koncentrations- 0 0 0 0 0 1 0
risk
Godkénda 0,50 0,75 0,75 0,50 0 0 1
infrastruktur-
investeringar




16 § Ett tjanstepensionsforetag ska berdkna kapitalkravet for aktiekursrisk for typ
A-aktier, typ B-aktier och typ C-tillgangar.

Med #yp A-aktier avses aktier som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller handlas pa en MTF-plattform. Dessutom avses aktier som handlas pa en
handelsplats som motsvarar en reglerad marknad eller en MTF-plattform, utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES), i en stat som &r medlem i
Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD). Med reglerad
marknad och MTF-plattform avses detsamma som i lagen (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden.

Med #yp B-aktier avses andra aktier dn typ A-aktier som handlas pa handelsplatser
som motsvarar de handelsplatser som avses i andra stycket utanfér EES och OECD.

Med typ C-tillgangar avses dels andra aktier &n typ A-aktier och typ B-aktier, dels
tillgangar som inte omfattas av undergruppen for rianterisk, undergruppen for fastig-
hetsprisrisk eller undergruppen for ranteskillnadsrisk. Om tillgdngen &r en godkand
infrastrukturinvestering ar den inte en typ C-tillgang.

28 § For att ett tjinstepensionsforetags investering i en infrastrukturenhet ska vara
en godkénd infrastrukturinvestering ska forutsédttningarna i 28 a § och foljande vill-
kor vara uppfyllda:

1. Foretaget gor investeringen i form av réntebarande tillgangar, i andra aktier &n
sddana typ A-aktier och typ B-aktier som avses i 16 § eller i nigon annan tillgdng
som inte omfattas av undergruppen for ranterisk, undergruppen for fastighetsprisrisk
eller undergruppen for ranteskillnadsrisk.

2. De kassafloden som infrastrukturenheten genererar at sina kreditgivare och aktie-
investerare dr forutsdgbara.

3. Om foretaget gor investeringen i form av réntebarande tillgdngar, ska avtalsramen
omfatta begrinsningar av infrastrukturenhetens formaga att utféra verksamhet som
kan skada kreditgivarna. Det innebér att nya skulder kan utfirdas endast om de
befintliga kreditgivarna medger det, sdvida inte sddana nya emissioner av skulder ar
tillatna enligt dokumentationen for den befintliga skulden.

4. Om en kreditvirdering av ett externt ratinginstitut &r tillgénglig for infrastruktur-
enheten, ska enheten ha ett kreditbetyg som motsvarar ett kreditkvalitetssteg mellan
noll och tre.

5. Om foretaget gor investeringen i form av tillgdngar for vilka det inte finns en
kreditvirdering av ett externt ratinginstitut, ska tillgdngarna finnas i ldnder som &r
medlemmar i EES eller OECD.

6. Om foretaget gor investeringen inom en fondstruktur med mdjlighet till inldsen
av andelar, ska avtalsramen innehdlla restriktioner for inlésen som syftar till att
sdkerstélla att alla andelségare likabehandlas ekonomiskt.

7. Om infrastrukturenhetens intikter inte kommer fran betalningar frén ett stort antal
anvindare, ska den part som har gatt med pa att kopa de varor eller tjanster som
infrastrukturenheten tillhandahaller vara nigot av f6ljande:

a) en enhet som riaknas upp i artikel 180.2 i kommissionens delegerade férordning
(EU) 2015/35, eller
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b) en enhet med en vérdering av ett externt ratinginstitut med ett kreditbetyg som
motsvarar ett kreditkvalitetssteg mellan noll och tre.

De kassafloden som avses i forsta stycket 2 ska anses vara forutsdgbara om allt utom
en forsumbar del av intdkterna uppfyller atminstone ett av foljande kriterier:

1. Intdkterna omfattas av bestimmelser i lag som reglerar pris eller avkastning for
viss vara eller tjanst (avkastningsreglering).

2. Intdkterna omfattas av ett avtal som innehéller villkor om att en kdpare ska betala
ett faststillt belopp om kdparen inte fullfoljer kopet enligt avtalet (take or pay-avtal).
3. Nivan pé produktionen och prisnivan eller anvéindningen och prisnivan uppfyller
var for sig ett av foljande kriterier:

a) De &r reglerade i lag eller i en annan forfattning.
b) De ir faststéllda i avtal.
¢) De édr forutsdgbara pa grund av 1ag efterfragerisk.

28 a § Ett tjénstepensionsforetags investering i en infrastrukturenhet kan vara en
godkénd infrastrukturinvestering om

1. foretaget sékerstéller att verksamheten uppfyller kraven i tillimpliga miljoskydds-
regler i nationell ritt och Europeisk unionsrétt, och

2. verksamheten inte bestar av energiproduktion som baseras pa fossila brinslen,
eller utvinning, bearbetning, lagring, férséljning eller transporter av fossila brénslen,
savida det inte ror sig om en marginell del av verksamheten som ar under avveckling.

Om foretaget gor investeringen utanfor EES, ska det kontrollera att det dr sannolikt
att verksamheten skulle uppfylla kraven i miljoskyddsregler som inte vésentligt av-
viker fran de som géller inom Europeiska unionen. Foretaget ska i det fallet ocksa
kunna gora bedomningen att verksamheten skulle vara 16nsam om den hade om-
fattats av unionens system for handel med utslappsritter.

Foretaget ska dokumentera sina kontroller och bedémningar.

Allménna rdd
Foretaget kan uppfylla kravet i forsta stycket 1 genom att kontrollera att

— verksamheten, nér sa krdvs, har miljotillstand, dispens fran miljoskydds-
bestammelser eller att den dr anmald till relevant tillsynsmyndighet och att det
har upprittats en miljokonsekvensbeskrivning, och

— det inte genom en dom eller ett myndighetsbeslut framkommer att verksam-
heten bryter mot ett miljo6tillstand eller mot andra miljoskyddsregler.

Berdkning av kapitalkrav for godkinda infrastrukturinvesteringar

29 § Ett tjanstepensionsforetag ska berdkna kapitalkravet for risk som hanfor sig till
godkénda infrastrukturinvesteringar som utgors av riantebdrande tillgdngar som for
ranteskillnadsrisk enligt 19 och 23 §§, dér exponeringen tilldelas en riskvikt pa
70 procent. Det innebér att exponeringen ska utgdra 70 procent av marknadsvérdet.

30 § Ett tjénstepensionsforetag ska berdkna kapitalkravet for risk som hénfor sig till
godkinda infrastrukturinvesteringar som inte utgors av rantebarande tillgangar som
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vérdeminskningen som blir foljden av att marknadspriserna for investeringarna min-
skar med 20 procent.

45 § Ett tjanstepensionsforetag ska berdkna justeringsbeloppet, Jb, for den forlust-
absorberande effekten av uppskjuten skatt och villkorad &terbéring enligt foljande
formel:

Jb = Jbsian + Jbyip,
dar

— Jbskay dr justeringsbeloppet for uppskjuten skatt, som motsvarar den minskning av
uppskjuten skatt som kan uppsté vid framtida forluster, och

— Jbyay &r justeringsbeloppet for villkorad aterbaring som berdknas enligt foljande
formel:

| Jbysp = max[0; min(Vab; RKKyr — nRKKyp)],
dar

— Vab ar den villkorade aterbaringen enligt 5 kap. lagen (2019:742) om tjanste-
pensionsforetag ,

— RKKyr édr den justerade sammanldggningen av kapitalkraven for marknadsrisk och
forsakringsrisk som anges i 3 §, och

— nRKKyr dr berdknat pd samma sitt som RKKyr men dir foretaget ska beakta de
forlustabsorberande effekterna av villkorad aterbéring.

Foretaget ska nir det berdknar nRKKyr dven beakta eventuella framtida forvalt-
ningsatgirder samt réttsliga, regulatoriska och avtalsméssiga begrénsningar vid for-
delning och minskning av villkorade forméner.

8 kap.

5 §' Bestimmelser om att ett tjinstepensionsforetag far uppdra at ndgon annan att
utfora ett visst arbete och vissa funktioner (uppdragsavtal), finns i 9 kap. 23 § lagen
(2019:742) om tjanstepensionsforetag.

Allmdnna rad

Ett tjanstepensionsforetag som har uppdragit at ndgon annan att utfora arbete
i en central funktion bér utse en person inom det egna foretaget som ar
ansvarig for den utlagda verksamheten.

Personen bor ha de insikter 1 och den erfarenhet av funktionens uppgifter som
krévs, for att kunna kontrollera hur den utlagda verksamheten utférs och
resultat av uppdraget.

1. Dessa foreskrifter och allménna rad trader i kraft den 6 juli 2021.

! Andringen innebir att tredje stycket i de allménna raden tas bort.
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2. For investeringar som ett foretag har gjort fore ikrafttrddandet géller &ldre fore-
skrifter om berékning av kapitalkravet for marknadsrisk, om det leder till ett lédgre
kapitalkrav.

ERIK THEDEEN

William Svéard
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