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YRKANDEN M.M.

A yrkar i forsta hand att det dverklagade beslutet undanrgjs. |
andra hand yrkar han att den sérskilda avgiften nedséttstill 15 000 kr och i
tredje hand att den sérskilda avgiften nedséttstill annat belopp. A

anfor bl.a. féljande. Finansinspektionen har saknat lagstd for

att besluta om sérskild avgift baserad pa den erséttning som lamnats pa de
konvertibla skuldebreven. Finansinspektionens beslut ska darfér undanrgjas.
| vart fall ska den sérskilda avgiften faststéllas till hdgst 15 000 kr enligt
21 8 3 b lagen (2000:1087) om anma ningsskyldighet for innehav av vissa
finansiellainstrument (AnmL) i dess lydelse fr.o.m. den 3 juli 2016 t.o.m.
den 31 januari 2017. Det & sedan manga & etablerad praxis att
anmal ningsskyldigheten for insynspersoner respektive personer i ledande
stallning vid en emission uppkommer det datum da de tecknade finansiella
instrumenten bokas in pa den anmal ningsskyl di ges vardepapperskonto/depa.
Transaktionsdagen anses sdledes vara den dag da de tecknade finansiella
instrumenten finns pa kontot vilket innebar att tidsfristen for
anmal ningsskyl digheten ska réknas fran denna dag. Skélet bakom denna
praxis &r att tecknade finansiellainstrument kan komma att reduceras vid
Overteckning och att anmalningsskyldigheten inte ska intréda innan den
anmalningskyldige vet hur stor tilldelning som har erhdlits. Av
informationen pa Finansi nspektionens hemsida framgar att denna praxis
alltjamt tilldmpas av myndigheten. Det saknas anledning att se annorlunda
paen riktad emission &n en foretradesemission. Anmalningsskyldigheten
har sal edes uppkommit den 28 september 2016. Eftersom han anmélde
transaktionen den 4 oktober 2016 har anmalan kommit in endast en dag for
sent. Vidare var det forst den 4 oktober 2016 som han fick k&nnedom om att
konvertibeln fanns pa hans konto, varvid han omedelbart anmél de
transaktionen till Finansinspektionen. Overtradel sen bor darfor anses saval
ursaktlig som ringa och avgiften ska darfér efterges. Vidare foreligger

sarskilda skél att efterge avgiften mot bakgrund av att Finansi nspektionen
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forst den 17 augusti 2017, dvs. tio och en halv manad efter Gvertradel sen tog
upp frégan om anmalan hade kommit in for sent. For det fall
forvaltningsréttens uppfattning skulle vara att anmalningsskyldigheten
uppkommit redan pa likviddagen eller vid annan tidpunkt fére den

28 september 2016 medfor vagledningen pa Finansinspektionens webpl ats,
vilket han har haft skdl att kunnaforlitasig pa, att 6vertradelsen varit
urséktlig, varfor den sarskilda avgiften bor efterges. | vart fall bor
informationen utgora en omstandighet som sammantaget med 6vriga
omstandigheter gor att det foreligger sérskilda ska att helt eller delvis

efterge avgiften.

Finansinspektionen vidhaller att A anmalt den aktuella
transaktionen for sent och att det foreligger grund for att paféra honom en
sarskild avgift. Finansinspektionen overldter fragan om hur den sarskilda
avgiften ska beréknas till forvaltningsrétten. Finansinspektionen vidhdller
det som angesi det 6verklagade beslutet om att anmalningsskyldigheten
uppkommit nar det sttt klart hur stort nominellt belopp A
skulletilldelas. Av de handlingar som finnsi @endet &r det i
avrakningsnotan den 15 juli 2016 som det framgar att A

tilldelats konvertibla skuldebrev till ett belopp om 3 000 000 kr med
likviddag den 17 augusti 2016. Den vagledning pa Finansinspektionens
hemsida som A har hénvisar till avser sdledes inte den nu

aktuella situationen.
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SKALEN FOR AVGORANDET

Enligt artikel 19.1 i marknadsmissbruksférordningen® samt artiklarna 10.1
andra stycket och 10.2 ai den delegerade férordningen? utgdr teckning av
skuldinstrument en anmalningspliktig transaktion. Det &r utrett att A
l&mnat in en bindande anméalan daterad den 9 juni 2016 om att
teckna konvertibler i den aktuella emissioneni AF AB (publ).
Forvaltningsrétten konstaterar att A emellertid inte var
garanterad att tilldelas konvertibler till hela det tecknade beloppet om
3000 000 kr. Anmal ningsskyldigheten kan darfor inte ha uppstatt redan i
samband med att anmélan om teckning gjordes. Av en avrakningsnota
daterad den 15 juli 2016 framgar att A sedermera kom att
tilldelas konvertibler till hela det tecknade beloppet. Enligt
forvaltningsréttens bedomning far A vid detta datum &ven
anses ha haft kannedom om vilken tilldelning han fétt i den aktuella
emissionen. Forvaltningsrétten anser darfér att fristen for
anmal ningsskyl digheten ska raknas fran den 15 juli 2016. Eftersom A
anmal de transaktionen forst den 4 oktober 2016 har anmélan
gjorts for sent.

Enligt forvaltningsréttens mening finns det genom bestammelseni 20 § 3
AnmL, i tilldamplig lydelse, tydligt lagstod for att Finansinspektionen ska
besluta om en sérskild avgift av den som asidosétter sin

anmal ningsskyldighet enligt artikel 19.1 i marknadsmissbruksférordningen.

! Europaparlamentets och r&dets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphavande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG.

2 K ommissionens del egerade férordning (EU) 2016/522 av den 17 december 2015 om
komplettering av Europaparl amentets och rédets forordning (EU) nr 596/2014 vad galler
undantag for vissa tredj el anders offentliga myndigheter och centralbanker, indikatorer pa
marknadsmanipul ation, troskel véarden for offentliggdrande, den behériga myndigheten for
anmalningar av uppskjutna offentliggéranden, tillstand att handla under sténgda perioder
och typer av anméal ningspliktiga transaktioner for personer i ledande stéllning.
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Det strider darmed inte mot legalitetsprincipen att dlagga A att
betala en sérskild avgift for att intei rétt tid ha anmalt transaktionen.

Det finns inte nagon bestdmmelse som anger hur den sérskilda avgiften ska
bestdmmas nér en anmél an avseende konvertibler inte gjortsinom
foreskriven tid. | 21 8§ forsta stycket 3 a AnmL, i den lydelse som var
gdllande vid tidpunkten for nu aktuell dvertradel se, regleras daremot hur
avgiften ska bestdmmasi de fall da nagon har utgett erséttning for aktier. Av
forarbetsuttalanden framgar att Finansinspektionen, i avvaktan pa att de
andringar i svensk rétt som kravs for att det ska bli mgjligt att beslutaom
sadana admini strativa sanktioner som anges i marknadsmissbruks-
forordningen kan goras, bor fa besluta om sarskild avgift enligt AnmL vid
Overtradel ser av artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen (prop.
2015/16:120 s. 52). Sanktionsbestdmmel serna enligt marknadsmissbruks-
forordningen genomfordes saledes tillfalligt genom regleringen i AnmL. Det
har inte framkommit att avsikten skulle havarit att sérskilja konvertibler
fran aktier betréffande fragan om hur den sérskilda avgiften ska berknas.
Enligt forvaltningsrdttens mening har det inte heller i dvrigt framkommit
skdl som motiverar att i det nu aktuellafallet gora en annan berdkning an
den som ska goras nér erséttning istéllet utgetts for aktier. Den sérskilda
avgiften ska darfor, som Finansinspektionen gjort i det 6verklagade beslutet,
beréknasi enlighet med vad som angesi 21 § forsta stycket 3a AnmL i
tillamplig lydel se.

Av 23 8 AnmL, i tillamplig lydelse, framgér att en sarskild avgift far
efterges helt eller delvis om Gvertradelsen &r ringa eller ursaktlig eller det
annars finns sérskilda skél. | forarbetenatill bestammelsen framhalls bl.a. att
en nyanserad och inte alltfor restriktiv beddmning ska gbras samt att det
finns ett Okat utrymme for att beakta formildrande omsténdigheter i de
enskildafalen (prop. 2004/05:142 s. 155 f och 180 f.).
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Med hansyn till vardet pa transaktionen och den tid som dréjsmélet att
anmala transaktionen pagatt, anser forvaltningsrétten att Gvertradel sen inte
kan anses vararinga. Vidare anser forvaltningsrétten inte att den
information som Finansinspektionen |amnat pa sin hemsida gor att
Overtradel sen kan betraktas som urséktlig. Det har inte heller framkommit
att det skulle foreligga sarskilda skal for eftergift. Overklagandet ska
sdledes avdas.

HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgérande kan dverklagas. Information om hur man dverklagar finnsi
bilaga2 (DV 3109/1A).

AsaNilsson

Rédman

Namndemannen Karumo Heikki, Svetlana Lindberg och Goran Ording har

ocksa deltagit i avgorandet.

Andreas Thornroos har foredragit malet.
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Bilaga

HUR MAN OVERKLAGAR - PROVNINGSTILLSTAND

Den som vill 6verklaga férvaltningsrittens beslut
ska skriva till Kammarratten 1 Stockholm.
Skrivelsen ska dock skickas eller limnas till
forvaltningsritten.

F6r att kammarritten ska kunna ta upp Ert 6ver-
klagande maste Er skrivelse ha kommit in till for-
valtningsritten inom tre veckor fran den dag da
Ni fick del av domen/beslutet. Om beslutet har
meddelats vid en muntlig férhandling, eller det vid
en sadan forhandling har angetts nir beslutet
kommer att meddelas, ska dock &verklagandet ha
kommit in inom tre veckor fran den dag domsto-
lens beslut meddelades. Om sista dagen for Gver-
klagande infaller pa 16rdag, sondag eller helgdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton ricker
det att besvirshandlingen kommer in nista vardag.

Om klaganden ir en part som foretrider det all-
minna, ska éverklagandet alltid ha kommit in inom
tre veckor fran den dag beslut meddelades.

For att ett 6verklagande ska kunna tas upp 1 kam-
marritten fordras att prévningstillstand medde-
las. Kammarritten limnar provningstillstand om

1. det finns anledning att betvivla riktigheten
av det slut som forvaltningsritten har
kommit till,

2. detinte utan att sadant tillstind meddelas
gar att bedoéma riktigheten av det slut som
forvaltningsritten har kommit till,

3. detdr av vikt for ledning av réttstillimp-
ningen att 6verklagandet provas av hogre
ratt, eller

4. det annars finns synnerliga skal att prova
6verklagandet.

Om provaingstillstand inte meddelas star forvalt-
ningsrittens beslut fast. Det dr dirfor viktigt att det
klart och tydligt framgér av overklagandet till
kammarritten varfér man anser att provningstill-
stand bor meddelas.

Skrivelsen med overklagande ska innehalla

1. Klagandens person-/organisationsnummer,
postadress, e-postadress och telefonnummer
till bostaden och mobiltelefon. Adress och te-
lefonnummer till klagandens arbetsplats ska
ocksa anges samt eventuell annan adress dir
klaganden kan nas for delgivning. Om dessa
uppgifter har limnats tidigare 1 malet — och om
de fortfarande 4r aktuella — behover de inte
uppges igen. Om klaganden anlitar ombud, ska
ombudets namn, postadress, e-postadress, tele-
fonnummer till arbetsplatsen och mobiltele-
fonnummer anges. Om nagon person- eller
adressuppgift dndras, ska dndringen utan
drojsmal anmalas till kammarritten.

2. den dom/beslut som 6verklagas med uppgift
om férvaltningsrittens namn, malnummer
samt dagen fOr beslutet,

3. de skil som klaganden anger till stéd for en
begiran om provningstillstand,
4. den andring av forvaltningsrittens dom/beslut

som klaganden vill fa till stand,

5. de bevis som klaganden vill aberopa och vad
han/hon vill styrka med varje sarskilt bevis.

Adressen till forvaltningsritten framgar av do-
men/beslutet.
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