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KAMMARRATTEN Mal nr 7526-18
ISTOCKHOLM DOM
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KLAGANDE
AA

Ombud: Advokat Cecilia Bjorkwall och advokat Patrik Marcelius

MOTPART
Finansinspektionen

OVERKLAGAT AVGORANDE
Forvaltningsritten 1 Stockholms dom den 31 augusti 2018
i mal nr 28858-17, se bilaga A

SAKEN
Anmadlningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument

KAMMARRATTENS AVGORANDE

Kammarrétten avslar 6verklagandet.

Dok.Id 458566

Postadress Besoksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Box 2302 Birger Jarls Torg 5 08-561 690 00 08-14 98 89 méndag — fredag
103 17 Stockholm E-post: kammarrattenistockholm@dom.se 08:00-16:00

www.kammarrattenistockholm.domstol.se
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YRKANDEN M.M.

AA yrkar i forsta hand att det 6verklagade beslutet om sarskild
avgift undanrgjs och i andra hand att avgiften sitts ned i forsta hand till
hogst 15 000 kr. Han for fram bl.a. foljande. Det saknas regler for hur den
sarskilda avgiften ska bestimmas nar anmélningsskyldigheten ror
konvertibler. Att tillimpa den reglering som géller ndr anmélnings-
skyldigheten ror aktier innebér helt klart en tillimpning av bestimmelsen
utanfor grianserna for dess ordalydelse. Legalitetsprincipen innefattar ett
obestdmdhetsforbud, dvs. ett krav pa att sanktionsbestimmelser ar
preciserade och ett forbud mot analogisk tillimpning av sanktions-
bestimmelser. Aven den — kanske sérskilt den — som har mycket god
kunskap om lagstiftningen kommer genast att konstatera att det inte finns
ndgot stod for Finansinspektionens tillimpning 1 bestimmelsernas
ordalydelse. Det dr inte mojligt att lisa sanktionsbestimmelsen pa det sitt
att vad som sdgs om aktier ska gélla for konvertibler. I vart fall ska den
sarskilda avgiften faststillas till hogst 15 000 kr. Av de skdl som han har
anfort 1 forvaltningsritten finns det d&ven grund for eftergift av den sédrskilda

avgiften.

Finansinspektionen anser att 6verklagandet ska avslas och anfor bl.a.
foljande. Parterna dr dverens om att AA transaktion med
konvertibla skuldebrev var anmilningspliktig och att anmélan gjordes for
sent. Det har funnits lagstdd att besluta om sérskild avgift och det saknas
anledning att ifrigasitta forvaltningsréttens beddmning av hur den sérskilda
avgiften ska berdknas. Legalitetsprincipen utgér inte hinder mot att berdkna
den sirskilda avgiften pa det sitt som forvaltningsrétten gjort.

AA som &r en person i ledande stéllning 1 ett noterat bolag, kan
forvintas ha forstétt att han skulle komma att bli paford en sérskild avgift pa
det sitt som skett vid en sen anmélan till insynsregistret. AA har
inte heller anfort ndgra omstéandigheter som visar att situationen av honom

tolkades pd ett annat sétt innan han 6verklagade beslutet. Det finns mot
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bakgrund av detta och omstdndigheterna for transaktionen inte heller nagra

forutsittningar for hel eller delvis eftergift av den sérskilda avgiften.

SKALEN FOR KAMMARRATTENS AVGORANDE

Kammarrétten konstaterar inledningsvis att AA 1 egenskap
av person i ledande stillning, varit skyldig att anméla att han tecknat
konvertibla skuldebrev utgivna av bolaget senast tre dagar fran
transaktionsdagen. Kammarritten konstaterar att anmélan kom in for sent
och att det darfor fanns grund for att ta ut en sirskild avgift enligt da
gillande 20 § 3 lagen (2000:1087) om anmalningsskyldighet for vissa

innehav av finansiella instrument (anmélningslagen).

AA har invint att det strider mot legalitetsprincipen att ta ut
en sarskild avgift pa det sétt som gjorts eftersom det inte framgér av
bestimmelserna i anmélningslagen hur avgiften ska berdknas for

transaktioner av konvertibla skuldebrev.

Av den vid tiden for transaktionen gillande bestimmelsen i

21 § 3 anmélningslagen framgér att den sdrskilda avgiften vid
overtrddelser enligt 20 § 3 samma lag ska bestimmas till 10 procent av
ersdttningen for aktierna, dock lagst 15 000 kr och hogst 350 000 kr. Om
ndgon ersittning inte har ldmnats ska den sirskilda avgiften bestimmas
till 15 000 kr. Fram till den 3 juli 2016 framgick det av lagtexten att det
som foreskrevs for aktier ocksa skulle gélla for konvertibla skuldebrev
(2 § anmélningslagen i dess tidigare lydelse). Sedan forordningen
596/2014 om marknadsmissbruk och om upphivande av direktiv
2003/6/EG, 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG (marknads-
missbruksforordningen) tritt 1 kraft togs den bestimmelsen emellertid
bort i samband med att forordningens sanktionsbestimmelser tillfalligt
infordes 1 anmélningslagen genom en hénvisning i lagen till

forordningen.
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Aven om det saledes vid tidpunkten for AA transaktion inte
framgick uttryckligen av ndgon bestdmmelse i anmélningslagen hur den
sarskilda avgiften skulle berdknas 1 friga om en transaktion som avsag
annat an aktier, fanns ett uttryckligt stod for att avgift skulle tas ut. Att
avgiften skulle berdknas pa motsvarande sétt som for aktier framgick
fram till en kort tid fore transaktionen direkt av lagtexten. Det foljer
enligt kammarrétten av forarbetena till anmélningslagen att avsikten var
att ocksa transaktioner rorande andra finansiella instrument an aktier
skulle behandlas pa samma sitt som aktier (prop. 2015/16:120 s. 43 ff.).
Aven av marknadsmissbruksforordningen framgar att ndgon skillnad i
behandlingen av aktier och andra finansiella instrument inte &r avsedd 1
frdga om sanktionsavgifter. Sammantaget bedomer kammarrétten att det
av systematiken bakom savil den svenska som den EU-réttsliga
lagstiftningen framgar att 6vriga anmilningspliktiga finansiella
instrument ska jamstéllas med aktier sdvitt avser avgiftsbestdmningen.
Mot den bakgrunden framstér det som mest foljdriktigt att tillimpa en
berdkningsgrund som pad motsvarande sétt som bestimmelsen om sirskild
avgift for aktier tar sin utgdngspunkt i virdet av transaktionen. En sddan
tillimpning kan enligt kammarratten inte rimligtvis sta 1 strid med

legalitetsprincipen.

Den fraga som da aterstar &r om det finns forutsittningar att helt eller
delvis efterge den sérskilda avgiften. Med hénsyn till transaktionens
omfattning och till att den aktuella anmilan kom in i vart fall en och en
halv minad for sent anser kammarritten att dvertrddelsen inte dr ringa.
Omsténdigheterna kring transaktionen och anmélan &r heller inte sidana
att Overtriddelsen kan anses ursiktlig eller att sirskilda skél for eftergift

foreligger.

Overklagandet ska dirfor avslas.
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HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga B (formulir 1).

Pér Hemmingsson Mona Aldestam Ida Lonneborg
kammarrittsrad kammarrattsrad tf. assessor
ordforande referent



Bilaga

HUR MAN OVERKLAGAR

Den som vill o6verklaga kammarrattens avgdrande ska skriva till HoOgsta
forvaltningsdomstolen. Skrivelsen stélls alltsa till Hogsta forvaltningsdomstolen men
ska skickas eller lamnas till kammarratten.

Overklagandet ska ha kommit in till kammarrétten inom tre veckor fran den dag da
klaganden fick del av beslutet. Om beslutet har meddelats vid en muntlig forhandling,
eller det vid en sddan forhandling har angetts nar beslutet kommer att meddelas, ska
dock 6verklagandet ha kommit in inom tre veckor fran den dag domstolens beslut
meddelades. Tiden for 6verklagande for det allménna raknas dock fran den dag
beslutet meddelades.

Om sista dagen for dverklagande infaller pa en I6rdag, séndag eller helgdag, midsommar-,
jul- eller nyarsafton, racker det att skrivelsen kommer in nasta vardag.

For att ett dverklagande ska kunna tas upp i Hogsta forvaltningsdomstolen krévs att
provningstillstand meddelas. Hogsta forvaltningsdomstolen lamnar prévningstillstand om
det &r av vikt for ledning av réattstillampningen att Overklagandet provas eller om det finns
synnerliga skal till sadan prévning, sasom att det finns grund for resning eller att malets
utgang i kammarratten uppenbarligen beror pa grovt forbiseende eller grovt misstag.

Om prévningstillstand inte meddelas star kammarrattens beslut fast. Det &r darfor viktigt att
det klart och tydligt framgar av dverklagandet till Hogsta forvaltningsdomstolen varfor man
anser att provningstillstand bor meddelas.

Skrivelsen med dverklagande ska innehalla foljande uppgifter;

1. den klagandes namn, person-/organisationsnummer, postadress, e-postadress och telefonnummer till
bostaden och mobiltelefon. Dessutom ska adress och telefonnummer till arbetsplatsen och eventuell annan
plats dar klaganden kan nés for delgivning lamnas om dessa uppgifter inte tidigare uppgetts i malet. Om
klaganden anlitar ombud, ska ombudets namn, postadress, e-postadress, telefonnummer till arbetsplatsen
och mobiltelefonnummer anges.Om ndgon person- eller adressuppgift dndras &r det viktigt att anméalan
snarast gors till Hogsta férvaltningsdomstolen

det beslut som dverklagas med uppgift om kammarrattens namn, malnummer samt dagen for beslutet
de skal som klaganden vill 8beropa for sin begaran om att fa prévningstillstand

den andring av kammarréattens beslut som klaganden vill fa till stand och skalen for detta

o~ w0

de bevis som klaganden vill aberopa och vad han/hon vill styrka med varje sarskilt bevis.

DV 681 Formular 1





