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YRKANDE OCH INSTALLNING

Finansinspektionen har yrkat att AA ska betala en sanktionsavgift om

40 000 kr 1 enlighet med pastidende om Overtradelse som framgar av bilaga 1.

AA har vidgatt att han har genomfort de aktuella transaktionerna och gatt med

pa att betala sanktionsavgiften. Han har inte invdnt mot sanktionsavgiftens storlek.

GRUNDER M.M.

Finansinspektionen har anfort i huvudsak foljande. AA har pa
vardepappersmarknaden 1 Stockholm den 19 april 2024 handlat aktier i Arcario AB.
Transaktionerna har utforts via konto hos Mangold Fondkommission (MGF) och

DNB. Béada kontona #gs av bolag dir AA ar verklig huvudman.

K1. 09:11 den 19 april 2024 har AA gett MGF 1 uppdrag att ldgga en kdporder
om 70 miljoner aktier till ett pris om 0,0175 kr dir 500 000 aktier skulle vara synliga 1
orderboken och resterande volym dold. Orden lades av MGF kl. 09:12:56. AA

har samma dag gett DNB en instruktion att ldgga en séljorder om 70 miljoner aktier till
ett pris om 0,0175 kr. DNB lade ordern kl. 09:13:20. Det omsattes omedelbart nidstan
70 miljoner aktier till ett virde av ca 1,2 miljoner kr mot den képorder MGF lagt for
AA s rdkning. Den genomsnittliga dagsomsédttningen i1 Arcario mellan den 1

april 2024 och den 18 april 2024 var 14 miljoner aktier.

Transaktionerna kannetecknas av att AA néstan samtidigt har lagt kop- och
sdljorder med motsvarande kvantitet och pris (improper matched order). Marknaden
har genom transaktionen fatt en felaktig uppfattning om framst tillgdng och
efterfrdgan, vilket har gett en vilseledande signal for prisbilden av aktien. Andra

aktorer pa marknaden har dérfor riskerat att vilseledas av AA s transaktion.

En sanktionsavgift om 40 000 kr &r proportionerlig och avskrackande.
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AA har anfort att han vidgar det hdandelseforlopp som anges i bilaga 1. Han har
uppgett att han inte har ndgon invindning mot kravet och att han accepterar

sanktionsavgiften.

UTREDNING

Finansinspektionen har dberopat den bevisning som framgér av bilaga 1.

Tingsrétten har avgjort malet utan huvudforhandling.

DOMSKAL

Rittsliga utgangspunkter

Bestimmelser om sanktionsavgift vid marknadsmanipulation aterfinns dels 1
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk m.m. (marknadsmissbruksforordningen), dels i lagen (2016:1306)
med kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

(kompletteringslagen).

Av artiklarna 12.1 a i) och 15 1 marknadsmissbruksforordningen framgar att utférandet
av en transaktion, ldggandet av en handelsorder eller annat beteende som ger eller kan
forvéintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgdng, efterfragan eller pris pa ett
finansiellt instrument utgér marknadsmanipulation och att det &r otilldtet.
Bestimmelsen i artikel 12.1 a i marknadsmissbruksforordningen ar konstruerad utifran
ett strikt ansvar, dvs. utan ndgot krav pé uppsat eller oaktsamhet for att konstatera en

Overtradelse.

I bilaga 1 till marknadsmissbruksforordningen finns olika indikatorer pé sddan
marknadsmanipulation som beskrivs 1 artikel 12.1 a 1 marknadsmissbruksforordningen.

Vidare specificeras dessa indikatorer i bilaga II till kommissionens delegerade
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forordning (EU) 2016/522 av den 17 december 2015 (kommissionens delegerade
forordning). I punkt 3 ¢) anges bland annat att transaktioner som utfors till foljd av att
samma part samtidigt, eller niastan samtidigt, ldgger kop- och séljorder med liknande
kvantitet och pris, s.k. improper matched order, r en sddan indikator pa

marknadsmanipulation.

Enligt 5 kap. 1 § 2 kompletteringslagen ska Finansinspektionen ingripa mot den som
har ¢vertritt forbudet mot marknadsmanipulation. Enligt 17 § samma kapitel finns det
dock mojlighet att avstd fran ett ingripande bland annat om o vertrddelsen kan anses
ringa eller urséktlig, eller om det annars finns sérskilda skdl. Av forarbetena framgar
att overtriddelser som &r bagatellartade kan vara urséktliga, liksom dvertrddelser som

skett av forbiseende. (Se vidare prop. 2016/17:22, s. 391 1)

AA s agerande har utgjort marknadsmanipulation

AA har erként att han har genomfort de aktuella transaktionerna pa sitt som
Finansinspektionen har gjort géllande, vilket ocksa stods av bevisningen i malet. Det &r
darmed utrett att AA samtidigt, eller ndstan samtidigt, har lagt kop- och
sdljorder med liknande kvantitet och pris. Enligt tingsrétten ar det frdga om improper
matched order, vilket dr en atgird som beskrivs som en indikation pa

marknadsmanipulation 1 bilaga II till kommissionens delegerade forordning.

Den genomsnittliga dagsomséttningen i bolaget var mellan den 1 och 18 april 2024
fem ganger ldgre &n den ifrdgasatta handeln. Tingsrétten anser att AA s agerande
typiskt sett har varit 4gnat att vilseleda marknaden och kan forvéntas ha gett falska
eller vilseledande signaler om tillgéng eller efterfrdgan pé aktien. Det saknar betydelse
om andra aktdrer pa marknaden rent faktiskt paverkats av hans atgird eller inte. Aven
om det visserligen inte framgar av utredningen att AA har agerat 1 manipulativt
syfte foreligger ett strikt ansvar dér ingripande kan ske oberoende av uppsét eller
oaktsambhet. Transaktionen har dirmed inneburit en 6vertridelse av forbudet mot

marknadsmanipulation. Med hénsyn till transaktionens storlek och omsténdigheterna 1
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ovrigt anser tingsratten inte att det har varit friga om en ringa eller urséktlig

overtriadelse. AA ska darfor betala en sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek ska bestimmas till 40 000 kr

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek ska hinsyn tas till hur allvarlig
overtradelsen dr och hur linge den har pagétt. Sarskild hdnsyn ska tas till
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som
uppstétt och graden av ansvar. Darutover ska vissa forsvarande och formildrande
omstandigheter beaktas. Hinsyn ska dven tas till den berdrda personens finansiella
stillning och, om det gér att faststilla, den vinst som personen, eller ndgon annan, har

gjort till f61jd av Overtrddelsen. (Se 5 kap. 15, 16 och 18 §§ kompletteringslagen.).

Overtriidelser i form av t.ex. handel med sm4 volymer av aktier tillhdr inte de
allvarligaste formerna av marknadsmanipulation och sddana overtradelser ska som
utgangspunkt bestimmas till mellan 40 000 och 140 000 kr. En annan form av
marknadsmissbruk som inte heller anses hora till de allvarligaste formerna ar s.k.
egenhandel, dvs. att ndgon handlar finansiella instrument med sig sjilv. En
helhetsbeddmning ska dock goras i det enskilda fallet. (Se NJA 2020 s. 858
“Enpetarna [-11I"".)

Det finns inga uppgifter om att AA tidigare har varnats for liknande beteende
eller att han eller ndgon annan har gjort ndgon vinst till f6ljd av regelovertradelsen.
Dessa omstiandigheter talar for att en relativt 1&g sanktionsavgift ska utdomas.
Utredningen visar inte heller att det foreligger ndgra andra sddana formildrande

eller forsvarande omstandigheter som enligt 5 kap. 16 och 18 §§ kompletteringslagen

ska paverka sanktionsavgiftens storlek.

Vid en samlad beddmning finner tingsratten att sanktionsavgiften ska bestdmmas till

40 000 kr.
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HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 2 (TR-02)
Overklagande, stillt till Svea hovritt, ska ha kommit in till tingsriitten senast den

11 juni 2025. Provningstillstand krévs.

Matilda Vikberg





