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Beslut
AA Finansinspektionen
Box 7821
FI dnr 23-2991 103 97 Stockholm
Delgivning nr 2 Tel +46 8 408 980 00

finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA , ska betala en
sanktionsavgift med 350 000 kronor for underlatenhet att inom foreskriven tid
anmdla transaktioner fran den 18 juli 2022 och den 27 september 2022 med
aktier 1 Urb-it AB till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet

AA (bolaget) dr nirstaende till BB som var en person i
ledande stéillning i Urb-it AB (Urb-it).

Bolaget har den 5 oktober 2022 anmélt till Finansinspektionens insynsregister
(insynsregistret) att bolaget den 27 september 2022 avyttrat 327 399 aktier a
2,8384 kronor i Urb-it.

Finansinspektionen har d&ven uppmérksammat, vid en genomgéng av bolagets
transaktioner i Urb-it, att bolaget den 18 juli 2022 avyttrat 102 400 aktier &
2,89 kronor utan att ha anmélt detta till insynsregistret. Finansinspektionen har
dérutdver noterat att bolaget anmalt till insynsregistret att det den 15 juli 2022
forvarvat 75 000 aktier 4 3 kronor. Vid Finansinspektionens genomgang av
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bolagets depaer har ndgon transaktion fran den 15 juli 2022 inte kunnat
konstateras.

Finansinspektionen har den 2 juni 2023 tagit upp fragan om bolaget dsidosatt
sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksforordningen (EU) nr
596/2014 och om Finansinspektionen dérfor ska ingripa mot bolaget.

Bolaget har i yttrande 1 huvudsak anfort foljande. Bolaget har inte anmaélt
avyttringarna den 18 juli och den 27 september 2022. Mellan den 27 september
och den 5 oktober 2022 har Mangold Fondkommission AB genom{ort
tvangsforséljningar av bolagets innehav 1 Urb-it. Skélet for att bolaget inte
anmaélde avyttringarna var att BB under perioden var stressad och att
han darfor glomt bort att genomféra anmilningarna i tid. Angéende
transaktionen fran den 15 juli 2022 dr det riktigt att bolaget forvérvat aktier den
aktuella dagen. Likviddagen for forvérvet bestimdes till den 15 november
2022. Den 24 oktober 2022 annullerades emellertid forvarvet varfor
transaktionen inte framgar i bolagets depder. Bolaget har inte anmaélt
annulleringen fran den 24 oktober 2022 eftersom BB den 18 oktober
2022 ldmnade styrelsen. Bolaget var dérfor vid tiden for annulleringen inte
langre nérstaende till en person i ledande stéllning.

Bolaget har kommit in med en avrakningsnota for transaktionen frén den 18
juli 2022.

Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tilldimpliga bestammelser framgér av bilaga 2.

Personer 1 ledande stéllning i en emittent dr skyldiga att till Finansinspektionen
anméla varje transaktion som har genomforts for deras egen rikning avseende
bland annat aktier eller skuldinstrument som emitteras av den emittenten. Detta
giéller dven nérstaende till personer i ledande stdllning. Sddana anmilningar ska
goras utan dr6jsmal och senast tre handelsdagar efter det datum som
transaktionen gjorts.

Om en anmilningsskyldig person kommer in med en anmélan for sent, eller
ger in en felaktig anmaélan, ska Finansinspektionen ingripa mot personen.
Ingripande kan ske genom beslut om sanktionsavgift. Finansinspektionen har
mojlighet att avsta fran att ingripa om en dvertradelse dr ringa eller ursédktlig,
rittelse har skett eller om det annars finns sérskilda skal.

Vid sévil valet av ingripande som vid faststéllandet av storleken pa en
sanktionsavgift ska det goras en sammanvigd bedomning av samtliga
omstandigheter i det enskilda fallet. Utgangspunkten for denna bedémning ska
vara ¢vertriddelsens allvar och varaktighet. Sarskild hiansyn ska tas till
Overtrdadelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
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skador som uppstétt och graden av ansvar. Utover detta ska dven forsvarande
och formildrande omstandigheter i det enskilda fallet beaktas samt den berérda
personens finansiella stdllning och, om det gar att faststélla, den vinst som den
anmilningsskyldige, eller ndgon annan, gjort till f6ljd av regelovertradelsen.

Grund for att ingripa och val av ingripande

Bolaget har den 18 juli och den 27 september 2022 genom{ort transaktioner
med aktier i Urb-it. Bolaget dr nérstaende till BB som vid
transaktionstidpunkterna var styrelseordforande 1 Urb-it och ddrmed en person
1 ledande stillning 1 bolaget. Bolaget var darfor skyldigt att utan drojsmal och
senast inom tre handelsdagar anméla aktuella transaktioner till insynsregistret.

Anmailan for transaktionerna som genomfordes den 18 juli 2022 skulle ha
kommit in till Finansinspektionen senast den 21 juli 2022. Bolaget har
Ooverhuvudtaget inte anmalt de aktuella transaktionerna. Anmailan f6r
transaktionerna som genomfordes den 27 september 2022 skulle ha kommit in
till Finansinspektionen senast den 30 september 2022. Bolaget anmélde dock
transaktionerna forst den 5 oktober 2022. Anmélan har saledes gjorts tre
handelsdagar for sent. Eftersom bolaget inte anmélt transaktionerna fran den 18
juli 2022 samt anmalt transaktionerna fran den 27 september 2022 for sent
foreligger grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.

Finansinspektionen har enligt 5 kap. 17 § lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning
(KompL) mojlighet att avsta frén att ingripa om en dvertrddelse dr ringa eller
urséktlig, réttelse har skett eller om det annars finns sdrskilda skal.

Att BB pa grund av hog stressniva vid perioden glomt bort att
anmaéla bolagets transaktioner innebdr inte att 6vertrddelserna &r ursiktliga.
Finansinspektion noterar i detta sammanhang dven att de transaktioner som inte
anmalts alls, inte skett inom ramen for nagon tvangsforsiljning.

Men hénsyn till att anmélan for transaktionerna frn den 18 juli 2022 helt har
uteblivit samt till storleken pé transaktionerna frdn den 27 september 2022 kan
inte ndgon av Overtradelserna anses vara ringa. Det har 1 6vrigt inte
framkommit nagra sérskilda skl for att avsta frin ingripande.

Vid sévil valet av ingripande som vid faststillandet av storleken pa en
sanktionsavgift ska det goras en sammanvigd bedomning av samtliga
omstandigheter i det enskilda fallet. Utgangspunkten for denna bedémning ska
vara dvertrddelsens allvar och varaktighet (se 5 kap. 15 § KompL). Sérskild
hinsyn ska tas till 6vertrddelsens konkreta och potentiella effekter pa det
finansiella systemet, skador som uppstatt och graden av ansvar. Utdver det ska
aven forsvarande och formildrande omsténdigheter 1 det enskilda fallet beaktas
samt den berdrda personens finansiella stéllning och, om det gér att faststélla,
den vinst som den anmélningsskyldige, eller ndgon annan, har gjort till foljd av
regelovertradelsen (se 5 kap. 16 och 18 §§ KompL).

Med hinsyn till 6vertrddelsernas allvar och karaktir ska ett ingripande i nu
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aktuellt fall ske genom beslut om sanktionsavgift.

Storlek pa sanktionsavgiften

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
en metod som faststillts av interna riktlinjer. Dessa riktlinjer har till syfte att
sdkerstélla savél en enhetlig rittstillimpning som att de omstdndigheter som
framgar av KompL beaktas. Metoden bestar av fem steg. I det forsta steget
berdknas en grundavgift, vilken baseras pé transaktionens storlek, upp till ett
visst maxbelopp. I de fall anmélan gjorts sjdlvmant men f6r sent av den
anmaélningsskyldige beaktas dven forseningens ldngd genom ett avdrag. I de
fall den anmélningsskyldige inte gjort ndgon anmaélan innan Finans-
inspektionen uppmérksammat overtradelsen gors inte nagot sddant avdrag. I
steg tva till fyra beaktar Finansinspektionen andra omstiandigheter som &r
relevanta for det specifika drendet och gor en bedomning av om dessa
foranleder att den grundavgift som tagits fram i steg ett ska hdjas respektive
sdnkas. Slutligen, i steg fem, gors en proportionalitetsbeddmning.

Av HFD 2022 ref. 23 framgér att avgiften normalt bor vara hogre for en
juridisk &n for en fysisk person. Finansinspektionen har dérfor i sin berékning
av grundavgiften sdrskilt beaktat att bolaget 4r en juridisk person.

Transaktionerna som genomfordes den 18 juli 2022 uppgick till 292 239
kronor. Grundavgiften for den dvertradelsen kan enligt riktlinjerna darfor
berdknas till 73 060 kronor. Transaktionerna som genomfordes den 27
september 2022 uppgick till 919 321 kronor och anmaéldes tre handelsdagar for
sent. Eftersom bolaget sjdlvmant inkom med sin anmélan innan
Finansinspektionens underréttat om avsaknaden av denna ska avdrag vid
berdkningen av grundavgiften goras. Grundavgiften enligt riktlinjerna fér den
overtradelsen kan efter avdrag dérfor beréknas till 57 458 kronor.

Vid bedémningen av Overtrddelsernas allvar beaktar Finansinspektionen att
bolaget, tillsammans med BB , totalt kontrollerade cirka 34 procent
av aktierna i Urb-it. Bolaget och BB var saledes den storsta dgaren i
Urb-it vid tiden for transaktionerna. Transaktioner som genomfors av en
styrelseledamot eller en nérstdende, som dven &r den storsta dgaren i bolaget, ar
normalt sett av mycket stort intresse for marknaden. Bolaget har dirfor haft en
hog grad av ansvar att sékerstélla att dess transaktioner rapporteras till
insynsregistret, och ddrmed till marknaden, i rdtt tid.

Betriaffande transaktionerna den 18 juli 2022 anser Finansinspektionen att det
finns flera omsténdigheter som ska beaktas 1 hojande riktning. En sddan
omstandighet &r att bolaget inte har anmaélt de aktuella transaktionerna trots att
Finansinspektionen uppmarksammat bolaget pa den uteblivna anmaélan. Att en
anmélan uteblir dr generellt sett allvarligare dn en forsenad anmaélan, eftersom
det dé finns en 6verhéngande risk for att marknaden helt gér miste om relevant
information. I detta fall utgjorde dven transaktionerna en stor andel — totalt 36,2
procent — av dagsvolymen 1 aktien. Finansinspektionen noterar vidare att
bolaget ndgra dagar tidigare, den 15 juli 2022, har insynsanmaélt forvérv av
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aktier som genomforts samma dag. Bolaget har dessutom rapporterat tva
mindre avyttringar frén den 12 respektive 13 juli 2022. Genom att inte anméla
avyttringen den 18 juli 2022 har det fran marknadens perspektiv framstétt som
att bolaget sammantaget har kopt fler aktier 4n vad som avyttrats (s kallat
nettokdp), ndr det 1 verkligheten varit fraga om det motsatta forhallandet.
Genom att inte anméla avyttringen fran den 18 juli 2022 har bolaget darutéver
formedlat till marknaden att dess senaste transaktion utgjort ett forvirv, nagot
som generellt sett sdnder en signal om ett intresse for de aktuella aktierna.
Marknaden har déarfor inte fatt korrekt och fullstindig information om bolagets
transaktioner i Urb-it under den angivna perioden. Mot denna bakgrund &r
Overtrddelsen att bedoma som allvarlig av sadan grad att det finns skél att
bestimma sanktionsavgiften for dvertradelsen till belopp som dverstiger
grundavgiften.

Transaktionerna den 27 september 2022 genomfordes inom ramen for en
tvangsforsiljning av pantsatta aktier. Likt transaktionen den 18 juli 2022,
utgjorde denna avyttring en stor del — totalt 39,6 procent — av dagsvolymen i
aktien. Av utredningen framgar att det genomfordes tvangsforsiljningar under
perioden den 27 september till den 5 oktober 2022. Under denna period sjonk
aktiekursen i Urb-it sammantaget med 91,1 procent. Stdngningspriset den 27
september 2022 var 2,73 kronor. Om transaktionerna den 27 september 2022
hade anmélts i tid hade marknaden fatt information om detta senast den 30
september 2022. Den 30 september 2022 var stangningspriset 2,50 kronor.
Nagon anmilan gjordes dock inte forrén tre handelsdagar senare. Inom ramen
for tvangsforsiljningarna genomfordes dven ytterligare avyttringar den 3 och
den 4 oktober 2022 till priset 2,10 kronor respektive 1,49 kronor per aktie. Den
dagen anmélan gjordes, den 5 oktober 2022, var stdngningspriset i aktien 0,243
kronor. Det var alltsa forst vid denna tidpunkt som marknaden fick kinnedom
om bolagets transaktioner fran den 27 september 2022. I samma anmélan
rapporterade bolaget transaktioner fran den 3 och 4 oktober 2022. Bolaget har
sannolikt kunnat avyttra aktierna den 3 och den 4 oktober 2022 till ett hogre
pris genom att inkomma med anmélan avseende avyttringen den 27 september
2022 tre handelsdagar for sent, jimfort med vad som hade varit fallet om
anmdilan inkommit i tid. Vetskapen om att Urb-its huvudégare, tillika ett
nérstdende bolag till styrelseordforanden, avyttrat aktier hade med stor
sannolikhet gett ett negativt signalvirde for aktien. Sammantaget bedomer
Finansinspektionen att dessa omstidndigheter visar att vertridelsen &r att
betrakta som sdrskilt allvarlig. Det finns dérfor skél att bestimma
sanktionsavgiften for Gvertradelsen till ett belopp som klart dverstiger
grundavgiften.

Det foreligger inte nagra 6vriga formildrande eller forsvarande omstédndigheter
som ska beaktas vid faststéllande av sanktionsavgiftens storlek. Bolagets
finansiella stéllning &r heller inte sddan att den i ndgon riktning paverkar
sanktionsavgiftens storlek.

Vid en samlad beddmning av de dverviganden som framgar ovan anser
Finansinspektionen att sanktionsavgiften for bolaget for 6vertradelserna och
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efter avrundning ska bestdimmas till 150 000 kronor for dvertradelsen den 18
juli 2022 och 200 000 kr for 6vertradelsen den 27 september 2022, saledes
350 000 kr totalt. Denna avgift bedoms proportionerlig i forhallande till
overtradelsernas allvar och 6vriga omstindigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant
Senior jurist
Kapitalmarknadsrétt

Natalina Nassar
Jurist
Kapitalmarknadsrétt

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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