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BESLUT
SEB Asset Management S.A. FI Dnr 09-3466
6A, circuit de la Foire internationale Delgivning nr 2
P.O. Box 2053

L-1020 LUXEMBOURG

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument

Finansinspektionens beslut

SEB Asset Management S.A.(med adress 6A, circuit de la Foire internationale,
L-1020 Luxemburg), ska, i enlighet med 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument, betala sarskild avgift med
enmiljonfemhundratusen (1 500 000) kronor for dvertradelser av skyldigheten att
anmala andringar av sina aktieinnehav till Finansinspektionen.

Hur man 6verklagar, se bilaga.
Arendet

SEB Asset Management S.A. (SEB) har anmalt att SEB den 15 april 2008 and-
rade sitt innehav i HMS Networks AB sa att innehavet kom att 6verstiga fem
procent av samtliga aktier och rostetalet for samtliga aktier i bolaget. Vidare har
SEB anmélt att SEB den 4 juni 2008 &ndrade sitt innehav i Beijer Electronics AB
sa att innehavet kom att 6verstiga fem procent av samtliga aktier och rostetalet
for samtliga aktier i bolaget. Anmélningarna kom in till Finansinspektionen den
23 oktober 2008. Finansinspektionen har tagit upp fragan om SEB:s anmélningar
har kommit in for sent och om SEB dérfor ska betala séarskild avgift.

SEB har anfort i huvudsak féljande.

Orsaken till de sena flaggningarna ar att innehav i nagra av de fonder som forval-
tas av SEB pa grund av ett misstag fran SEB:s sida inte har raknats samman med
innehaven i andra fonder i det system SEB anvander sig av for att uppmérksam-
ma flaggningspliktiga innehav. Det framgar av Finansinspektionens beslut i
andra arenden att denna typ av misstag knappast ar skal att satta ned avgiften.
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Enligt Finansinspektionens Riktlinjer for bestdmmande av sarskild avgift for
overtradelser av 4 kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
(flaggningsbestammelser) kan SEB konstatera att de bolag som &r aktuella i detta
arende har ett borsvarde som &r hogre &n 150 miljoner kronor men l&gre &n en
miljard. Forseningen ar langre an tva veckor. Avgiften skulle da enligt tabellen i
riktlinjerna bli tva miljoner kronor per incident. Men SEB tycker att det finns
skal att gora avsteg fran tabellen.

Avgifterna i riktlinjerna — och de avgifter som redan har beslutats av Finansin-
spektionen — avviker kraftigt fran sanktionerna i samtliga EU-lander. Avgifternas
storlek saknar motstycke i 6vriga Europa. Det finns inga skal att tro att flagg-
ningsreglerna ar viktigare i Sverige &n andra l&ander eller att de som dger aktier i
svenska bolag foljer reglerna i mindre utstrackning &n de som &ger aktier i andra
europeiska bolag. Det finns saledes inga sakliga skal att tillampa hogre avgifter i
Sverige an i andra EU-lander. Redan pa grund av detta bor Finansinspektionen —
inom lagens ramar — tilldampa avgiftsbestdmmelserna restriktivt. Detta for att bi-
dra till en harmoniserad tillampning av de gemensamma europeiska flaggnings-
reglerna.

Utover emittentens storlek och tidsfordréjningen ska enligt prop. 2006/07:65 s.
329 dven hansyn tas till forhallandena hos den som har gjort sig skyldig till Gver-
tradelsen. Enligt SEB:s motivering bor det ha betydelse om innehavet kan tankas
ha nagon strategisk betydelse for bolaget och pa sikt kan leda till omstrukture-
ringar eller dylikt. 1 dessa fall har vetskapen om dgarforandringen ett betydligt
storre varde for marknaden an nar det — som i detta fall — ar fraga om placering
for en kapitalplacerande institution. Fonders dvertradelser av flaggningsbestam-
melserna borde med detta synsatt betraktas som mindre allvarliga. Forslagsvis
sd att man backar ett steg i Finansinspektionens tabell.

Tillampliga bestammelser

I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) stadgas bl.a. fol-
jande.

Enligt 4 kap. 3 § ska den som innehar aktier (den anméalningsskyldige) under de
forutsattningar som anges i 5 8§ samma kapitel skriftligen anméla en andring av
innehavet till aktiebolaget och Finansinspektionen.

Av 4 kap. 1 § framgar att skyldigheten att anmala en &ndring av innehavet till-
lampas i frdga om aktier utgivna av ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad.

Enligt 4 kap. 5 § forsta stycket ska en &ndring av ett innehav anméalas om &nd-
ringen medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3 och
90 procent, eller

2. gar ned under nagon av granserna i 1.
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Enligt 4 kap. 4 § forsta stycket ska vid tillampningen av 5 § till den anmélnings-
skyldiges innehav raknas aktier som denne innehar i eget namn och for egen
rakning eller i eget namn for nagon annans rakning.

| 4 kap. 10 § forsta stycket 1 stadgas att en anmalan enligt 3 § ska ha kommit in
till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag da den
anmalningsskyldige har ingatt avtal om forvarv eller 6verlatelse av aktier eller
nagon annan andring i aktieinnehavet har skett.

Enligt 6 kap. 3 a 8 forsta stycket 6 ska Finansinspektionen besluta att en sérskild
avgift ska tas ut av den som inte i rétt tid fullgér skyldigheten att géra anmalan
till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 8.

Av 6 kap. 3 a § andra stycket 2 framgar att den sarskilda avgiften ska vara lagst
15 000 kronor och hdgst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 ¢ § far den sarskilda avgiften efterges helt eller delvis om over-
tréadelsen &r ringa eller urséktlig eller om det annars finns sérskilda skal.

Finansinspektionens beslut

HMS Networks AB och Beijer Electronics AB &r svenska aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Av de anmalningar som SEB har kommit in med till Finansinspektionen framgar
att SEB den 15 april 2008 respektive den 4 juni 2008 &ndrade sitt innehav i HMS
Networks AB respektive Beijer Electronics AB sa att innehavet 6versteg fem
procent av samtliga aktier och rostetalet for samtliga aktier i respektive bolag.
Finansinspektionen finner att det dlegat SEB att anmala var och en av innehavs-
andringarna senast handelsdagen efter det att dessa &gde rum den 15 april 2008
respektive den 4 juni 2008. Anmalningar skulle saledes ha kommit in till Finans-
inspektionen senast den 16 april 2008 respektive den 5 juni 2008. De anmalning-
ar som kom in till Finansinspektionen den 23 oktober 2008 har alltsa kommit in
for sent. Det foreligger darmed grund att pafora SEB sarskild avgift for var och
en av dessa innehavsandringar.

Enligt 6 kap. 3 a 8 andra stycket 2 LHF ska den sarskilda avgiften vara lagst

15 000 kronor och hdgst 5 miljoner kronor. Var avgiften ska hamna inom inter-
vallet bor framst avgoras av hur allvarlig 6vertrédelsen ar i det enskilda fallet
(prop. 2006/07:65 s. 329). Enligt Finansinspektionens Riktlinjer for bestamman-
de av sarskild avgift for dvertradelser av 4 kap. lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument (flaggningsbestammelser), daterade den 30 juni 2008,
ar det lampligt att till grund for berdkningen av sérskild avgift 1agga dels mark-
nadsvardet (borsvardet) pa den emittent vars aktier en flaggning avser, dels hur
lang forseningen ar (se dven lansrattens annu inte lagakraftvunna dom i mal nr
16006-08). HMS Networks AB:s marknadsvarde uppgick till drygt 60,9 miljoner
euro den 15 april 2008 och Beijer Electronics AB:s marknadsvérde uppgick till
drygt 100,6 miljoner euro den 4 juni 2008. Anmélan om innehavséndringen i
HMS Networks AB &r forsenad med mer an sex manader och anmélan om inne-
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havsandringen i Beijer Electronics AB &r forsenad med mer &n fyra manader.
Avgiften bor darfor — i enlighet med ovan namnda riktlinjer — bestdmmas till
750 000 kronor for respektive dvertradelse, vilket tillsammans utgor en sarskild
avgift om (750 000 + 750 000) 1,5 miljoner kronor.

Finansinspektionen provar i det foljande om den sarskilda avgiften, av nagon an-
ledning som anges i 6 kap. 3 ¢ 8 LHF, ska efterges helt eller delvis. Nar det géll-
er denna bestammelse uttalas i forfattningskommentaren (prop. 2004/05:158 s.
194) bl.a. att bedémningen bor utga fran omfattningen av 6vertradelsen i det en-
skilda fallet och att det darvid bor beaktas bade vilken bestimmelse som har
overtratts och i vilken grad sa har skett. Betraffande sérskilda skal anges att
framst formildrande omstandigheter i de enskilda fallen bor beaktas. Har bor i
forsta hand avses sadana fall dar avgiften slar hart mot den enskilde. Av forarbe-
tena till LHF framgar dven att vid bedomningen av om sarskild avgift ska sattas
ned, bor kunna beaktas om den berérde ar en person som har insynsstallning och
for samma transaktion pafors sarskild avgift enligt lagen (2000:1087) om anmal-
ningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument. Vidare bor vissa ty-
per av Overtradelser kunna beddmas lindrigare &n andra, t.ex. de fall d&r det
handlar om 6vertradelse av bestimmelserna om flaggning efter ett offentliggo-
rande av bolagshéndelser (prop. 2006/07:65 s. 242).

Finansinspektionen finner, med hansyn till féreningarnas respektive langd, att
ingen av Overtradelserna kan betraktas som ringa. Inte heller i 6vrigt har det
framkommit nagot som medfor att Gvertradelserna kan betraktas som ringa.

SEB har uppgett vetskapen om dgarférandringar vad galler innehav som kan
tankas ha nagon strategisk betydelse for bolaget, och pa sikt kan leda till om-
struktureringar eller dylikt, har ett betydligt storre varde foér marknaden an nér
det — som i nu aktuella fall — &r fraga om placeringar for en kapitalplacerande in-
stitution. Enligt SEB borde darfor fondbolags 6vertradelser av flaggningsbe-
stammelserna betraktas som mindre allvarliga. I LHF finns en foreskriven skyl-
dighet for personer med ett storre aktieinnehav att géra en flaggningsanmalan till
Finansinspektionen och bolaget nér innehavet passerar en flaggningspliktig
gréans. Vidare ska Finansinspektionen enligt LHF offentliggora uppgifterna i en
sadana anmalningar. Den lagstadgade tidsfrist som galler for anméalan respektive
offentliggdrande &r endast en handelsdag. Dessa omstandigheter visar att lagstif-
tarens bedomning ar att flaggningsmeddelanden innehaller betydelsefull infor-
mation och att det &r av stor vikt att denna nar ut till marknaden inom den utsatta
tidsfristen. Vad SEB har anfort i denna del medfor darmed inte att Overtradelser-
na framstar som ursaktliga eller att sarskilda skl i Gvrigt foreligger for eftergift.

SEB har anfort att avgifterna i Finansinspektionens ovan ndmnda riktlinjer kraf-
tigt avviker fran sanktionerna i samtliga EU-lander. Finansinspektionen anser att
avgiftens storlek, vid en berakning med utgangspunkt i den schablonmodell som
stalls upp i riktlinjerna, blir proportionerlig sa lange det i varje enskilt fall darut-
dver aven gors en individuell beddmning av om nagra formildrande eller forsva-
rande omstandigheter foreligger. De eventuella sanktioner som tillampas i andra
EU-lander far anses sakna relevans for den prévning som i Sverige ska ske enligt
LHF. Vad SEB har anfort i denna del medfor darfor inte att dvertradelserna
framstar som urséktliga eller att sarskilda skal i ovrigt foreligger for eftergift.
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Inte heller i 6vrigt har det framkommit nagra omstandigheter som medfor att
overtradelserna framstar som urséktliga eller att det foreligger sérskilda skal for
eftergift. Avgiften ska skaligen faststéllas till 1,5 miljoner kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften efter det att beslutet har vunnit
laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Charlotta Carlberg
Avdelningschef

Kristoffer Rosell
Jurist
08-787 83 10
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SUMMARY IN ENGLISH

Regarding Finansinpektionen’s decision, reg. no. 09-3466, on late reporting of
changes in shareholdings, according to the Financial Instruments Trading Act
(SFS 1991:980), see enclosed.

Finansinspektionen has decided that you shall pay a fee of SEK 1,500,000 for
the late reporting of change in shareholdings in HMS Networks AB and Beijer
Electronics AB.

The fee will be invoiced when the decision has become legally binding. You
can appeal this decision. If you chose to appeal to the county administrative
court (Lansratten i Stockolms Ian), your appeal should be sent to Finansinspek-
tionen. The appeal (signed by you) must be received by Finansinspektionen
within three weeks from the day you received the decision. You should state in
what way you want the decision changed and the reasons for why you want it
changed. If Finansinspektionen does not change its decision in accordance with
your appeal, the appeal will be forwarded to the county administrative court.

FINANSINSPEKTIONEN

Kristoffer Rosell
Legal Counsellor
+46 8 787 83 10
kristoffer.rosell@fi.se
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