2007-10-02

BESLUT

Ahlstrom & Partners AB FI Dnr 07-327-700
Montorgatan 7
302 60 Halmstad

Sarskild avgift enligt lagen (2000:1087) om anmalningsskyldighet
for vissa innehav av finansiella instrument — AnmL

Finansinspektionens beslut

Ahlstrom & Partners AB, 556395-0392, ska betala sarskild avgift med etthundra-
tiotusenfem (110 005) kronor for 6vertradelse av forbudet mot handel med aktier
under trettio dagar innan offentliggérande av en ordinarie delarsrapport.

Hur man 6verklagar, se bilaga.

Arendet

Jan Ahlstrom har anmalt att Ahlstrom & Partners AB den 17 oktober 2006 salde
5 000 000 aktier i Hedson Technologies International AB (bolaget). Finansin-
spektionen har tagit upp fragan om avyttringen har skett i strid med handelsfor-
budet.

Ahlstrom & Partners AB har i huvudsak uppgett féljande. Det var en lapsus att
saljordern lag kvar och inkraktade pa handelsfristen. Aktieméaklaren pa bankkon-
toret missuppfattade ordern och darfor 1ag den kvar alltfor lange. Nar den order-
lades forbisags saledes av misstag att den kom att inkrakta en vecka (sju dagar)
pa tidsfristen 30 dagar fore rapport. Forsaljningen har inte nagot som helst sam-
band med nagon tillganglig insiderinformation. Inga nya handelser i bolagets ut-
veckling eller omgivning har intraffat efter forsaljningen som skulle innebéara en
fordel att sdlja. Tvartom har Ahlstrém & Partners AB de facto "forlorat” pa den
aktuella forséljningen som ursprungligen var foranledd av ett omplaceringsbehov
pa grund av en planerad fastighetsaffar. Mot bakgrund harav ar forseelsen att be-
trakta som ursaktlig och avgift bor darfor inte tas ut.

Tillampliga bestammelser

Enligt 15 § AnmL far en styrelseledamot inte handla med aktier i bolaget under
trettio dagar innan offentliggdrande av ordinarie delarsrapport, dagen for offent-
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liggorandet inkluderad. Detsamma géller for juridiska personer, vilkas aktier en-
ligt 5 § ska likstallas med aktier som innehas av styrelseledamot.

Enligt 20 8 3 AnmL ska Finansinspektionen besluta att en sarskild avgift ska tas
ut om nagon handlar med aktier i strid mot 15 §.

| 21 § forsta stycket 3 AnmL stadgas bl.a. att den sdrskilda avgiften vid dvertra-
delse av handelsforbudet i 15 § AnmL, beréknas till tio procent av vederlaget for
aktierna. Enligt andra stycket ska avgiften uppga till lagst 15 000 och hogst

350 000 kronor.

Enligt 23 § AnmL far den sérskilda avgiften efterges helt eller delvis om 6ver-
tréadelsen &r ringa eller urséktlig eller om det annars finns sérskilda skal.

Finansinspektionens beddémning

Bolaget har till Finansinspektionen anmalt att Jan Ahlstrém sedan den 7 april
2003 har insynsstallning som styrelseledamot i bolaget. Han och hans narstaende
ar darmed forhindrade att handla med aktier i bolaget under trettio dagar innan
offentliggdrande av en ordinarie delarsrapport, dagen for offentliggorandet in-
Kluderad.

Bolagets delarsrapport for perioden januari-september 2006 offentliggjordes den
9 november 2006. Handel med aktier i bolaget var saledes forbjuden under peri-
oden den 11 oktober-9 november 2006. Av till Finansinspektionen ingivna av-
rakningsnotor framgar bl.a. att affarsdatum for avyttringen av 5 000 000 aktier
var den 17 oktober 2006 och att vederlaget var 1 100 050 kronor.

Da Ahlstrom & Partners AB handlat med aktier i bolaget under tid for forbud
mot handel féreligger det grund att pafora sarskild avgift. Avgiften uppgar till
10 procent av vederlaget, dock lagst 15 000 kronor. Den sérskilda avgiften ska
dérmed beréknas till 110 050 kronor.

Finansinspektionen har hérefter att prova om det finns férutsattningar att efterge
avgiften helt eller delvis pa grund av att Gvertradelsen &r att anse som ringa eller
urséktlig eller att det annars finns sérskilda skal.

| forarbetena till 24 § insiderlagen, vilken motsvarar 23 § AnmL, framgar bl.a.
foljande. Om det géller ett mindre antal aktier och fristen forsuttits med hogst
nagra dagar far dvertradelsen normalt anses vara ringa. Om anmélan inte ges in
inom ratt tid och detta beror pa omstandigheter som den anmélningsskyldige inte
rimligen kunnat rada over eller forutse bor dvertradelsen anses vara ursaktlig.
Exempel pa omstandigheter som kan anses medféra nedsattning pa grund av sér-
skilda skal ar den enskildes ekonomiska forhallanden eller att avgiften i sig
framstar som oskaligt hog. (Prop. 1995/96:215 s. 91 och 142 samt prop.
2004/05:142 s. 155 f.)
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Ahlstrom & Partners AB har avyttrat 5 000 000 aktier i bolaget under en period
da handel var forbjuden. Vederlaget uppgick till 1 100 050 kronor. Denna dver-
tradelse kan inte anses ringa.

Ansvaret for att handel inte sker under en period da det rader handelsférbud béars
av den narstaende. Vad som anforts om att handel skett pa grund av misstag och
att aktiemaklaren missforstatt ordern, medfor saledes inte att dvertradelsen kan
anses ursaktlig.

Vad géller vad Ahlstrém & Partners AB anfort att de de facto "férlorat” pa den
aktuella forséljningen som ursprungligen var foranledd av ett omplaceringsbehov
pa grund av en planerad fastighetsaffar, gor Finansinspektionen féljande bedom-
ning. Handelsforbudet i 15 8 AnmL &r absolut och saledes oberoende av om af-
faren leder till vinst eller inte. Enligt Finansinspektionens bedémning framkom-
mer inte heller nagot som talar for att avyttringen inte i stallet hade kunnat
genomforas under en period da handel var tillaten. Mot bakgrund harav kan inte
anses foreligga sadana sarskilda skél som erfordras for eftergift av den sérskilda
avgiften ska kunna bli aktuell.

Det har i dvrigt inte framkommit nagon omstandighet som medfor att 6vertradel-
sen &r att anse som urséktlig eller att sarskilda skal foreligger. Det finns darmed
inte skél att efterge avgiften. Avgiften faststélls till 110 005 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften efter det att beslutet har vunnit

laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Richard Asander
Jurist

Monika Johansson
Jurist
08-787 83 40
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2007-10-02
DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 07-327-700
Delgivning nr 2

Arende om avgift enligt lagen om anmaélningsskyldighet
for vissa innehav av finansiella instrument

Handling:

Beslut den 2 oktober 2007 om sérskild avgift till Ahlstrom & Partners AB

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot

inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamningsman.

Om det bifogade kuvertet anvands ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.

Finansinspektionen
P.O. Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se



HUR MAN OVERKLAGAR TILL LANSRATTEN

Om Ni anser att beslutet ar felaktigt kan Ni éverklaga det.
Skriv i sa fall till Lansratten i Stockholms lan for prévning
men sénd in skrivelsen till Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 STOCKHOLM.

Ange i Er skrivelse &rendets nummer, vilket beslut Ni dverklagar,
den andring Ni vill ha och varfor Ni anser att beslutet skall &ndras.
Underteckna skrivelsen och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom
tre veckor fran den dag Ni fick detta beslut. Om 6verklagandet
kommer senare far det inte provas.

Finansinspektionen sénder Overklagandet till L&nsratten i
Stockholms l&n for provning, om Finansinspektionen inte sjalv
andrar beslutet pa det satt Ni har begart.
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