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Sparbarometer

Tredje kvartalet 2005

Sparbarometern visar hushdllens finansiella sparande och skuldsiittning over tiden
och hur detta sparande fordelats mellan olika sparformer. Den ger dock ingen
Sfullstindig bild av formogenhetssituationen, eftersom statistiken bara avspeglar det
finansiella sparandet och de finansiella tillgangarna — bankinlining,
pensionsforsikringar, fonder etc. Det innebdir att hushdllens investeringar i
bostiider och i andra reala tillgangar inte finns med. I en samlad bedomning av
hushdllens formogenhetsutveckling och skuldsiittning mdste givetvis dven de reala
tillgangarnas virde beaktas.

Sparbarometern baseras pa prelimindr statistik som finns tillginglig inom cirka en
mdnad efter kvartalsskifte. Eftersom materialet baserar sig pa korttidsstatistik kan
det ske revideringar nir drsstatistiken blir tillginglig.

Hushillens finansiella formogenhet och skuldkvot

Hushallens finansiella nettoformogenhet - tillgdngar minus skulder — har okat fyra
kvartal 1 61jd, efter att ha statt stilla under tre kvartal dessforinnan. Till stor del
forklaras utvecklingen av aktiepriserna; efter en nedgang under varen — sommaren
2004, vinde borsen uppat och detta har i huvudsak fortsatt sedan dess. Under arets tre
forsta kvartal steg aktiekuserna pa Stockholmsborsen med drygt 20 procent. Det
stigande virdet pa hushéllens aktieinnehav har pa sa sitt lett till att hushallens
finansiella nettoformogenhet dkat.

Hushallens finansiella nettoformogenhet vid kvartalsslut
(inkl. kollektiva forsdkringar) 2003 kv. 3 - 2005 kv. 3
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I absoluta tal 6kade hushallens nettoformogenhet med drygt 210 miljarder kr under
arets tre forsta kvartal, motsvarande néstan 16 procent.
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Ocksa hushallens skulder har 6kat under aret — plus 126 Mdr sedan arskiftet, eller med
8 procent. Jamfor man kvartal 3 &r 2004 respektive ar 2005 ar 6kningen 11 procent.

Men eftersom vérdet av tillgdngarna véxt snabbare dn vérdet av skulderna har detta
resulterat 1 att skuldkvoten, dvs de finansiella skulderna 1 férhallande till den
finansiella formdgenheten, sjunkit ndgot under aret. Skuldkvoten har dock legat
ganska stabilt kring 70 procent de senaste tre dren. Dessforinnan dkade skuldkvoten
successivt, frdn en mycket 1ag niva (cirka 45 procent) ar 1999 dé borsvérdena stod pa

topp.

° = - *
Hushallens stallning

Miljarder kronor 03sep 03dec O04mar 04jun 04sep 04dec 05mar 05jun 05sep
Finansiella tillgangar 1992 2059 2124 2150 2176 2231 2282 2393 2522
Inkl. kollektiva forsakringar™ 2603 2689 2769 2811 2850 2921 2986 3116 3257
Skulder 1412 1451 1467 1512 1544 1591 1620 1671 1717
Finansiell nettoférmdgenhet 580 608 657 639 632 640 663 722 805
Inkl. kollektiva férsakringar 1191 1237 1302 1299 1307 1330 1366 1445 1540
Skuldkvot™™ 70,9% 70,5% 69,1% 70,3% 71,0% 71,3% 71,0% 69,8% 68,1%
Inkl. kollektiva forsakringar 54,2% 54,0% 53,0% 53,8% 54,2% 54,5% 54,2% 53,6% 52,7%

") Exklusive hushallens intresseorganisationer.

) Kollektivt forsdkringssparande bestar av avtalsforsakringar bestimada i kollektivavtal och andra avtal mellan arbetsmarknadens parter.

") Finansiella skulder i forhaliande till finansiella tillgangar exkl. kollektivt forsakringssparande.

Hushallens finansiella skuldkvot
(exkl. kollektiva forsakringar)
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I tabellen nedan redovisas tillgdngar och skulder i relation till hushallens disponibla
inkomster, dvs. inkomst efter skatter och bidrag. Under de senaste fyra aren har
formogenheten successivt okat i forhallande till disponibelinkomsterna. Denna
utveckling har fortsatt &ven i &r. Men det ar fortfarande en bit kvar till de hoga nivéer
som radde vid millennieskiftet, da borsen stod som hogst. Nettoeffekten av skuld- och
formogenhetstillvixten innebar under 2004 en marginell uppgang i
nettoformdgenheten relativt disponibelinkomsterna, genom att tillgangssidan véxte
nagot snabbare 4n skuldsidan. Denna tendens har forstarkts under 2005.



Hushallens finansiella nyckeltal

kv 3
Miljarder kronor 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Hushallens disponibla inkomster 1060 1155 1214 1248 1282 1300 *
Finansiella tillgangar 2139 2142 1847 2059 2231 2522
i procent av disponibla inkomster 202 185 152 165 174 194
Inkl. kollektiva forsakringar 2693 2754 2407 2689 2921 3257
i procent av disponibla inkomster 254 239 198 215 228 251
Skulder 1123 1228 1324 1451 1591 1717
i procent av disponibla inkomster 106 106 109 116 124 132
Finansiell nettoformdgenhet 1016 914 523 608 640 805
i procent av disponibla inkomster 96 79 43 49 50 62
Inkl. kollektiva forsakringar 1570 1527 1083 1237 1330 1540
i procent av disponibla inkomster 148 132 89 99 104 118

*) Den disponibla inkomsten for dr 2005 bygger pa Konjunkturinstitutets prognoser
) Kollektivt forsdkringssparande bestar av avtalsforsakringar bestimada i kollektivavtal och andra avtal mellan arbetsmarknadens parter.

Tillgangar, skulder och nettoformdgenhet i procent av hushallens disponibla
inkomster
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Hushillens nysparande och skuldokning

Hushallens nysparande och skulddkning
Nysparande under perioden

2003 2004 2005
Miljarder kronor 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv.
Nysparande, brutto 33,2 15,3 10,8 29,0 29,1 9,3 22,4 36,8 252
Inkl. kollektiva forsakringar” 46,1 29,4 26,2 44,7 43,7 23,8 36,1 56,6 35,5
Skulddkning, brutto 28,4 37,7 15,8 44,8 31,8 43,3 30,5 51,9 45,6
Nysparande, netto 48  -22,5 -5,0 -15,8 -2,7  -34,0 -8,2 -15,1 -20,4
Inkl. kollektiva forsakringar 17,7 -8,4 10,4 -0,1 11,9 -19,5 5,6 4,7 -10,1

") Kollektivt forsakringssparande bestar av avtalsforsakringar bestimada i kollektivavtal och andra avtal mellan arbetsmarknadens parter.

Hushallens nysparande brutto och skulddkning brutto
kvartalsvis, 2003 kv. 3 - 2005 kv. 3
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Nyupplaningen var klart hogre dn nysparandet under 2004. Detta monster har fortsatt
under 2005 - nysparandet netto har varit negativt samtliga kvartal sedan tredje
kvartalet 2003. Som framgar av diagrammet ar kvartalsvisa variationerna
genomgédende ganska stora — bagge kurvorna byter ofta riktning varje kvartal.
Utvecklingen under enskilda kvartal ska darfor tolkas med viss forsiktighet.



Sparformernas utveckling

Hushéllens nysparande fordelat pa sparformer

Transaktioner under perioden

2003 2004 2005

Miljarder kronor 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv.
Forsakringssparande, individuellt” 9,5 12,0 13,6 13,1 9,7 11,7 1,4 7,7 1,5
Aktier -3,4 5,2 1,0 2,6 -1,5 -3,7 -1,9 -6,5 0,0
Fonder 7,2 7,7 6,0 5,0 4,6 5,6 2,7 1,7 5,4

Ddrav svenska fondandelar 31 30 31 2,8 0,6 0,5 22 0,3 34

Déirav utldndska fondandelar 4,1 4,7 2,9 22 4,0 5,1 0,5 1,4 2,1
Bankinlaning™” 19,1  -20,0 7,1 13,0 17,8 -21,1 23,3 228 18,4
Obligationer 1,2 5,7 -4,0 -0,4 ‘1,6 13,9 -1,4 6,5 0,6
Sedlar, mynt och lan till finanssektorn 0,1 5,0 -4,6 1,8 0,1 3,0 -2,1 4,0 -0,6
Ovriga finansiella tillgangar -0,6 -0,4 -8,2 -1,0 0,0 0,0 0,4 0,5 0,0
Totalt 33,2 15,3 10,8 29,0 29,1 9,3 22,4 368 2572

*) Berdkningsmetoden har under 2002 dndrats fran att tidigare haft bolagsnivdan som bas till att nu utga fran férsakringsgren.
**) Inklusive allemansspar och riksgdldsspar.

**%) Kundlikvidfordringar

**%%*) Nysparandet i aktier finns inte tilloéngligt under den senaste perioden.

Betriffande nysparandets fordelning mellan olika sparformer kan ett betydligt ldgre
tillskott till det individuella forsdkringssparandet noteras for de tre forsta kvartalen
2005 jamfort med motsvarande period 2004'. En forklaring ér att arvs- och
gavoskatten avskaffats, vilket inneburit omplacering till andra sparformer. En
aterhdmtning av i nysparandet i fonder kan noteras under tredje kvartalet.
Banksparandet har legat pa en hogre niva under samtliga kvartal i ar jimfort med forra
aret.

! Det skedde vissa revideringar avseende frimst forsikringssparandet i samband med att de arliga
finansrakenskaperna publicerades i november 2004. Forsakringssparandet har reviderades fran 1:a
kvartalet 1996 och framat, bade vad giller stdllning och transaktioner. Férdelningen mellan individuell
och kollektiv forsdkring har gjorts pa en mer detaljerad niva dn tidigare och det har medfort att en storre
del av forsdkringssparandet klassificerats som kollektivt sparande. Eftersom aterbarings-
/konsolideringsfonden i den kollektiva forsdkringen inte rdknas med (da det r oklart om den ska hénforas
till hushalls- eller till foretagssektorn) kom ocksé det totala forsékringssparandet att revideras ned.

.



Hushallens finansiella portfolj

Stdllning samt andelar

2001 2002 2003 2004 2005

Miljarder kronor 4 kv. 4 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv.
Forsdkringssparande, individuellt 639 576 597 610 624 633 645 646 654 657
procent 30 31 29 29 29 29,1 289 28,3 27,3 26,1
Aktier 418 286 367 412 413 413 446 461 500 576
procent 20 15 18 19 19 19,0 20,0 20,2 20,9 22,8
Ddrav svenska aktier 352 241 313 354 354 356 391 403 436 510
procent av aktier 84 84 85 86 86 86 88 87 87 89
Dérav utldndska aktier 66 45 54 58 59 57 56 59 64 66
procent av aktier 16 16 15 14 14 14 12 13 13 11
Fonder 413 284 349 373 375 374 390 404 434 464
procent 19 15 17 18 17 17,2 17,5 17,7 18,2 18,4
Dérav svenska fonder 355 231 276 298 300 295 305 318 346 375
procent av fonder 86 81 79 80 80 79 78 79 80 81
Ddrav utldndska fonder 57 53 73 75 75 79 85 86 88 89
procent av fonder 14 19 21 20 20 21 22 21 20 19
Bankinli’ming* 484 521 550 558 572 589 568 591 614 632
procent 23 28 27 26 27 27,1 25,4 259 25,7 25,1
Obligationer 97 95 102 91 86 85 98 97 104 106
procent 5 5 5 4 4 3,9 4,4 4,3 4,3 4,2
Sedlar, mynt och lan till finanssektorn 83 81 85 79 81 81 84 81 85 85
procent 4 4 4 4 4 3,7 3,7 3,6 3,6 3,4
Ovriga finansiella tillgangar 8 3 10 1 0 0 0 1 1 1
procent 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Totalt finansiella tillgangar 2142 1847 2 059 2124 2150 2176 2231 2282 2393 2522
Portféljandelar totalt, procent 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

*) Inklusive allemansspar och riksgdldsspar.

Anm.: "utlindska aktier” avser aktier som kopts eller salts pa svensk marknadsplats

Hushallens finansiella portfdlj 30 septemher 2005

(30 september 2004)

Sedlar, mynt och lan till

finanssektorn
3,4 % (3,7 %)

Obligationer
4,2 % (3,9%

Bankinlaning
25,1 % (27,1%)

Fonder

18,4 % (17,2 %)

Ovriga finansiella

tillgangar

0 % (0%)

Forsdkringssparande,

individuellt

26,1 % (29,1 %)

Aktier
22,8 % (19,0 %)

Under ett enskilt kvartal sker normalt sett inga storre forandringar avseende

fordelningen i hushallens finansiella portfolj. Forsidkringssparandet (individuellt),

bankinldningen och aktietillgdngarna utgjorde nira 75 procent av hushéllens totala
finansiella portf6lj under det andra kvartalet. Storst fordndring mellan halvarsskiftet i
ar och motsvarande period 2004 uppvisar direktdgandet i aktier som i september i ar
utgjorde néstan 22 procent av hushallens finansiella portfdlj, en 6kning med néra 4
procentenheter. Detta dr en tydlig avspegling av den gynnsamma borsutvecklingen.

En annan infallsvinkel att se pé forédndringar i sparmdnstren &r att urskilja den andel av

hushallens sparande som direkt och indirekt har anknytning till aktier, respektive vad
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som kan kallas rdntesparande. Efter att forst ha véxt till en toppnotering kring
millennieskiftet minskade det aktierelaterade sparandet fran dryga 60 procent till 42
procent i slutet av 2002 2 Under 2004 och 2005 har det skett en tydlig uppgang - frén
46 procent till 51 procent - av det aktieanknutna sparandet. Detta avspeglar aterigen de
stigande borsvirdena.

Aktiesparandets och riantesparandets andelar i portfdljen

Aktiesparandets och rantesparandets andelar i portfdljen

2001 2002 2003 2004 2005
Miljarder kronor 4 kv. 4 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv.
Aktiesparande”’ 1117 712 861 932 939 940 992 1020 1088 1192
procent av portfélj 58 45 46 47 47 47 47 48 49 51
Réntesparande” 797 875 998 1050 1056 1073 1097 1096 1121 1161
procent av portfélj 42 55 54 53 53 53 53 52 51 49
Totalt, procent 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

*) Inkluderar 50% av Andra fonder och fram t.o.m. mars 2002 50 % av Individuellt forsékringssparande. Andra kvartalet 2002 inkluderas
40% av individuellt forsdkringssparande och fr.o.m. tredje kvartalet 2002 inkluderas endast 30%.

**) Inkluderar 50% av Andra fonder och fram t.o.m. mars 2002 40% av individuellt férsdkringssparande. Andra kvartalet 2002 inkluderas
50% av individuellt forsdkringssparande och fr.o.m. tredje kvartalet 2002 inkluderas 60%.

Det direkta dgandet i aktieportfdljen

2001 2002 2003 2004 2005
Miljarder kronor 4 kv. 4 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv.
Direktagda aktier 418 286 367 412 413 413 446 461 500 576
Total aktieportfdlj*) 1117 712 861 932 939 940 992 1020 1088 1192
Andel av total aktieportfdlj, procent 37 40 43 44 44 44 45 45 46 48

*) Inkluderar 50% av Andra fonder och fram t.o.m. mars 2002 50% av Individuellt forsdakringssparande. Andra kvartalet 2002 inkluderas
40% av individuellt forsdkringssparande och fr.o.m. tredje kvartalet 2002 inkluderas endast 30 %.

% Det ska noteras att forsikringsbolagen under 2002 genomforde stora omplaceringar i sina portfoljer till
formén for rantebdrande placeringar, vilket paverkar bilden.



Om statistiken

Underlag till Sparbarometern gors av Statistiska centralbyran (SCB) pa uppdrag av
Finansinspektionen. Syftet dr att snabbt ge en preliminér kalkyl 6ver hushallens
finansiella sparande och formdgenhet kvartalsvis. Publiceringen sker inom fem till sex
veckor efter kvartalsskifte pa Finansinspektionens hemsida, www.fi.se.
Sparbarometern baseras pa preliminér statistik som finns tillgdnglig inom en ménad
efter kvartalsskifte.

Sparbarometern bygger pa samma begrepp som finansriakenskaperna, vilka dr en del
av nationalrikenskapssystemet och som styrs av internationella regler.
Sparbarometern har darigenom samma definitioner som finansrakenskaperna vilket
medfor att uppgifterna har en god overensstimmelse med de uppgifter om hushallen
som senare presenteras i de kvartalsvisa finansriakenskaperna.

Underlagen till Sparbarometern pa SCB: s hemsida:
http://www.scb.se/templates/Product 7808.asp

Finansrédkenskaperna pad SCB:s hemsida:
http://www.scb.se/templates/Product 7770.asp

Kontaktpersoner

Finansinspektionen:
Hans Béackstrom
08-787 8080
hans.backstrom@fi.se

SCB:
Julie Bonde, ekonom/statistiker
08- 506 945 39

julie.bonde@scb.se

Marianne Biljer, ekonom
08- 506 942 48
marianne.biljer@scb.se
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