
 

 1(8) 
 

2005-11-16 
 

pé~êÄ~êçãÉíÉê=
  

 
 
Tredje kvartalet 2005 

Sparbarometern visar hushållens finansiella sparande och skuldsättning över tiden 
och hur detta sparande fördelats mellan olika sparformer. Den ger dock ingen 
fullständig bild av förmögenhetssituationen, eftersom statistiken bara avspeglar det 
finansiella sparandet och de finansiella tillgångarna – bankinlåning, 
pensionsförsäkringar, fonder etc. Det innebär att hushållens investeringar i 
bostäder och i andra reala tillgångar inte finns med. I en samlad bedömning av 
hushållens förmögenhetsutveckling och skuldsättning måste givetvis även de reala 
tillgångarnas värde beaktas. 
 
Sparbarometern baseras på preliminär statistik som finns tillgänglig inom cirka en 
månad efter kvartalsskifte. Eftersom materialet baserar sig på korttidsstatistik kan 
det ske revideringar när årsstatistiken blir tillgänglig. 
 
Hushållens finansiella förmögenhet och skuldkvot 

Hushållens finansiella nettoförmögenhet  - tillgångar minus skulder – har ökat fyra 
kvartal i följd, efter att ha stått stilla under tre kvartal dessförinnan. Till stor del 
förklaras utvecklingen av aktiepriserna; efter en nedgång under våren – sommaren 
2004, vände börsen uppåt och detta har i huvudsak fortsatt sedan dess. Under årets tre 
första kvartal steg aktiekuserna på Stockholmsbörsen med drygt 20 procent. Det 
stigande värdet på hushållens aktieinnehav har på så  sätt lett till att hushållens 
finansiella nettoförmögenhet ökat. 
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I absoluta tal ökade hushållens nettoförmögenhet med drygt 210 miljarder kr under 
årets tre första kvartal, motsvarande nästan 16 procent.  
 



 
   
 
Också hushållens skulder har ökat under året – plus 126 Mdr sedan årskiftet, eller med 
8 procent. Jämför man kvartal 3 år 2004 respektive år 2005 är ökningen 11 procent. 
 
Men eftersom värdet av tillgångarna växt snabbare än värdet av skulderna har detta 
resulterat i att skuldkvoten, dvs de finansiella skulderna i förhållande till den 
finansiella förmögenheten, sjunkit något under året. Skuldkvoten har dock legat 
ganska stabilt kring 70 procent de senaste tre åren. Dessförinnan ökade skuldkvoten 
successivt, från en mycket låg nivå (cirka 45 procent) år 1999 då börsvärdena stod på 
topp. 
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I tabellen nedan redovisas tillgångar och skulder i relation till hushållens disponibla 
inkomster, dvs. inkomst efter skatter och bidrag. Under de senaste fyra åren har 
förmögenheten successivt ökat i förhållande till disponibelinkomsterna. Denna 
utveckling har fortsatt även i år. Men det är fortfarande en bit kvar till de höga nivåer 
som rådde vid millennieskiftet, då börsen stod som högst. Nettoeffekten av skuld- och 
förmögenhetstillväxten innebar under 2004 en marginell uppgång i 
nettoförmögenheten relativt disponibelinkomsterna, genom att tillgångssidan växte 
något snabbare än skuldsidan. Denna tendens har förstärkts under 2005.   
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Hushållens nysparande och skuldökning 
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Nyupplåningen var klart högre än nysparandet under 2004. Detta mönster har fortsatt 
under 2005 - nysparandet netto har varit negativt samtliga kvartal sedan tredje 
kvartalet 2003. Som framgår av diagrammet är kvartalsvisa variationerna 
genomgående ganska stora – bägge kurvorna byter ofta riktning varje kvartal. 
Utvecklingen under enskilda kvartal ska därför tolkas med viss försiktighet. 
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Sparformernas utveckling 

Hushållens nysparande fördelat på sparformer 
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Beträffande nysparandets fördelning mellan olika sparformer kan ett betydligt lägre 
tillskott till det individuella försäkringssparandet noteras för de tre första kvartalen 
2005 jämfört med motsvarande period 20041. En förklaring är att arvs- och 
gåvoskatten avskaffats, vilket inneburit omplacering till andra sparformer. En 
återhämtning av i nysparandet i fonder kan noteras under tredje kvartalet. 
Banksparandet har legat på en högre nivå under samtliga kvartal i år jämfört med förra 
året.  
 

 
1 Det skedde vissa revideringar avseende främst försäkringssparandet i samband med att de årliga 
finansräkenskaperna publicerades i november 2004. Försäkringssparandet har reviderades från 1:a 
kvartalet 1996 och framåt, både vad gäller ställning och transaktioner. Fördelningen mellan individuell 
och kollektiv försäkring har gjorts på en mer detaljerad nivå än tidigare och det har medfört att en större 
del av försäkringssparandet klassificerats som kollektivt sparande. Eftersom återbärings-
/konsolideringsfonden i den kollektiva försäkringen inte räknas med (då det är oklart om den ska hänföras 
till hushålls- eller till företagssektorn) kom också det totala försäkringssparandet att revideras ned. 
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Hushållens finansiella portfölj 
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Under ett enskilt kvartal sker normalt sett inga större förändringar avseende 
fördelningen i hushållens finansiella portfölj. Försäkringssparandet (individuellt), 
bankinlåningen och aktietillgångarna utgjorde nära 75 procent av hushållens totala 
finansiella portfölj under det andra kvartalet. Störst förändring mellan halvårsskiftet i 
år och motsvarande period 2004 uppvisar direktägandet i aktier som i september i år 
utgjorde nästan 22 procent av hushållens finansiella portfölj, en ökning med nära 4 
procentenheter. Detta är en tydlig avspegling av den gynnsamma börsutvecklingen. 
 
En annan infallsvinkel att se på förändringar i sparmönstren är att urskilja den andel av 
hushållens sparande som direkt och indirekt har anknytning till aktier, respektive vad 
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som kan kallas räntesparande. Efter att först ha växt till en toppnotering kring 
millennieskiftet minskade det aktierelaterade sparandet från dryga 60 procent till 42 
procent i slutet av 2002 2. Under 2004 och 2005 har det skett en tydlig uppgång - från 
46 procent till 51 procent - av det aktieanknutna sparandet. Detta avspeglar återigen de 
stigande börsvärdena. 
 
 
^âíáÉëé~ê~åÇÉíë=çÅÜ=ê®åíÉëé~ê~åÇÉíë=~åÇÉä~ê=á=éçêíÑ∏äàÉå

^âíáÉëé~ê~åÇÉíë=çÅÜ=ê®åíÉëé~ê~åÇÉíë=~åÇÉä~ê=á=éçêíÑ∏äàÉå
OMMN OMMO OMMP OMMQ OMMR

jáäà~êÇÉê=âêçåçê Q=âîK= Q=âîK Q=âîK N=âîK O=âîK P=âîK Q=âîK N=âîK O=âîK P=âîK

^âíáÉëé~ê~åÇÉGF NNNT TNO USN VPO VPV VQM VVO NMOM NMUU NNVO

éêçÅÉåí=~î=éçêíÑ∏äà RU QR QS QT QT QT QT QU QV RN

o®åíÉëé~ê~åÇÉGGF TVT UTR VVU NMRM NMRS NMTP NMVT NMVS NNON NNSN

éêçÅÉåí=~î=éçêíÑ∏äà QO RR RQ RP RP RP RP RO RN QV

qçí~äíI=éêçÅÉåí NMM NMM NMM NMM NMM NMM NMM NMM NMM NMM

GF=fåâäìÇÉê~ê=RMB=~î=^åÇê~=ÑçåÇÉê=çÅÜ=Ñê~ã=íKçKãK=ã~êë=OMMO=RMB=~î=fåÇáîáÇìÉääí=Ñ∏êë®âêáåÖëëé~ê~åÇÉK=^åÇê~=âî~êí~äÉí=OMMO=áåâäìÇÉê~ë=
QMB=~î=áåÇáîáÇìÉääí=Ñ∏êë®âêáåÖëëé~ê~åÇÉ=çÅÜ=ÑêKçKãK=íêÉÇàÉ=âî~êí~äÉí=OMMO=áåâäìÇÉê~ë=ÉåÇ~ëí=PMBK

GGF=fåâäìÇÉê~ê=RMB=~î=^åÇê~=ÑçåÇÉê=çÅÜ=Ñê~ã=íKçKãK=ã~êë=OMMO=QMB=~î=áåÇáîáÇìÉääí=Ñ∏êë®âêáåÖëëé~ê~åÇÉK=^åÇê~=âî~êí~äÉí=OMMO=áåâäìÇÉê~ë=
RMB=~î=áåÇáîáÇìÉääí=Ñ∏êë®âêáåÖëëé~ê~åÇÉ=çÅÜ=ÑêKçKãK=íêÉÇàÉ=âî~êí~äÉí=OMMO=áåâäìÇÉê~ë=SMBK

 
 
aÉí=ÇáêÉâí~=®Ö~åÇÉí=á=~âíáÉéçêíÑ∏äàÉå

OMMN OMMO OMMP OMMQ OMMR
jáäà~êÇÉê=âêçåçê Q=âîK Q=âîK Q=âîK N=âîK O=âîK P=âîK Q=âîK N=âîK O=âîK P=âîK

aáêÉâí®ÖÇ~=~âíáÉê QNU OUS PST QNO QNP QNP QQS QSN RMM RTS

qçí~ä=~âíáÉéçêíÑ∏äàGF NNNT TNO USN VPO VPV VQM VVO NMOM NMUU NNVO

^åÇÉä=~î=íçí~ä=~âíáÉéçêíÑ∏äàI=éêçÅÉåí PT QM QP QQ QQ QQ QR QR QS Q

GF=fåâäìÇÉê~ê=RMB=~î=^åÇê~=ÑçåÇÉê=çÅÜ=Ñê~ã=íKçKãK=ã~êë=OMMO=RMB=~î=fåÇáîáÇìÉääí=Ñ∏êë®âêáåÖëëé~ê~åÇÉK=^åÇê~=âî~êí~äÉí=OMMO=áåâäìÇÉê~ë=
QMB=~î=áåÇáîáÇìÉääí=Ñ∏êë®âêáåÖëëé~ê~åÇÉ=çÅÜ=ÑêKçKãK=íêÉÇàÉ=âî~êí~äÉí=OMMO=áåâäìÇÉê~ë=ÉåÇ~ëí=PMBK

U

 

 
2 Det ska noteras att försäkringsbolagen under 2002 genomförde stora omplaceringar i sina portföljer till 
förmån för räntebärande placeringar, vilket påverkar bilden. 
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Om statistiken 
 
Underlag till Sparbarometern görs av Statistiska centralbyrån (SCB) på uppdrag av 
Finansinspektionen. Syftet är att snabbt ge en preliminär kalkyl över hushållens 
finansiella sparande och förmögenhet kvartalsvis. Publiceringen sker inom fem till sex 
veckor efter kvartalsskifte på Finansinspektionens hemsida, www.fi.se. 
Sparbarometern baseras på preliminär statistik som finns tillgänglig inom en månad 
efter kvartalsskifte. 
 
Sparbarometern bygger på samma begrepp som finansräkenskaperna, vilka är en del 
av nationalräkenskapssystemet och som styrs av internationella regler. 
Sparbarometern har därigenom samma definitioner som finansräkenskaperna vilket 
medför att uppgifterna har en god överensstämmelse med de uppgifter om hushållen 
som senare presenteras i de kvartalsvisa finansräkenskaperna. 
 
Underlagen till Sparbarometern på SCB: s hemsida: 
http://www.scb.se/templates/Product____7808.asp 
 
Finansräkenskaperna på SCB:s hemsida: 
http://www.scb.se/templates/Product____7770.asp 
 
 
Kontaktpersoner 
 
Finansinspektionen: 
Hans Bäckström 
08-787 8080  
hans.backstrom@fi.se 
 
SCB: 
Julie Bonde, ekonom/statistiker 
08- 506 945 39 
julie.bonde@scb.se 
 
Marianne Biljer, ekonom 
08- 506 942 48 
marianne.biljer@scb.se 
 

 8 
 

http://www.fi.se/
http://www.scb.se/templates/Product____7808.asp
http://www.scb.se/templates/Product____7770.asp
mailto:hans.backstrom@fi.se
mailto:julie.bonde@scb.se
mailto:marianne.biljer@scb.se

	Tredje kvartalet 2005
	Hushållens finansiella förmögenhet och skuldkvo�
	Hushållens nysparande och skuldökning
	Sparformernas utveckling
	Hushållens nysparande fördelat på sparformer
	Hushållens finansiella portfölj


