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Meddelad i Stockholm
KLAGANDE

Salnecke Slott AB, 556794-7311

MOTPART
Finansinspektionen

OVERKLAGAT AVGORANDE
Forvaltningsritten 1 Stockholms dom den 15 februari 2024
imal nr 2227-23, se bilaga A

SAKEN
Sanktionsavgift

KAMMARRATTENS AVGORANDE

Kammarrétten bifaller 6verklagandet endast pa sa sitt att sanktionsavgiften

satts ned till 90 000 kr.
Dok.Id 659182
Postadress Besoksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Box 2302 Birger Jarls Torg 5 08-561 690 00 méndag — fredag
103 17 Stockholm E-post: kammarrattenistockholm@dom.se 08:00-16:00

www.domstol.se/kammarratten-i-stockholm/
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YRKANDEN M.M.

Salnecke Slott AB yrkar att sanktionsavgiften ska séttas ned helt eller
delvis och for fram i huvudsak foljande. Sanktionsavgiften som ar 20 % av
inkOpsvirdet dr oproportionerlig. Det ar ursiktligt att en rapportering gloms
nér det dr forsta gdngen som ett oként regelverk hanteras av bolaget.
Misstaget har begatts av forbiseende och berodde pé okunskap om att ett
aktiekdp ska rapporteras och hur det ska rapporteras. Overtriidelsen ir ringa.
Ingen har drabbats eller lidit skada av misstaget och det har inte varit till
vinning for bolaget. S& snart misstaget uppticktes gjorde bolaget en rittelse.
Overtriidelsen har inte heller varit allvarlig di den inte har avsett att dolja,
forvanska eller skapa ekonomisk vinning. Finansinspektionen har inte
hiavdat vare sig konkreta eller potentiella effekter pa det finansiella

systemet.

Finansinspektionen medger att sanktionsavgiften sdtts ned till 90 000 kr
och for fram i huvudsak foljande. Transaktionens storlek och férseningens
langd medfor att Gvertrddelsen inte dr ringa. Det som bolaget har fort fram
medfor inte heller att Overtrddelsen dr ursédktlig. Det finns inte heller
sarskilda skil for att avsta fran ingripande. Med anledning av avgorandet
HFD 2022 ref. 23 har Finansinspektionen beslutat om nya riktlinjer for
sanktionsavgiftens storlek vid sen eller utebliven insynsrapportering. De nya
riktlinjerna, som beslutades mellan Finansinspektionens beslut och
forvaltningsrattens dom, har inte tillimpats 1 malet. Om riktlinjerna skulle
ha tillimpats for vertrddelsen sd hade grundbeloppet berdknats till

131 250 kr. Ett avdrag med 30 procent skulle ha gjorts fran grundbeloppet
eftersom anmélan gjordes mer &n tvd minader for sent, men innan en
underrittelse hade skickades till bolaget. Grundbeloppet hade dérfor uppgatt
till 91 875 kr. Det finns inga ytterligare omstédndigheter som paverkar
avgiftens storlek 1 hojande eller sinkande riktning. Sanktionsavgiften ska

darfor ligga 1 nivd med grundbeloppet pa 90 000 kr, vilket &r
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proportionerligt i forhallande till 6vertradelsens allvar. Det saknas skél for

att sinka avgiften med hénsyn till bolagets finansiella stillning.

SKALEN FOR KAMMARRATTENS AVGORANDE

Bolaget har anmélt ett forvarv av aktier till Finansinspektionen enligt

artikel 19.1 i marknadsmissbruksforordningen' drygt elva manader for sent.
Det finns dérfor forutsittningar for ingripande enligt 5 kap. 2 § 5 lagen
(2016:1306) med kompletterande bestaimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning (kompletteringslagen). Med hinsyn till
transaktionens storlek och forseningens lingd ar dvertradelsen inte ringa.
Det som bolaget har fort fram medfor inte att dvertrddelsen ar urséktlig eller

att det finns sérskilda skél for att avsta fran ingripande.

Fragan ér darefter faststéllande av sanktionsavgiftens storlek.

En sanktionsavgifts storlek ska bestimmas utifran hur allvarlig
overtrddelsen dr och hur ldnge den har pagétt. Sarskild hansyn ska tas till
overtrdadelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
de skador som uppstatt och graden av ansvar. I forsvarande riktning ska
beaktas om den som har begétt dvertradelsen tidigare har begétt en
overtrddelse. I formildrande riktning ska beaktas om den som begatt
overtrddelsen har underlittat utredningen genom aktivt samarbete, har
vidtagit atgérder for att forhindra att en Gvertrddelse upprepas, och
fororsakas men till f61jd av dvertrddelsen. Den berdrda personens finansiella
stéllning och den vinst som gjorts till foljd av 6vertradelsen ska ocksd

beaktas. Detta framgar av 5 kap. 15, 16 och 18 §§ kompletteringslagen.

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphivande av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG.
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Kammarrétten anser att Overtradelsen i sig ér allvarlig, eftersom det ror sig
om ett inte obetydligt belopp och transaktionen anmaéldes drygt elva
manader for sent. Varje dvertriddelse av anmélningsskyldigheten medfor
potentiella effekter pa det finansiella systemet, t.ex. risk for ett minskat
fortroende fran aktorerna pa marknaden (HFD 2019 ref. 72 p. 32). Savitt
framkommit har emellertid i detta fall ndgra konkreta effekter pa det
finansiella systemet inte uppstatt och inte heller har det pastétts att det har

uppkommit nagra skador for tredje man eller marknaden.

Bolaget béar ensamt ansvaret for att anmélan inte har skett pé ett korrekt sétt.
Overtridelsen synes emellertid vara orsakad av okunskap och utan nigon
avsikt att undanhdlla information frdn marknaden. Bolaget eller ndgon
annan forefaller inte heller ha gjort ndgon vinst till f6ljd av den forsenade

anmalan.

Den beslutade sanktionsavgiften framstar darfor enligt kammarréttens
mening som oproportionerligt hdg. Finansinspektionen har medgett att
sanktionsavgiften sétts ned till grundbeloppet enligt de nya riktlinjerna med
ett avdrag med 30 procent fran grundbeloppet eftersom bolaget anmalt
transaktionen innan en underrittelse skickades till bolaget. Kammarritten
anser att denna bedomning &r vél avviagd och proportionerlig i forhallande
till beloppets storlek och till dvertrdadelsens allvar. Det har inte kommit fram
nagra skal for att ytterligare sdnka sanktionsavgiften med hiansyn till
bolagets finansiella stillning. Sanktionsavgiften ska dirfor faststillas till

90 000 kr.
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HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga B (KR-01).

Pér Hemmingsson Haike Degenkolbe Fredrik Hammarstrom
kammarréttsrad kammarréttsrad kammarréttsrad
ordforande referent
Angela Wachtmeister
kammarréttssekreterare

foredragande
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