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YRKANDEN M.M.
A yrkar att den siarskilda avgiften ska efterges helt eiler delvis.
Till stod for sin talan anfor A bla. foljande, Overtradelsen bor

 anses som ringa eller urséktlig. Om inte annat bor sirskilda skél foreligga
for att efterge avgiften helt eller dtminstone delvis. Hans ansvarsomréden
innebar under 2015 en extrem arbetsbelastning med 6ver 200 resdagar i -
tjansten. Han drabbades dven av en tragisk bortgang i familjen samt ett
allvarligt sjukdomsbesked for en néra anhérig. Han har aldrig handlat med
aktier pa en regelbunden basis. Han ir inte svensktalande och var vid .
tidpunkten for forséljningarna bosatt utomlands. Nér han insag att
innehavsforiandringarna var anmélningspliktiga anmélde han genast
transaktionerna till Finansinspektionen. Han har varit samarbetsvillig i
forhallande till Finansinspektionen under processen. Hénsyn bor tas till
Finansinspektionens agerande och utredning i drendet. Inte vid négot
tillfédlle under denna process informerades han av Finansinspektionen att han
riskerade att fi betala en sérskild avgift. Utéver vad som namnts skulle ett
okritiskt uttagande av sarskild avgift, under forutsattning att den &r
oproportionerlig, kunna utgéra en krénkning av rétten till egendom sdsom
stadgad i artikel 1 1 tilldggsprotokoll till Europeiska konventionen om skydd
for de ménskliga rittigheterna och de grundldggande friheterna (EKMR). I
det aktuella fallet 4r avgiftens storlek klart oproportionerlig i'ftjrhéllande till
overtradelsens karaktér. I och med att hans forséljningar har skett i fyra
omgéngar, under en kort period, har den sérskilda avgiften blivit oskéligt
hog. I stéllet for den nu beslutade avgiften borde de 61ika transaktionerna
beddmas enhetligt. Foljaktligen borde aﬁgiften Atminstone sittas ned till
350 000 kr. I vart fall borde transaktionerna som utforts i augusti beddmas
som en enhet och avgiften for dessa tre transaktioner séttas ned till 350 000
kr.
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Finansinspektionen har inte funnit skél att &ndra sitt beslut.
SKALEN FOR AVGORANDET

Det ir ostridigti maletatt A har insynsstilining i
aktiemarknadsbolaget AAK AB samt att han vid fyra olika tillfidllen under
perioden 21 _aﬁgusti -4 hox}ember 2015 salt totalt 30 000 aktier 1 bolaget.
Eftersom A anmilde fdrséiljningarna for sent ska en sérskild

avgift tas ut.

Fragan i malet dr om det finns skal att helt eller delvis efterge den sérskilda
avgiften enligt 23 § lagen (2000:1087) om anméilningéskyldighet for vissa
innehav av finansiella instrument (AnmL). Forvaltningsritten ska héir>ta
stillning till om &vertrddelsen &r att betrakta som ringa eller urséktlig eller
om det annars finns sirskilda skil att sitta ned den sérskilda avgiften helt

eller delvis.

I forarbetena till 23 § AnmlL anges f6ljande. Om det géller ett mindre antal
aktier och fristen forsuttits med hogst nagra dagar far 6vertradelsen normalt
anses vara ringa. [ sddana fall bor avgift inte tas ut. Om anmélan inte ges in
inom ritt tid och detta beror pa omstz’indighéter som den anmélningsskyldige
inte rimligen kunnat rada 6ver eller forutse bor 6vertrddelsen anses vara

ursédktlig. (prop. 1995/96:215 s. 91)

Sedan anmélningsperioden forkortats fran fjorton till fem dagar bér en ndgot
langre tidsperiod for forsening kunna anses vara ringa. Genom att rekvisitet
synnerliga skl bytts ut mot sirskilda skil finns dven ett 6kat utrymme for
att beakta férmildrande omstindigheter i de enskilda fallen. Om avgiften
med hinsyn till omstindigheterna i ett enskilt fall framstar som oskiligt hog
i sig bor dven det kunna anses som grund for eftergift (prop. 2004/05:142 S.
155 ochi 180-181).
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1 RA 2004 ref 17 fann H('igsta fd_rvaltnihgsdomstolen att artikel 6 EKMR ir
tillamplig pa forfarandet for uttagande av sirskild avgift enligt 23 § AnmL.
HFD uttalande att en konventionsenlig tillimpning av a\}giftssystemet |
fordrar att domstolarna i-varje enskilt fall gér en nyanserad och inte alltfor
restriktiv beddmning av om fBrutséittniriéar finns for att helt eller delvis

efterge den sérskilda avgiften.

Antalet dndringar i ett aktieinnehav kan vara av stor betydelse vid
avgiftsberdkningen, eftersom‘varj e dndring beddms for sig. Nér en
avgiftsfriga hénfor sig till mer &n en innehavséndring kan det finnas
anledning att préva om det sammanlagda avgiftsbeloppet framstar som
godtagbart med hénsyn till att beloppet eventuellt skulle ha blivit markant
l&gre om innehavsindringarna varit férre. En sddan mer nyanserad
bedémning bor goras i ett fall dér ett flertal aktieforvarv skett under en

forhallandevis kort tid. (RA 2005 ref 41)

Forvaltningsrétten konstaterar inledningsvis att A i egenskap av
person med insynsstéllning 1 ett svenskt aktiemarknadsbolag har ett eget
ansvar for att anméilan om innehavsandringar sker inom f6reskriven tid. Det
aligger saledes inte Finansinspektionen att i samband med transaktioner
informera om anmailningsskyldigheten och den sérskilda avgiften.
Forvaltningsratten konstaterar vidare att Finansinspektionen under -
handldggningen av éiréndet har informerat A om géﬂlande
bestimmelser om anmélningsskyldighet och sérskild avgift samt gett honom
tillfalle att yttra sig infor Finansinspektionens'beslut. F‘C)rvaltnir»lgsriitten’
finner att hanteringen av drendet inte kan anses innebéra nagon kriankning
av A réittigheter-’ enligtvEKMR som han gjort gallande. Det finns

alltsé inte skal for eftergift av dessa skal.
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) Forvaltningsritten anser att antalet aktier som omfattas av transaktionerna,
aktiernas virde och ldngden pa den tid som dverskridits-innebér att
overtradelsen inte kan anses som ringa (jfr RA 2006 ref. 89 och RA 2006
ref. 43). Vad A anfor om att forséljningarna omfattade en
forhallandevis liten del av det totala antalet aktier i bolaget och av bolagets
totala bérsvirde forandrar inte denna bedémning. Forvaltingsritten anser
vidare att vad A anfor om sin livssituation och bristande
erfarenhet av aktichandel inte heller innebr att dvertradelserna kan anses
vara urséktliga. Den omsténdigheten att A sjdlvmant anmilde
forsédljningarna till Finansinspektionen samt att han varit samarbetsvillig
under processen medfor enligt forvaltningsréttens bedémning inte att det

finns sirskilda skal for eftergift.

A salde totalt 30 000 aktier i bolaget genom separata
fdrséiljnjngar den 21, 26 och 27 augusti 2015 samt den 4 november 2015.
Det handlar i forevarande fall sdledes om fyra innehavsforiandringar, varav
tre skedde inom en forhallandevis kort tid. Det kan konstateras att
avgiftsbeloppet skulle ha blivit betydligt ldgre om innehavsférandringarna
varit farre. En saﬁunaMagd avgift om 978 700 kr framstir mot denna
bakgrund som oskiligt hog. Det finns didrmed enligt forvaltningsritten skél
att delvis efterge avgiften pA s& siitt att avgiften motsvarar vad den skulle ha
varit om innehavsindringarna i augusti skett genom en transaktion i stéllet

for tre. Den sérskilda avgiften ska séledes faststzllas till 700 000 kr.

HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgérande kan &verklagas. Information om hur man kan 6verklaga

finns i bilaga 2 (DV 3109/1A).

Ulrika Sandell
Radman
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Nimndeméinnen Ake Ekstraﬂd, Hildegard Keijer och Anneli Vuojérvi har

ocksé deltagit i avgdrandet.





