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Andrad praxis for publicering av transaktioner pa
marknaden for foretagsobligationer

Sammanfattning
Finansinspektionen (FI) har beslutat att dndra praxis for att 6ka Sppenheten pa
marknaden for foretagsobligationer.

Fréan och med den 2 februari 2015 ska information om de transaktioner som
skett under en affirsdag publiceras. Enligt 7 kap. 3 § (FFFS 2007:17) om
verksamhet pa marknadsplatser ska avslut publiceras pa aggregerad niva senast
klockan 09.00 dagen efter att affdren &r genomford.

FI kan ge dispens for enskilda transaktioner om dessa dverstiger 50 miljoner
kronor. Om dispens ges kan publiceringen av informationen skjutas upp.

FI kommer att utvirdera vilka effekter den 6kade 6ppenheten far, men anser att
bittre transparens for priser och volymer bidrar till en effektivare marknad och
bittre skydd for investerare.

Bakgrund
FI publicerade den 12 juni 2014 promemorian Okad 6ppenhet pd marknaden
for foretagsobligationer, som sedan kompletterades den 2 juli 2014. Berorda

organisationer och myndigheter fick tillfélle att lamna synpunkter senast den
29 augusti 2014.

En genomgéang av remissynpunkterna visar att majoriteten dr positiva till 6kad
Oppenhet pa marknaden. Négra svar pekade pa vikten av att det inte far ske pa
bekostnad av likviditeten. Vissa respondenter vill se en ldgre beloppsgrins,
alternativt en flexibel skala i relation till obligationens utestdende volym, och
uttrycker en oro for sned konkurrens mellan inhemska och utldndska aktorer.
De flesta respondenter forordar, likt FI, att forslaget utvdrderas en tid efter att
dndringen genomforts.
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FI anser att det finns 6vervigande skil att genomfora praxisdndringen. Den
overensstimmer med FI:s syfte att succesivt 6ka kraven pa transparens och ar
ett steg mot en mer dppen och transparent marknad for foretagsobligationer.
Praxiséndringen ligger i linje med den internationella utvecklingen och den
pagéende regelutformningen i Europa.

Dispens

FI kan, enligt 7 kap. 5 § (FFFS 2007:17) om verksamhet pa marknadsplatser,
ge dispens for enskilda transaktioner som dverstiger 50 miljoner kronor. Det
innebdr att informationen inte behdver publiceras senast klockan 09.00 dagen
efter affarsdagen, utan kan skjutas upp i maximalt tio arbetsdagar. Den som
soker dispens méste kunna pavisa att effektiviteten i handeln paverkas och att
det finns sdrskilda skil.

FI anser att det kan finnas skél for dispens for transaktioner som sker mellan ett
vardepappersforetag som handlar for egen rikning och en kund, och om
storleken pa transaktionen &r minst 50 miljoner kronor.'

FI tar ut en avgift for dispensansokningar, for nérvarande 7 000 kronor.” En
komplett ansokan méste ldmnas till FI senast den 1 december 2014 for att
hinna behandlas fore den 2 februari 2015.

! Jfr artikel 28 kommissionens forordning [EG] nr 1287/2006 om genomfdrande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad géller dokumentationsskyldigheter for
véardepappersforetag, transaktionsrapportering, dverblickbarhet pd marknaden, upptagande av
finansiella instrument till handel samt definitioner for tillimpning av det direktivet.

% Se 4 och 5 §§ forordningen (2001:911) om avgifter for prévning av drenden hos
Finansinspektionen
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