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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen beslutade den 20 februari 2018 att Algert Global
Equity Market Neutral Master Fund, L.P (bolaget) ska betala en sérskild
avgift med 8 700 kr for underlatenhet att inom foreskriven tid anmala till
Finansinspektionen att en kort nettoposition i aktier har uppnatt relevant
troskelvérde for offentliggdrande.

Bolaget yrkar att den sérskilda avgiften ska efterges helt alternativt sattas
ned till noll kronor och anfor bl.a. féljande. Bolaget har lagt ned betydande
tid och resurser pa utveckling och drift av en stabil évervaknings- och
rapporteringsprocess for korta nettopositioner. Processen ar utformad for att
sakerstalla forenlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 236/2012 av den 14 mars 2012 om blankning och vissa aspekter av
kreditswappar (blankningsforordningen). I juli 2017 bytte bolaget till en ny
leverantor av marknadsdata till de system som anvénds for 6vervakning och
rapportering av korta nettopositioner. Pa grund av tillfalliga tekniska
problem uppstod forseningar i de arbetsflodesverktyg som bolaget anvéander,
vilket resulterade i att rapportering skedde tre timmar och 13 minuter for
sent. Sa snart informationen fanns tillganglig rapporterade bolaget in
densamma. Att bolaget pa eget initiativ har gett in den forsenade anmalan
bor ses som en formildrande omstandighet. Med hansyn till att bolaget, sa
snart det stod klart att tekniska komplikationer hade uppstatt, vidtog
atgarder for att avhjalpa dvertradelsen bor den vidare betraktas som ringa
och ursaktlig. Sedan den férsenade anmalan gavs in har bolaget forbéattrat
sina interna kontroller och rapporteringssystem ytterligare sa att tekniska
problem inte ska orsaka forsenad rapportering framdver. Med undantag for
den aktuella anmalan har bolaget gett in samtliga sina anmélningar i tid.

Finansinspektionen vidhaller sitt beslut.
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SKALEN FOR AVGORANDET

Tillampliga bestammelser framgar av det dverklagade beslutet.

I malet ar ostridigt att bolagets korta nettoposition i aktier i Byggmax Group
AB, vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm, den 10 juli
2017 uppnadde det relevanta troskelvardet om 0,5 procent. Det &r vidare
ostridigt att bolaget darmed varit skyldigt att anmala detta till Finans-
inspektionen liksom att bolagets anmélan kom in till Finansinspektionen tre
timmar och 13 minuter for sent. Finansinspektionen har saledes haft grund

for att pafora bolaget en sarskild avgift.

Savitt avser bestammande av den sarskilda avgiften uttalas i forarbetena till
lagen (2012:735) med kompletterande bestammelser till EU:s blanknings-
forordning bl.a. féljande. Sanktionerna och de administrativa atgarderna ska
vara effektiva, proportionella och avskrackande. Samtliga relevanta
omsténdigheter bor vdgas in vid bestimmandet av en sarskild avgift.
Omstéandigheter som kan ha betydelse &r t.ex. transaktionens storlek, hur
lang tid en anmalan &r forsenad och det resultat (t.ex. uppkommen vinst)
som en forbjuden transaktion lett till. Det ar &ven rimligt att i mildrande
riktning beakta om den som Overtréatt en bestimmelse sjalv anmalt detta och
visat beslutsamhet att komma till ratta med t.ex. bristande rutiner som leder
till dvertradelser (prop. 2011/12:175 s. 23 och 25).

Forvaltningsratten konstaterar att avgiften for bolaget har beréknats enligt
Finansinspektionens schablonmodell (DFI dnr 16-15594) utifran att det ror
sig om en for sen anmalan avseende ett troskelvérde om 0,5 procent som ska
offentliggoras, att det ror en juridisk person och att bolaget har varit
forsenad med sin anmalan i en handelsdag. Enligt riktlinjerna motiverar
detta en avgift pa 20 000 kr. Utifran en samlad bedoémning, dar Finans-
inspektionen har beaktat den korta tid som Gvertradelsen avsett samt att det

forelegat formildrande omstandigheter i och med att bolaget har forbattrat
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sina interna kontroller och rapporteringssystem for att forhindra en
upprepning, har Finansinspektionen sedan beslutat att satta ned den
sérskilda avgiften till 8 700 kr. Bolaget har anfort att &ven det faktum att
bolaget pa eget initiativ gett in den forsenade anmalan bor ses som en
formildrande omstandighet. Av handlingarna i malet framgar emellertid att
bolaget vid ingivandet av den sena anmélan inte uppmarksammat
Finansinspektionen pa 6vertradelsen, utan enbart anmalt sin nettoposition i
sedvanlig ordning. Mot bakgrund av vad som ségs i forarbetena instammer
forvaltningsratten i Finansinspektionens beddmning att detta inte kan anses
utgora en formildrande omstandighet. Forvaltningsratten anser saledes att
den beslutade avgiften om 8 700 kr framstar som rimlig i proportion till den
Overtradelse som bolaget gjort sig skyldig till samtidigt som den ar effektiv

och avskrackande i det enskilda fallet.

Fragan ar harefter om det finns skal att helt eller delvis efterge den sérskilda
avgiften. | forarbetena uttalas att bedomningen om sarskild avgift ska sattas
ned bor utga fran omfattningen av dvertradelsen i det enskilda fallet. Om
t.ex. en anmalan inte ges in inom rétt tid och detta beror pa omstandigheter
som den anmalningsskyldige inte rimligen kunnat rada 6ver eller férutse
kan Overtradelsen anses vara ursaktlig. Det bor ocksa beaktas om den som
har gjort sig skyldig till en évertradelse har forsokt att vidta rattelse och om
detta varit mojligt. Med sarskilda skal avses framst formildrande
omstandigheter i det enskilda fallet, exempelvis sadana fall dar avgiften slar
hart mot enskilda fysiska personer. Den enskildes ekonomiska forhallanden

kan séledes vagas in i bedomningen (prop. 2011/12:175 s. 41 ).

Enligt forvaltningsrattens mening kan den aktuella dvertradelsen inte anses
vara ringa eller ursaktlig. Forvaltningsrétten anser inte heller i Gvrigt att det
som bolaget anfort innebar att det finns sarskilda skl att efterge den

sarskilda avgiften helt eller delvis.
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Forvaltningsratten anser saledes sammanfattningsvis att Finansinspektionen
haft fog for att bestdmma den sérskilda avgiften till 8 700 kr. Skal for att
satta ned den sarskilda avgiften eller efterge den helt eller delvis har inte
framkommit. Overklagandet avslas darfor.

HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgorande kan dverklagas. Information om hur man 6verklagar finns i
bilaga 2 (DV 3109/1A).
Ulrika Melander

Ra&dman

Namndemannen Ingela Nordebo, Ulla Salmi och Géran Wrene har ocksa

deltagit i avgdrandet.

Forvaltningsrattsnotarien Julia Boija har foredragit malet.



DV 3109/1A ¢ 2013-06 * Producerat av Domstolsverket

SVERIGES DOMSTOLAR

Bilaga

HUR MAN OVERKLAGAR - PROVNINGSTILLSTAND

Den som vill 6verklaga forvaltningsrittens beslut
ska skriva till Kammarritten i Stockholm.
Skrivelsen ska dock skickas eller 1imnas till
forvaltningsritten.

For att kammarritten ska kunna ta upp Ert 6ver-
klagande miste Er skrivelse ha kommit in till £6r-
valtningsritten inom tre veckor fran den dag da
Ni fick del av domen/beslutet. Om beslutet har
meddelats vid en muntlig férhandling, eller det vid
en sddan férhandling har angetts nir beslutet
kommer att meddelas, ska dock &verklagandet ha
kommit in inom tre veckor frin den dag domsto-
lens beslut meddelades. Om sista dagen f6r 6ver-
klagande infaller pa 16rdag, séndag eller helgdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton ricker
det att besvirshandlingen kommer in nista vardag.

Om klaganden ir en part som foretrader det all-
minna, ska 6verklagandet alltid ha kommit in inom
tre veckor frin den dag beslut meddelades.

For att ett 6verklagande ska kunna tas upp 1 kam-
marritten fordras att prévningstillstand medde-
las. Kammarritten limnar prévningstillstind om

1. det finns anledning att betvivla riktigheten
av det slut som foérvaltningsritten har
kommit till,

2. det inte utan att sidant tillstind meddelas
gar att bedéma riktigheten av det slut som
térvaltningsritten har kommit till,

3. detdr av vikt for ledning av réttstillimp-
ningen att 6verklagandet provas av hogre
ritt, eller

4. det annars finns synnerliga skdl att prova
6verklagandet.

Om provningstillstind inte meddelas stir forvalt-
ningsrittens beslut fast. Det dr ddrfor viktigt att det
klart och tydligt framgér av 6verklagandet till
kammarritten varfér man anser att prévningstill-
stand bor meddelas.

Skrivelsen med overklagande ska innehalla

1. Klagandens person-/otganisationsnummer,
postadress, e-postadress och telefonnummer
till bostaden och mobiltelefon. Adress och te-
lefonnummer till klagandens arbetsplats ska
ocksa anges samt eventuell annan adress dir
klaganden kan nds for delgivning. Om dessa
uppgifter har limnats tidigare i malet — och om
de fortfarande 4r aktuella — behover de inte
uppges igen. Om klaganden anlitar ombud, ska
ombudets namn, postadress, e-postadress, tele-
fonnummer till arbetsplatsen och mobiltele-
fonnummer anges. Om ndgon person- eller
adressuppgift dndras, ska dndringen utan
dréjsmal anmalas till kammarritten.

2. den dom/beslut som 6verklagas med uppgift
om forvaltningsrittens namn, malnummer
samt dagen fOr beslutet,

3. de skil som klaganden anger till stod £6r en
begiran om prévningstillstind,

4. den dndring av forvaltningsrittens dom/beslut
som klaganden vill f3 till stind,

5. de bevis som klaganden vill aberopa och vad
han/hon vill styrka med varje sirskilt bevis.

Adressen till forvaltningsritten framgar av do-
men/beslutet.
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