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Utkom fran trycket

om Pensionsmyndighetens forsakringsverksamhet i Ange datum
premiepensionssystemet;

beslutade den dd manad 2021.

Finansinspektionen foreskriver féljande med stéd av 2 § férordningen (2017:237)
om Pensionsmyndighetens forsékringsverksamhet i premiepensionssystemet, och
lamnar foljande allménna rad.

1 kap. Tillampningsomrade

18 Dessa foreskrifter och allmanna rad galler for Pensionsmyndigheten i dess
forsakringsverksamhet i premiepensionssystemet.

2 8§ Bestammelserna i 2 kap. 2-6 88 géller endast for traditionell livférsakring.

Uttryck i foreskrifterna och de allménna raden

3 § | foreskrifterna och de allméanna raden anvands samma termer och uttryck som
i lagen (2017:230) om Pensionsmyndighetens forsakringsverksamhet i premie-
pensionssystemet om inget annat sarskilt anges.

Dérutover betyder

1. djup marknad: en marknad dar transaktioner med en stor méangd finansiella
instrument kan ske utan att man vasentligen paverkar priset pa de instrumenten,

2. likviditetsrisk: risken for att premiepensionsatagandena inte kan infrias vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden for att fa betalningsmedel 6kar avsevart,

3. marknadsrisk: risken for att marknadsvardet av nettotillgangarna paverkas
negativt av en andring av marknadspriserna pa tillgangar, skulder och finansiella
kontrakt,

4. motpartsrisk: risken for att intjaningen minskar pa grund av att motparten inte
fullfoljer sina dtaganden i laneavtal eller andra finansiella kontrakt,

5. placeringsriktlinjer: det dvergripande styrdokument som Pensionsmyndigheten
anvander som grund for sina placeringar och som innehaller det som framgar av
5 kap. 3-5 88,

6. placeringsstrategi: Pensionsmyndighetens strategi for placering av tillgangar i
forhallande till arten och varaktigheten av premiepensionsatagandena,

7. dvervakande aktuarie: en person under vars 6verinseende de forsakringstekniska
utredningarna och berékningarna ska goras enligt 2 kap. 4 § lagen (2017:230) om
Pensionsmyndighetens forsakringsverksamhet i premiepensionssystemet,
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8. aterkop: 6vergang fran fondforsakring till traditionell forsakring, och

9. flytt: dverforing av pensionsréttigheter till den pensionsplan som galler for
anstéllda inom EU:s centrala verksamheter.

2 kap. Berdkning av forsakringstekniska avsattningar

Allméanna bestammelser

1 8 Nar Pensionsmyndigheten beréknar forsékringstekniska avséttningar ska den
utga fran uppdaterad och trovardig information samt anvanda realistiska antaganden.

Pensionsmyndigheten ska nér den utfor berdkningarna
1. anvanda forsakringsmatematiska och statistiska metoder som &r lampliga med
hansyn till typen av premiepensionsatagande samt de risker som paverkar

atagandena, och

2. sakerstalla att de uppgifter som anvands ar lampliga, fullstdndiga och riktiga.

Skattning av kassafléden

2 8 Nar Pensionsmyndigheten berdknar livférsakringsavsattning och skattar
framtida kassafloden, ska den beakta de inkommande och utgaende kassafléden som
kravs for att uppfylla premiepensionsatagandena. Skattningen ska omfatta minst
foljande kassafloden:

1. utbetalningar till pensionssparare och andra ersattningsberattigade,

2. kostnader for reglering av forsakringserséttningar,

3. kostnader for kapitalforvaltning, och

4. dvriga administrativa kostnader.

Osakerhet i kassafloden

3 8 Né&r Pensionsmyndigheten beréknar livforsékringsavséttning ska den beakta
osakerhetsfaktorer i kassaflédena. Myndigheten ska beakta den osakerhet som finns
om

1. tidpunkter for premiepensionsataganden,

2. premiepensionsbelopp,

3. kostnader for att betala ut premiepension,

4. pensionssparares beteende, och

5. 6vriga faktorer.

Om osékerheten beror pa tva eller flera faktorer ska Pensionsmyndigheten ocksa
beakta beroendet mellan dessa faktorer.



Avtalade optioner och finansiella garantier

4 8§ Nér Pensionsmyndigheten berdknar livforsakringsavsattning ska den

1. beakta alla finansiella garantier och avtalade optioner som ingar i myndighetens
premiepensionsataganden, samt

2. beddma vardet av en option utifrdn kostnaden fér myndigheten om optionen
utnyttjas och sannolikheten for att optionen kommer att utnyttjas.

Relevant riskfri rantestruktur

5 8 Nar Pensionsmyndigheten faststaller en sadan relevant riskfri rantestruktur som
avses i 2 kap. 2 § lagen (2017:230) om Pensionsmyndighetens forsakrings-
verksamhet i premiepensionssystemet, ska myndigheten anvanda information som
kan harledas fran relevanta finansiella instrument. For loptider dar marknaderna for
relevanta finansiella instrument eller obligationer inte &r djupa, likvida och
transparenta, ska Pensionsmyndigheten interpolera och extrapolera riskfria
réantesatser.

Allménna rad

Pensionsmyndighetens metoder for att interpolera och extrapolera bér vara
forenliga med de metoder for interpolation och extrapolation av riskfria
rantestrukturer som Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten
faststéller och offentliggor.

Homogena riskgrupper for pensionsataganden

6 8 Nar Pensionsmyndigheten berdknar livforsakringsavsattning ska den skatta
framtida kassafloden individuellt for varje premiepensionsatagande.

Pensionsmyndigheten far dock berakna livforsakringsavsattning kollektivt med en
vedertagen forsakringsmatematisk metod pa en eller flera grupper av forsakrings-
avtal. Detta géller om en sadan metod

1. inte medfor nagra betydande skillnader i art och komplexitet i de underliggande
riskerna hos forsakringsavtalen i samma grupp,

2. ger en rattvisande bild av premiepensionsatagandena, och
3.1 stort sett ger samma resultat som om avsattningen hade berdknats med

individuella kassafléden, sarskilt nar det géller de finansiella garantier och optioner
som ingar i avtalen.

3 kap. Villkor for behdrighet att 6vervaka forsakringstekniska
utredningar och berakningar

Overvakande aktuarie

1 8 En 6vervakande aktuarie ska uppfylla de villkor som anges i 2—6 8§ for att anses
ha den insikt och erfarenhet som kravs med hansyn till omfattningen och arten av
premiepensionsverksamheten.
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Sprakkunskaper

2 § En overvakande aktuarie ska ha tillrackliga sprakkunskaper med hansyn till
uppgifterna.

Allmanna rad

Den overvakande aktuarien bor ha tillrackliga kunskaper i svenska spraket for
att forsta de delar av regelverket om premiepension som &r av betydelse for
de forsakringstekniska utredningarna och berakningarna.

Utbildning

3 8 En dvervakande aktuarie ska vid ett svenskt universitet eller en svensk hogskola
ha fullgjort en utbildning pa grundniva som omfattar minst 120 hogskolepoang i
matematik och matematisk statistik, varav minst 45 hogskolepoang i respektive
amne.

4 8§ Utbildningen pa grundniva enligt 3 § ska omfatta eller vara kompletterad med
fullgjorda kurser i

1. svensk forsékringsredovisning och svensk forsakringsjuridik, samt

2. livforsakringsmatematik och finansiell matematik av en sadan omfattning som ar
lamplig med héansyn till de forsakringstekniska utredningarna och berékningarna.

Allménna rad

Utbildningen pa grundniva bor ha kompletterats med en masterexamen i
forsakringsmatematik.

5 & En 6vervakande aktuarie kan i stallet for att ha fullgjort en sadan utbildning som
avses i 3 och 4 88, uppna motsvarande kunskaper genom att ha fullgjort en annan
likvardig utbildning vid ett universitet eller en hdgskola i Sverige eller utomlands.
En sadan utbildning kan ocksa ha anordnats av en aktuarieférening eller en
utbildningsorganisation.

Allméanna rad
En likvérdig utbildning kan exempelvis vara en aldre examen i matematisk
statistik eller en civilingenjorsexamen.

Erfarenhet

6 8 FOr att anses ha den erfarenhet som kravs ska en Overvakande aktuarie ha arbetat
praktiskt med forsékringstekniska utredningar och berékningar i verksamhet med
privata pensioner, tjanstepensioner eller i myndighetens forsékringsverksamhet i
premiepensionssystemet under minst tre av de senaste sju aren.

Undantag fran krav pa behorighet

7 8§ Finansinspektionen far, efter ansdkan fran Pensionsmyndigheten, besluta om
undantag fran 2-6 88, om det finns sarskilda skal.



4 kap. Forsakringstekniska riktlinjer och berdkningsunderlag

Forsakringstekniska riktlinjer

1 8§ Pensionsmyndighetens forsakringstekniska riktlinjer ska, utover de principer
som anges i 4 kap. 1 § lagen (2017:230) om Pensionsmyndighetens forsakrings-
verksamhet i premiepensionssystemet, innehalla

1. en beskrivning av vilka produkter som finns inom premiepensionssystemet och
hur de fungerar, och

2. principer for hur Pensionsmyndigheten ska forrénta premiepensionsbelopp som
har forfallit till utbetalning.

De forsakringstekniska riktlinjerna far innehdlla hanvisningar till andra dokument
som Pensionsmyndigheten enligt lag eller annan forfattning ska upprétta.

2 § Det ska framga av de forsékringstekniska riktlinjerna hur Pensionsmyndigheten
valjer antaganden om

1. avkastning,
2. dodlighet och livslangder, samt
3. driftskostnader.

Nar det galler antagandena om dodlighet och livslangder ska det framga vilken typ
av allmant tillganglig information de grundas pa. Det ska dven framga om
Pensionsmyndigheten har justerat dessa antaganden med hénsyn till egenskaperna i
bestandet av premiepensionsataganden.

3 8§ Pensionsmyndigheten ska se till att det av principerna for hur aterbaring till
pensionsspararna och andra ersattningsberéattigade fordelas enligt 4 kap. 1 § forsta
stycket 4 lagen (2017:230) om Pensionsmyndighetens forsakringsverksamhet i
premiepensionssystemet, dven framgar hur

1. myndigheten tar tillbaka preliminart férdelad (allokerad) aterbaring, och

2. skillnader mellan forsékringars bidrag till resultatet av kapitalavkastning,
driftskostnader och vinster fran forsakringsrisker paverkar fordelningen av ater-
béaring.

Forsakringstekniskt berdkningsunderlag

4 8§ Pensionsmyndighetens forsakringstekniska berékningsunderlag ska innehalla
den dokumentation som — tillsammans med de forsékringstekniska riktlinjerna —
behovs for att en person som har de kunskaper som kravs for att utfora de
forsékringstekniska utredningarna och berdkningarna i premiepensionssystemet —
men inte ar anstalld av eller har ett uppdragsforhallande med Pensionsmyndigheten
— ska kunna forsta och rekonstruera de forsakringstekniska berakningarna.

5§ Pensionsmyndighetens forsakringstekniska berakningsunderlag ska atminstone
innehalla uppgifter om

1. de ber&kningsformler och metoder som anvénds,
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2. de berakningsparametrar som ingar i berakningsformlerna,

3. de statistiska och ekonomiska modeller som myndigheten anvénder nér den
skattar berédkningsparametrar,

4. eventuellt tillampade expertbedémningar, och

5. @ndringshistorik.

Redogorelse for konsekvenser av forséakringstekniska riktlinjer

6 8 Bestdmmelser om att Pensionsmyndigheten ska ldmna en redogorelse om
konsekvenser av nya eller é&ndrade forsakringstekniska riktlinjer till
Finansinspektionen, finns i 4 kap. 2 8 lagen (2017:230) om Pensionsmyndighetens
forsakringsverksamhet i premiepensionssystemet.

Redogorelsen ska belysa de konsekvenser som nya eller andrade riktlinjer far for
Pensionsmyndigheten samt fOr pensionsspararna och andra ersattningsberattigade.
Redogorelsen ska belysa konsekvenserna inom foljande omraden:

1. bestamning av premier och formaner,

2. berakning av forsakringstekniska avsattningar och éverskottsmal,

3. aterkop av forsakringar,

4. fordelning av aterbaring till pensionsspararna och andra ersattningsberattigade,

5. bestdmning av belopp som ska utbetalas, och

6. styrning av konsolideringsnivan.

5 kap. Placeringar

Anvéndning av derivatinstrument

18 Nar Pensionsmyndigheten anvédnder derivatinstrument ska den undvika en
Overdriven riskexponering gentemot en och samma motpart och gentemot andra
risker i derivatverksamheten.

Placeringsriktlinjernas innehall

2 § De placeringsriktlinjer som avses i 4 kap. 4 8§ lagen (2017:230) om Pensions-
myndighetens forsékringsverksamhet i premiepensionssystemet ska minst ha det
innehall som anges i 3-5 §8.

Placeringsstrategi

3 8 Placeringsriktlinjerna ska beskriva Pensionsmyndighetens placeringsstrategi
genom att innehalla



1. en 6vergripande beskrivning av vilka slag av tillgangar Pensionsmyndigheten far
placerai,

2. en uppgift om Pensionsmyndighetens avkastningsmal och hur den avser att uppna
detta mal,

3. en dvergripande beskrivning av arten och varaktigheten av de premiepensioner
som &ar under utbetalning, med uppdelning pa fondférsakring och traditionell
forsakring, samt

4.en uppgift om hur Pensionsmyndigheten, i forekommande fall, beaktar
miljofaktorer, sociala faktorer och foretagsstyrningsfaktorer i sina placeringsbeslut.
Matning av marknads- och motpartsrisker

4 § Placeringsriktlinjerna ska &ven beskriva Pensionsmyndighetens metoder for att
méata marknads- och motpartsrisker. Riktlinjerna ska minst innehalla uppgifter om
vilka

1. metoder som Pensionsmyndigheten anvander for att mata de marknadsrisker som
inte ar forsumbara, och

2. kompletterande stresstester eller scenarioanalyser som Pensionsmyndigheten
anvander for att analysera risker med extrema marknadsférandringar.

Hantering och organisering av placeringsverksamheten

5 & Placeringsriktlinjerna ska innehalla en beskrivning av hur Pensionsmyndigheten

hanterar likviditetsrisker samt organiserar kontroll och styrning av placerings-
verksamheten.

6 kap. Rapportering till Finansinspektionen

Arlig rapportering

1 § Pensionsmyndigheten ska varje ar lamna Finansinspektionen de uppgifter som
framgar av bilaga 1.

Uppgifterna ska ha kommit in till Finansinspektionen senast den 30 april aret efter
det kalenderar de avser.

2 8 Anvisningar till de uppgifter som ska Idmnas finns i bilaga 2.
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1. Dessa foreskrifter och allmanna rad trader i kraft den 1 januari 2022.
2. Bestammelserna om rapportering i 6 kap. tillampas forsta gangen péa uppgifter
som avser kalenderaret 2022.

ERIK THEDEEN

Anna Wedin



