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PROMEMORIA

FI Dnr 18-3836 Finansinspektionen
P.O. Box 7821

Riktlinjer beslutade av styrelsen den 14 mars 2016 SE10867 Stockholm

Reviderade 2017-05-29 och 2018-03-12 [Brunnsgatan 3]
Tel +46 8 408 980 00
. .. . . i . . Fax+468241335
Riktlinjer for bestimmande av sanktionsavgift for fansinspekionenarse

overtradelser av lagen om handel med finansiella instrument
1 Bakgrund

Regler om anmalningsskyldighet for innehavare av aktier och vissa andra
finansiella instrument som avser ett bolag vars aktier ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad finns i 4 kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF), sa kallade flaggningsregler. Vid dvertradelse av
flaggningsreglerna ska Finansinspektionen besluta om att ta ut en
sanktionsavgift av den som inte i ratt tid fullgor skyldigheten att géra anmélan
om innehavsforandringar i aktier upptagna till handel samt vissa andra
finansiella instrument till Finansinspektionen, sa kallad flaggning.
Finansinspektionen ska dven besluta om att en sanktionsavgift ska tas ut av en
emittent som inte i ratt tid offentliggdr uppgifter om bolagshandelser som
medfor forandringar i det totala antalet aktier eller roster. Om en sadan
forandring leder till att en aktieinnehavare passerar en flaggningsgrans, ska en
sanktionsavgift tas ut av den som inte anméler detta i tid. Sanktionsavgiftens
storlek ska faststéllas enligt 6 kap. 3 b—3 f 88 LHF.

Dessa riktlinjer ska tillampas pa 6vertradelser som &ger rum fran och med den
1 februari 2016 och ersatter da riktlinjerna daterade den 9 september 2011 (FI
Dnr 11-9242). Aldre riktlinjer ska tillampas pa overtradelser som &gt rum fére
den 1 februari 2016.

Séadana omstandigheter som Finansinspektionen ska beakta vid bedémningen
av en Overtrédelse anges i 6 kap. 3 d-3 f 8§ LHF. Det som anges utgor en
exemplifierande upprakning och en utgangspunkt ar att det ska goras en
sammanvagd bedémning av de olika omstandigheterna i det enskilda fallet
(prop. 2015/16:26 s. 106).

Finansinspektionen har mgjlighet att helt eller delvis efterge sanktionsavgiften
om overtradelsen ar ringa, ursaktlig eller om det annars finns sarskilda skal

(6 kap. 3 g § LHF).

2 Omstandigheter som ska beaktas vid beslut om sanktionsavgifter

Né&r Finansinspektionen beslutar om en sanktion mot en fysisk eller juridisk

person ska inspektionen enligt 6 kap. 3 d § LHF ta hansyn till hur allvarlig
évertradelsen ar och hur lange den pagatt. Sarskild hansyn ska tas till
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overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstatt och graden av ansvar.

| forsvarande riktning ska beaktas om den juridiska eller fysiska personen
tidigare har begatt en dvertradelse. Vid denna bedémning bor sérskild vikt
fastas vid om dvertradelserna ar likartade och den tid som har gatt mellan de
olika dvertradelserna (6 kap. 3 e § forsta stycket LHF).

| formildrande riktning ska beaktas om den juridiska eller fysiska personen i
vasentlig man genom ett aktivt samarbete har underlattat Finansinspektionens
utredning, och den juridiska personen snabbt upphdrt med Overtradelsen eller
den fysiska personen snabbt verkat for att Gvertradelsen ska upphora, sedan den
anmalts till eller patalats av Finansinspektionen (6 kap. 3 e § andra stycket
LHF).

Nar sanktionsavgiftens storlek faststalls, ska enligt 6 kap. 3 f § hansyn tas till
sadana omstandigheter som anges i 3 d och 3 e §§ samt till den juridiska eller
fysiska personens finansiella stallning och, om det gar att faststalla, den vinst
som den juridiska eller fysiska personen gjort till foljd av regelévertradelsen.

3 Riktlinjer for bestammande av sanktionsavgift

Né&r Finansinspektionen provar ett flaggningsarende ska det forst konstateras
om en 6vertradelse av flaggningsreglerna har skett. Darefter faststalls avgiftens
storlek, varvid Finansinspektionen ska bedéma vilka omstandigheter som &r
hanforliga till sjalva dvertradelsen och darefter sadana forsvarande och
formildrande omstandigheter som inte ar hanforliga till sjalva évertradelsen.
De omsténdigheter som anges i lagstiftningen utgor en exemplifierande
upprakning av vilka omstandigheter som ska beaktas.* Vidare ska hansyn tas
till den juridiska eller fysiska personens finansiella stéllning och eventuell vinst
som gjorts till foljd av regeldvertradelsen. Till sist ska Finansinspektionen
prova om 6vertradelsen &r ringa eller urséktlig eller om det annars finns
sérskilda skél att efterge avgiften helt eller delvis.

Finansinspektionen beddmer att det ar lampligt att anvanda en schablonmodell
som utgangspunkt vid faststallande av sanktionsavgiftens storlek.

! Prop. 2015/16:26 s. 106.
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Grundavgifter — intervaller for tidsvardesbedémning
Forsening i 1 2 3 4 5 6-10 11-20 21-40 > 40
handelsdagar dagar*
Avgift for fysisk 25000 30 000 35000 40 000 50 000 60 000 — 80 000 - 100 000 — | 200 000 —
person (kronor) 80 000 100 000 200 000 hogsta avgift
Avgift for juridisk 50 000 60 000 70 000 80 000 100 000 150 000 — | 300000 - | 600 000 - | 1000 000 -
person (kronor) 300 000 600 000 1000 000 | hdgsta avgift

* Flaggning har skett efter mer &n 40 handelsdagar alternativt inte skett verhuvudtaget.

Berakningsfaktorer
Flaggning ar genomford den dag som en fullstdndig anmélan kommit in till
Finansinspektionen.

Tabellen ”Grundavgifter — intervaller for tidsvardesbedémning” bor anvéndas
som utgangspunkt dar forseningen i antal handelsdagar blir vagledande for
Overtradelsens allvarlighet.

Exempel pa omstandigheter som bér foranleda en hojning av grundavgiften
med atminstone 50 procent, dock alltid inom den begransning som framgar av
6 kap. 3b 8§ LHF:

¢ Innehavsforandringen har inneburit att mer an en flaggningsgrans har

passerats (uppifran eller nerifran).

o Ett vasentligt marknadsintresse for att flaggning skulle ha skett i ratt tid
har forelegat.
o Det foreligger forsvarande omstandigheter enligt 6 kap. 3 e § forsta
stycket LHF som inte har med sjélva Overtradelsen att gora.

Exempel pa omstandigheter som bor foranleda en minskning av grundavgiften
med atminstone 50 procent, dock ska avgiften lagst uppga till 15 000 kronor:

e Innehavsforandringen har avsett placering av medel i en
vardepappersfond eller i en specialfond vars fondbestdimmelser inte

medger undantag fran 5 kap. 20 § lagen (2004:46) om

vardepappersfonder.
e Innehavsforandringen har avsett aktier som dgs av ett forsakringsbolag
inom ramen for en kapitalforsékring.
e Innehavsforandringen har intrétt efter ett offentliggérande av
bolagshandelser enligt 4 kap. 9 § LHF.
e Det har saknats ett marknadsintresse for att flaggning skulle ha skett i

ratt tid.

e Innehavsforandringen har rort tillampningen av tekniskt komplicerade

flaggningsregler for att berdkna rostratter for andra finansiella

instrument &n aktier.
o Det foreligger formildrande omsténdigheter enligt 6 kap 3 e § andra
stycket LHF som inte har med sjélva 6vertradelsen att gora.
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4 Riktlinjer for eftergift av sanktionsavgift

Enligt 6 kap. 3 g § LHF far sanktionsavgiften efterges helt eller delvis om
Overtradelsen ar ringa eller urséktlig eller om det annars finns sarskilda skal.

Skaél till eftergift kan exempelvis vara om

e den anmélningsskyldige for samma innehavsforandring har paforts
sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning,

e avgiften kan anses oskaligt htg med hansyn till den enskildes
ekonomiska forhallanden, eller

e innehavsforandringen inte har anmalts i ratt tid beroende pa
omstandigheter som den anmélningsskyldige inte rimligen kunnat rada
Over eller forutse.
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FI Dnr 16-2956, revidering 17-5044 och 18-3836 2016-03-14
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Styrelsen

Gd (formella &ndringar enligt arbetsordning 2017-04-24)

Gd (formella &ndringar enligt arbetsordning 2018-01-23)

Syfte

Att fungera som végledning vid bestdmmandet av sanktionsavgift for 6vertradelser av flaggningsreglerna i
de fall 6vertradelserna har gt rum fran och med den 1 februari 2016.

Hanvisning till externa krav som féranlett styrdokumentet

4 och 6 kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument

Héanvisning till underliggande interna styrdokument

Versionshistorik
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2016-03-14 1.0 Jfr Dnr 16-2956
2017-05-29 2.0 Jfr Dnr 17-5044
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