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YRKANDE OCH INSTALLNING

Finansinspektionen har yrkat att AA ska betala en sanktionsavgift

om 90 000 kr avseende den pastidda overtridelse som framgar av bilaga 1-2.

AA har bestritt yrkandet.

GRUNDER OCH UTVECKLING AV TALAN

Finansinspektionen har anfért i huvudsak féljande. AA har under perioden
1 november 201819 februari 2019 genomfort 38 kurspaverkande kop med smé volymer
av aktier. Transaktionerna har lett till prish6jningar med upp till 15,28 procent, med en
genomsnittlig h6jning pa cirka 4,62 procent, jimfért med det senast betalda priset for
aktien. Hojningarna ir en signal till marknaden om ett hogt intresse f6r aktien som i detta
fall inte motsvarades av ett faktiskt 6kat intresse. Sett till AA totala innehav i
aktien kan kopen inte anses ha skett i kommersiellt syfte. AA transaktioner
har gett signaler till marknaden som har varit eller atminstone har kunnat férvintas vara
falska eller vilseledande om tillgang, efterfragan eller pris pa aktien. Med beaktande av
antalet transaktioner och transaktionernas kurspaverkan kan 6vertridelserna inte betraktas
som ursaktliga eller ringa. Det har inte heller framkommit nagra sarskilda skil att avsta
fran ingripande. Avseende sanktionsavgiftens storlek talar det 1 skarpande riktning att AA

etablerat handelsdagens stingningspris vid tva tillfallen samt vid tva tillfallen
blivit varnad av sin bank for sitt sitt att handla aktier. Som férmildrande omstindighet
bor beaktas att handlaggningen av drendet dragit ut pa tiden. En sanktionsavgift om

90 000 kr far anses proportionerlig och avskrickande.

AA har anfort 1 huvudsak foljande. Han anser inte att han agerat felaktigt.
Han kopte aktier till en kurs som han tyckte var okej. Hans syfte med képen var att fylla
pa med aktier i hans stock samt fa ner sitt GAV. Under den aktuella perioden var han
upptagen med att renovera en stor bit vilket gjorde att han inte var hemma férrin sent pa

eftermiddagen och dirfér skedde hans kop sa sent pa dagen. Han hade inte storre likvida
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medel an att kpa i mindre poster. Borsen ar en fri marknad dar man kommer 6verens
om kop- och silj priser och sa har han handlat. Det stimmer att Avanza stingde hans
konto men det skedde pa Finansinspektionens inradan. Han hade vid det aktuella tillfallet

cirka 450 000 aktier 1 Attana. Han har inte salt aktier i Attana.

BEVISNING OCH HANDLAGGNING

Finansinspektionen har som skriftlig bevisning aberopat avsluts- och orderlistor,
kundinformation, spreadgrafer, depadversikt, meddelanden fran Avanza Bank och

NGM:s handelsregler.

Tingsritten har avgjort malet utan huvudférhandling,

DOMSKAL

AA agerande har utgjort marknadsmanipulation

Bestimmelserna om sanktionsavgift vid marknadsmanipulation aterfinns dels 1
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk m.m. (MAR), dels i lagen (2016:1306) med kompletterande

bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (kompletteringslagen).

Ett ingripande enligt MAR féir endast ske om sanktionsforeliggande har delgetts den som
ingripandet riktas mot inom tva ar fran tidpunkten for 6vertridelsen (se 5 kap. 14 §
kompletteringslagen). AA delgavs sanktionsforeliggande med anledning av
handeln den 8 oktober 2020, dvs. inom tvaarsfristen. Delgivning av sanktions-
forelaggandet maste anses ha en preskriptionsbrytande effekt dven i férhallande till

efterféljande handliggning i domstol varfor talan om sanktionsavgift inte preskriberats.

Det foljer av artikel 15 1 MAR att det édr forbjudet att agna sig at marknadsmanipulation.
Med marknadsmanipulation avses enligt artikel 12 1 MAR bl.a. att nigon utfér en

transaktion som ger eller kan forvintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgang,
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efterfragan eller pris pa ett finansiellt instrument. Det uppstills inte nagot krav pa uppsat
eller oaktsamhet. Sker marknadsmanipulation ska Finansinspektionen ingripa, om inte
handlandet har utforts av legitima skal och stimmer 6verens med godtagen

marknadspraxis. Ingripande sker bl.a. genom sanktionsavgift.

AA har, som det far forstas, vidgatt att han genomfort de aktuella
transaktionerna pa sitt som Finansinspektionen gjort gillande, vilket ocksa far st6d av
utredningen i 6vrigt. Det dr dirmed utrett att AA mellan den 1 november 2018
och den 19 februari 2019 handlat aktier i bolaget Attana AB och under perioden utfort
38 transaktioner till en orderstorlek om 100 aktier eller mindre. Genom den skriftliga
bevisningen ar det vidare utrett att transaktionerna har hojt priset med upp till

15,28 procent och i genomsnitt med 4,62 procent i relation till nirmast féregaende
transaktion samt att tva transaktioner, den 9 respektive 21 november 2018, etablerat
handelsdagens stingningspris. Det dr genom den skriftliga bevisningen, i férening med
AA egna uppgifter, ocksa utrett att AA den 29 och 30 november
2018 blivit underrittad av sin bank om det olimpliga i hans sitt att handla samt att

banken spirrat hans depaer under perioden 30 november—7 december 2018.

AA dgde enligt egen uppgift runt 450 000 aktier i bolaget vid det aktuella
tillfallet. Tingsritten anser att det aktuella tillvigagangssittet talar for att syftet med
transaktionerna var att hoja kursen. Det har inte heller framkommit att AA

haft nagot egentligt kommersiellt intresse att vidta de aktuella transaktionerna. De
prisokningar som hans transaktioner gett upphov till har foljaktligen inte motsvarat nagot
verkligt 6kat intresse for aktien. Transaktionerna har enligt tingsritten dirmed gett, eller
kan atminstone forvintas ha gett, falska eller vilseledande signaler 1 fraga om tillgang,
efterfrigan eller pris pa aktien. AA agerande har siledes utgjort
marknadsmanipulation. Vad AA anfort om att han inte salt aktier i bolaget, att
hans syfte med kopen var att fylla pa med aktier 1 sin stock samt fi ner sitt GAV, att han
handlade sent pa eftermiddagen eftersom det var da han kom hem samt att han inte hade

storre likvida medel dn att kopa 1 mindre poster forindrar inte tingsrittens bedomning,.
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Agerandet kan enligt tingsritten inte anses ringa eller ursiktligt och det foreligger inte i

Ovrigt nagra sirskilda skl for att avsta fran ett ingripande mot AA (se 5 kap.

17 § kompletteringslagen). Det betyder att AA ska betala en sanktionsavgift.

Sanktionsavgiften ska bestimmas till 90 000 kr

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek ska hidnsyn tas till hur allvarlig
overtradelsen dr, hur linge den pagatt, dess konkreta och potentiella effekter pa det
finansiella systemet, skador som uppstitt och graden av ansvar. Dirutéver ska vissa
torsvarande och férmildrande omstidndigheter beaktas och sirskild hinsyn ska tas till den
berorda personens finansiella stillning samt den vinst som personen eller ndgon annan

gjort till f6ljd av 6vertradelsen (se 5 kap. 15-16 §§ och 18 § kompletteringslagen.)

I NJA 2020 s. 858, "Enpetarna I-111"”, har Hogsta domstolen slagit fast att vid
overtridelser 1 form av handel med sma volymer som paverkar kursen utan att motsvara
verklig forindring av tillgang och efterfragan ska sanktionsavgiften som utgangspunkt
bestimmas till mellan 40 000 och 140 000 kr. En sanktionsavgift pa 70 000 kr utgor
normalbelopp vid avsaknad av férmildrande eller férsvarande omstindigheter. Det ska

alltid goras en sammanvigd bedémning av samtliga relevanta omstindigheter 1

det enskilda fallet.

AA har under den aktuella perioden genomfért totalt 38 kurspaverkande kép
med sma volymer av aktier. Transaktionerna har paverkat det senast betalda priset med
som hogst 15,28 procent. Vid tva tillfallen har handelsdagens stingningspris etablerats.
AA har varnats av sin bank den 29 respektive 30 november 2018. Han har
trots det utfort transaktioner den 30 november 2018 respektive den 19 februari 2019.
Finansinspektionen utfirdade ett sanktionsforeliggande den 24 september 2020 och gav

in ansokan om stimning forst den 20 augusti 2021.

Vid en samlad bedémning anser tingsritten att sanktionsavgiften ska bestimmas till

90 000 kr.
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HUR MAN OVERKLAGAR, sc bilaga 3 (TR-01)
Ett 6verklagande, stillt till Svea hovritt, ska ha kommit in till tingsritten senast den

25 november 2021. Prévningstillstand krévs.

Josefin Backman



