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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala
sanktionsavgift med tiotusenfemhundra (10 500) kronor fo6r underlitenhet att
inom foreskriven tid anméla transaktion med BTA i

Pharmacolog i Uppsala AB (publ) till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

AA har den 28 oktober 2017 anmélt att han 4r en person i1 ledande

stdllning 1 Pharmacolog 1 Uppsala AB (publ) (bolaget) och att han den
18 oktober 2017 har tecknat 25 000 BTA a 5 kronor i bolaget.

Finansinspektionen har den 16 mars 2018 tagit upp fragan om AA
har asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen dérfor ska ingripa mot honom.

AA har i yttranden anfort i huvudsak foljande. Han ér via ett risk-
kapitalbolag storsta aktiefigare i bolaget. Arendet giller 25 000 aktier som han
forde over till sin depd innan sommaren 2017. Avtal tecknades med banken
som likviditetsgarant infor forestdende emission i bolaget. Likviditetsgarantin
paverkade inte likviditeten i aktien och avbrots. Dessa aktier blev sedan
liggande hos banken under emissionen och 25 000 teckningsrétter tecknades.
Den 18 oktober 2017 fick han information om att BTA forts over till hans
depd. Han forsokte omedelbart registrera detta, men misslyckades trots ett
flertal forsok att gora det frin sitt hus 1 Thailand. Efter kontakt med banken
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blev han anvisad till Finansinspektionen och lyckades slutligen gora anmélan
den 28 oktober 2017. Han anser att han fran sin adress 1 Thailand har vidtagit
nddvéndiga atgérder efter kommunikationsproblem med Finansinspektionens
hemsida. Tidsfristen pé tre dagar &r for kort for personer som tidvis bor pa en
annan kontinent.

AA har gett in underlag i form av bl.a. utdrag frin mejlkorrespondens
med Finansinspektionen och depautdrag.

Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

AA ar en person 1 ledande stillning 1 bolaget. Han dr darmed skyldig
att till Finansinspektionen anmala transaktioner avseende aktier, skuld-
instrument och andra finansiella instrument som &r utgivna av bolaget. Sddana
anmaélningar ska goras utan drojsméal och senast tre handelsdagar efter det
datum som transaktionen gjorts.

Av det underlag som finns 1 drendet framgar att AA har kontaktat
Finansinspektionen den 24 oktober 2017 eftersom han inte lyckats anmaéla
transaktionen i Finansinspektionens system for rapportering av insynshandel.
Han har sedan, enligt instruktioner frén Finansinspektionen, anmélt
transaktionen genom att fylla i ett formuldr och skicka detta till
Finansinspektionen via mejl. AA har skickat in anmélnings-
formuléret den 28 oktober 2017. Finansinspektionen har registrerat anmélan
den 30 oktober 2017.

I anmélan anges att transaktionen har genomforts den 18 oktober 2017. Av
handlingarna 1 drendet framgar dock att BTA till ett virde av 125 000 kronor
har bokats in pa AA depa redan den 13 oktober 2017.
Anmélningsskyldigheten har séledes uppstatt den 13 oktober 2017. Det finns
dérfor brister 1 anmélan pa sa sitt att den innehéller felaktig uppgift avseende
transaktionsdatum.

AA har inte korrigerat anmélan. Vid en jamforelse mellan de
uppgifter som finns i anmilan och de krav som uppstills pa en anmélans
innehdll framstdr bristen emellertid inte som sd stor att anmélan inte kan anses
vara godtagbar. Det dr sdledes anmélan den 28 oktober 2017 som ska ligga till
grund for Finansinspektionens fortsatta bedomning i drendet.

Av utredningen 1 drendet framgér att transaktionen har genomforts den
13 oktober 2017. En anmélan om transaktionen skulle darfor ha kommit in till

Finansinspektionen senast den 18 oktober 2017. AA har anmalt
transaktionen forst den 28 oktober 2017. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot AA Ingripandet bor ske genom

beslut om sanktionsavgift.
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Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgédngliga pd www.fi.se) dir avgiften, som
utgdngspunkt, berdknas enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek,
antalet handelsdagar som forseningen avser och om den som begatt
overtrddelsen &r en fysisk eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska
Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra formildrande eller
forsvarande omstidndigheter i det enskilda fallet. Slutligen provar
Finansinspektionen om det finns skél att avsta frén ingripande péd grund av att
overtradelsen &r ringa eller ursdktlig, eller om det i 6vrigt finns sérskilda skél
att avstd fran ingripande.

Om en anmilan till insynsregistret for en transaktion pa 125 000 kronor &r mer
an fem handelsdagar, men mindre &n tva kalenderveckor sen kan, enligt
schablonmodellen, sanktionsavgiften for en fysisk person berdknas till

17 500 kronor.

Enligt Finansinspektionens riktlinjer bor omstédndigheten att en anmélan
innehaller brister i forhallande till kraven i artikel 19.6 1
marknadsmissbruksforordningen foranleda en hojning av grundavgiften med
atminstone 25 procent. Finansinspektionen konstaterar att AA

anmdlan innehaller brister i form av felaktiga uppgifter avseende transaktions-
datum. Mot denna bakgrund ska grundavgiften h6jas med 25 procent och
bestdmmas till 21 875 kronor.

Det har inte framkommit négra formildrande eller férsvarande omsténdigheter 1
drendet 1 Ovrigt som ska beaktas och som péverkar sanktionsavgiftens storlek.

Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler
som géller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och se till att
anmilan sker i ritt tid. Vad AA har anfort om att han har haft
tekniska svarigheter med att registrera anmaélan frén utlandet innebér inte att
overtrddelsen kan anses vara urséktlig, sédrskilt inte mot bakgrund av att han
forst den 24 oktober 2017 har kontaktat Finansinspektionen for att f4 hjalp med
anmilan. Inte heller det som AA har anfort om att han fétt
information om transaktionen forst den 18 oktober 2017 innebér att Gver-
tradelsen kan anses vara ursdktlig. Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att
hélla sig informerad om transaktioner som sker pa dennes depa. Transaktionens
storlek och forseningens lingd medfor vidare att overtradelsen inte kan
beddmas som ringa. Det har inte heller framkommit att det foreligger nigra
sdrskilda skil for att avstd fran ingripande.

En underrittelse om att Finansinspektionen har tagit upp fragan om
overtrddelse skickades till AA den 16 mars 2018. Han har yttrat sig
den 9 april 2018 och nigot nytt har inte tillforts d&rendet sedan den 4 maj 2018.
Den langa handldggningstiden har inte orsakats av AA Med hénsyn
till den grundldggande rétten till en provning inom skélig tid finner
Finansinspektionen att avgiften ska séttas ned till hilften.
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FI Dnr 17-22025

Finansinspektionen faststiller dirmed avgiften till 10 500 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Nanny Hiort
Senior jurist

Ylva Almqvist
Jurist

08-408 98 823
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsrétten 1 Stockholm, men
skicka eller l&dmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frin
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in 1 rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka overklagandet, handlingarna i
det 6verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till

Forvaltningsritten 1 Stockholm.

Page 5 of 8

N§
SNSe,

B #
< -
b .

- o
@ . éé
Bilaga 1



Tillimpliga bestimmelser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 tradde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning (KompL) i kraft. KompL
reglerar ingripanden vid dvertrddelser av marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksférordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stéllning, samt dem
ndrstdende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rdkning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som ar kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmélningar goras utan dréjsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmélan innehélla foljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anmaélan.

c) Namnet pa den berdrda emittenten eller deltagaren pd marknaden for
utsldppsritter.

d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.

e) Transaktionernas karaktir (t.ex. forvérv eller avyttring), med angivande
av huruvida transaktionen &r kopplad till genomférande av
aktieoptionsprogram for anstéllda eller till de specifika exempel som
anges i punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nér det géller en pantsittning vars
villkor medger att virdet kan dndras, ska detta offentliggoras
tillsammans med virdet pa pantsittningsdagen.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som lter
bli att till Finansinspektionen samt berorda foretag eller organ gora en anmélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges 1 artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 1 marknadsmissbruksforordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststillas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre gdnger en eventuell vinst eller tre
génger en eventuell forlust som undvikits genom regelovertradelsen.
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Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta overtradelsens allvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvdrande och
formildrande omsténdigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en dvertradelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit tgirder for att undvika Svertrddelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsdgning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsté frén att ingripa om
Overtradelsen dr ringa eller ursédktlig, om personen gor réttelse, nagot annat
organ har vidtagit atgérder och dessa dtgédrder bedoms vara tillrackliga, eller
om det annars finns sdrskilda skél.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sérskild hdnsyn till sddana

omstindigheter som anges i 15 och 16 §§ nér sanktionsavgiftens storlek
faststélls.
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 17-22025
Delgivning nr 2

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med
kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning

Handling:

Beslut angdende sanktionsavgift den 5 november 2019 till AA

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska sdndas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot

inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom
stdmningsman.

Om du anvénder det bifogade kuvertet dr atersdndandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
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