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Varning och sanktionsavgift
Finansinspektionens beslut (att meddelas den 22 april 2020 kl. 08.00)

1. Finansinspektionen ger Livforsédkringsbolaget Skandia, dmsesidigt,
(516406-0948) en varning.

(18 kap. 1 och 2 88 forsakringsrorelselagen [2010:2043])

2. Livforsékringsbolaget Skandia, 6msesidigt, ska betala en sanktionsavgift
pa 35 000 000 kronor.

(18 kap. 16 § forsakringsrorelselagen)

Hur man overklagar, se bilaga 1.

Sammanfattning

Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt (Skandia Liv eller bolaget) har
tillstand av Finansinspektionen att driva forsakringsrorelse i enlighet med
forsékringsrorelselagen (2010:2043).

Finansinspektionen har undersokt om Skandia Liv, under perioden fran och med
fjarde kvartalet 2016 till och med tredje kvartalet 2019, har foljt reglerna for
berdkning av forsékringstekniska avsattningar, for berdkning av
solvenskapitalkravet for annullationsrisk och for att upprétta forsakringstekniskt
berékningsunderlag. | enlighet med vad som narmare framgar av detta beslut,
visar utredningen att bolaget har dvertrétt reglerna.

Overtradelserna ar allvarliga. Finansinspektionen bedomer att det finns skl att

ingripa mot bolaget genom att meddela bolaget en varning i férening med en
sanktionsavgift pa 35 miljoner kronor.
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1 Bakgrund
1.1 Bolagets verksamhet

Livforsakringsbolaget Skandia, 6msesidigt, (Skandia Liv eller bolaget) ar ett
svenskt livforsakringsbolag som har tillstand av Finansinspektionen att driva
forsékringsrorelse i enlighet med forsakringsrorelselagen (2010:2043), FRL.
Tillstandet galler direkt och indirekt livforsakringsrorelse i livforsakrings-
klasserna | a (livforsakring), I b (tillaggsforsakring) och IV (lang sjuk- och
olycksfallsforsékring) samt direkt och indirekt skadeforsakringsrorelse i
skadeforsakringsklasserna 1 (viss olycksfallsforsakring) och 2 (viss
sjukforsakring).

Skandia Liv bedriver verksamhet i hela Sverige och har sitt huvudkontor i
Stockholm. Bolaget erbjuder huvudsakligen tjanstepensionsforsékringar samt
privata pensionsforsakringar och gruppforsakringar (6vrig livfrsakring?).

Skandia Liv &r ett 6msesidigt forsékringsbolag, vilket innebar att det ar
forsakringstagarna som ager bolaget. Allt 6verskott gar till bolagets
forsékringstagare. Bolaget ar moderbolag till bland annat
Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) och Skandiabanken Aktiebolag (publ).

Av arsredovisningen for rakenskapsaret 2019 framgar att Skandia Livs
omséttning var cirka 34 miljarder kronor och att de forsakringstekniska
avsittningarna i bolaget uppgick till cirka 2882 miljarder kronor. Bolaget hade i
snitt 1 422 anstallda under rakenskapsaret.

1.2 Skandia Livs rapportering av vasentlig handelse

Den 18 januari 2017 rapporterade Skandia Liv en sa kallad vasentlig handelse®
till Finansinspektionen®. Rapporteringen avsag en férandring av
solvenskapitalkravet som Skandia Liv hade genomfort vid utgangen av ar 2016.
Forandringen innebar att Skandia Liv frangick sitt tidigare satt att berakna
solvenskapitalkravet, vilket ledde till att kapitalkravet for annullationsrisk sjonk
fran 16,8 miljarder till noll kronor. Skandia Liv informerade ocksa
Finansinspektionen om att bolaget hade beslutat att 6ka de forsakringstekniska
avsattningarna for att ta hansyn till annullationer, men ansag inte att detta
utgjorde en vésentlig héndelse.

! Med 6vrig livforsakring avses livforsakring som inte ar tjanstepensionsforsakring och som
omfattas av Solvens 2-regelverket, se avsnitt 2 Tillampliga bestdimmelser nedan.

2 Varav 206 miljarder kronor avser tjanstepension och 82 miljarder kronor 6vrig livforsakring.

3 Enligt 4 kap. 3 § Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2015:13) om
tillsynsrapportering for forsakringsrorelse ska ett forsakringsforetag sa snart som majligt lamna
upplysningar till Finansinspektionen nar sidana handelser intraffar som medfor, eller kan komma
att medfdra vasentliga fordndringar i foretagets verksamhet och resultat, riskprofil eller
foretagsstyrningssystem.

4 Fl dnr 17-1347.
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Med anledning av vad som kom fram om nedsé&ttningen av solvenskapitalkravet i
Skandia Livs rapport om vasentlig handelse, paborjade Finansinspektionen en
kommunikation med bolaget inom ramen for den l6pande tillsynen.

Under varen 2017 holls flera moten med Skandia Liv, dar bolaget presenterade
forandringen av solvenskapitalkravet narmare for Finansinspektionen. Vid ett
mote i juni 2017 meddelade Finansinspektionen att myndigheten skulle
analysera de réattsliga aspekterna och aterkomma till Skandia Liv.

I december 2017 meddelade Finansinspektionen vid ett méte med Skandia Liv
att bolaget inte kunde bortse fran ett solvenskapitalkrav for annullationsrisk.
Finansinspektionen upplyste ocksa om att det inte kunde anses som férenligt
med Solvens 2-forordningen att bolaget skulle utga fran att det inte skulle gora
nagra utbetalningar till foljd av annullationer vid berakningen av
forsékringstekniska avsattningar. Finansinspektionen tydliggjorde séarskilt att det
var Skandia Livs ansvar att besluta hur bolaget skulle ga vidare utifran den
aterkoppling som myndigheten lamnade. Skandia Liv atog sig att aterkomma.

| februari 2018 kom Skandia Liv in med en skrivelse och ett underlag till
Finansinspektionen. Vid ett méte samma manad presenterade bolaget en justerad
berékningsmodell. Skandia Liv angav pa moétet att bolaget skulle aterkomma till
Finansinspektionen med underlag for den justerade modellen, och ett mote
mellan bolagets och Finansinspektionens aktuarier bokades ocksa in till i bérjan
av mars 2018.

Infor motet i mars kom bolaget in med ett underlag, i vilket bolaget bland annat
vidholl sin tidigare instéllning att de forsékringstekniska avsattningarna inte
skulle paverkas av en variation i andelen annullationer. Finansinspektionen
ifragasatte saval slutsats som underlag, men Skandia Liv fortsatte att vidhalla sin
uppfattning.

I slutet av augusti 2018 beslutade Finansinspektionen att 6ppna en undersdékning
mot Skandia Liv med anledning av vad som kommit fram i tillsynen efter
bolagets rapportering av den vésentliga hédndelsen.

1.3 Arendet

Finansinspektionen informerade den 4 oktober 2018 Skandia Liv om att
myndigheten avsag att genomféra en undersokning i syfte att granska bolagets
metod for att berékna forsakringstekniska avsattningar och solvenskapitalkravet i
fraga om annullationsrisk samt det forsakringstekniska berdakningsunderlaget.
Undersokningen omfattade perioden fran och med det tredje kvartalet 2016 till
och med det tredje kvartalet 2019 och endast den del av verksamheten som avsag
ovrig livforsakring?®.

5 Se not 1 ovan.
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| aviseringsbrevet till Skandia Liv stallde Finansinspektionen ett antal fragor
utifran de uppgifter som kommit fram vid rapporteringen av den vasentliga
handelsen och den kommunikation som darefter foljde mellan Skandia Liv och
Finansinspektionen. Skandia Livs svar pa aviseringsbrevet kom in till
myndigheten den 24 oktober 2018.

Den 17 juni 2019 skickade Finansinspektionen en avstdamningsskrivelse till
bolaget. Skandia Livs svar pa skrivelsen kom in till Finansinspektionen den
6 september 20109.

Finansinspektionen underréttade Skandia Liv den 15 november 2019 om att
undersokningséarendet overlamnats till rattsavdelningen inom
verksamhetsomradet Forsakring hos Finansinspektionen fér sanktionsprovning.

Den 23 januari 2020 skickade Finansinspektionen en begéaran om yttrande till
Skandia Liv, som darmed fick mojlighet att yttra sig 6ver omstandigheterna i sak
samt 6ver Finansinspektionens prelimindra bedémningar och évervagande om att
ingripa mot bolaget. Skandia Liv yttrade sig till Finansinspektionen den 13
februari 2020.

2 Tillampliga bestammelser

Regleringen for forsakringsféretag har i stor utstrackning sin grund i
gemenskapsratten genom det s.k. Solvens 2-direktivet®. | direktivet finns
bestdammelser om delegering av befogenheter till Europeiska kommissionen
(kommissionen) for att anta genomforandeatgarder, det vill sdga att anta
delegerade akter och genomférandeakter i enlighet med artiklarna 290 och 291 i
fordraget om Europeiska unionens funktionssatt. Kommissionen har mot den
bakgrunden antagit en delegerad akt, Solvens 2-férordningen’, och ett flertal
genomforandeakter.

Solvens 2-direktivet har genomforts i svensk ratt genom bestammelser i FRL,
forsakringsrorelseforordningen (2011:257) och Finansinspektionens foreskrifter,
bland annat Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2015:8)
om forsakringsrorelse (forsakringsforeskrifterna).

Tillampliga bestammelser for forsakringsforetag finns saledes i flera olika
rattsakter i ett nivaindelat regelverk, det sa kallade Solvens 2-regelverket, dér de
olika delarna kompletterar varandra.

¢ Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG om upptagande och utdvande av
forsakrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens I1).

" Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35 av den 10 oktober 2014 om komplettering
av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG om upptagande och utdvande av
forsakringsverksamhet (Solvens I1).

N4y,

(NSp

S

4 o
op1®



FI Dnr 18-16720

Malet med Solvens 2-regelverket ar att se till att forsakringsforetag kan sta for
sina forpliktelser och darmed ge forsakringstagarna ett gott skydd.® Regelverket
tar sin utgangspunkt i en solvenshalansrakning som bygger pa
marknadsvarderade skulder och tillgangar. Solvensbalansrakningen ar en
sarskild redovisning for tillsynsandamal. Redovisningen ska omfatta hela
balansrakningen, det vill saga saval tillgangar som skulder, inklusive
forsakringstekniska avsattningar.

Ett forsakringsforetags skulder utgors till den allra storsta delen av dtaganden till
forsakringstagarna enligt forsakringsavtal. Forsakringsforetaget ska pa
balansrakningens skuldsida gora férsakringstekniska avsattningar med anledning
av sina ingangna forsakringsavtal.

Bestammelser om forsékringstekniska avsattningar och solvenskapitalkrav finns
I FRL, Solvens 2-férordningen och forsakringsforeskrifterna. Bestammelser om
forsakringstekniskt berdkningsunderlag finns i FRL och
forsakringsforeskrifterna.

Ett livforsakringsforetag kan bedriva verksamhet som omfattar saval
tjanstepension som o6vrig livforsakring. For den del av verksamheten som
omfattar tjanstepension finns 6vergangsregler, som innebér att foretaget inte
behover tillampa Solvens 2-regeverket full ut pa denna del av verksamheten.
Overgéangsreglerna innebar att foretagen i stéllet ska tillampa delar av den éldre,
numera upphdvda, lydelsen av FRL, samt i vissa fall delar av
Finansinspektionens éldre foreskrifter. Skandia Liv bedriver, som framgar i
avsnitt 1.1 ovan, bade tjanstepensionsverksamhet och 6vrig
livforsékringsverksamhet.

Finansinspektionen redogdr narmare for de bestdimmelser som myndigheten
tillampar vid prévningen av detta &rende under respektive avsnitt nedan och i
bilaga 2.

3 Finansinspektionens bedémning

3.1 Brister vid berakning av forsakringstekniska avsattningar

Inledning

Finansinspektionen har i denna del att ta stallning till om Skandia Liv har brustit
I sin regelefterlevnad genom att inte ta hansyn till annullationer vid berdkningen
av den basta skattningen av framtida kassafloden och déarmed inte har uppfyllt
kravet pa en ansvarsfull berakning av forsakringstekniska avsattningar.

Skandia Liv har, som bolaget slutligen bestamt sin instélining, medgett att

annullationer har paverkan pa berakningen av basta skattningen och darmed aven
pa de forsakringstekniska avsattningarna. Skandia Liv har dock invant att

8 Prop. 2015/16:9 s. 180.
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bolaget har gjort en avsattning av viss storlek i de forsakringstekniska
avsattningarna for att tdcka annullationsrisken (se &ven avsnitt 4.2).

Tillampliga bestammelser

Det framgar av 5 kap. 3 § FRL att ett forsakringsforetag ska gora
forsakringstekniska avsattningar som motsvarar foretagets ataganden enligt
ingangna forsakringsavtal. Begreppet atagande, som anvands i FRL, motsvaras i
Solvens 2-férordningen av begreppet forsakringsforpliktelse. | detta beslut
anvands de bada begreppen synonymt.

Berdkningen av foretagets forsakringstekniska avsattningar ska enligt 5 kap. 4 §
FRL grundas pa antaganden om riskmatt, rantesatser och driftskostnader som var
for sig ar ansvarsfulla, tillforlitliga och objektiva. Bestimmelsen anses vara ett
uttryck for den forsakringsrattsliga principen om ansvarsfull berakning.®

De forsakringstekniska avsattningarna ska enligt 5 kap. 5 § forsta stycket och 6 §
forsta meningen FRL utgdra summan av en basta skattning av framtida
kassafloden®® och en riskmarginal. Basta skattningen ska motsvara det
forvantade nuvardet av de framtida kassafloden som kan uppkomma med
anledning av ingangna forséakringsavtal.

Nér ett foretag berdknar basta skattningen enligt 5 kap. 6 8 FRL ska det enligt
4 kap. 4 § forsakringsforeskrifterna beakta alla inkommande och utgaende
kassafloden som kravs for att slutligt reglera forsakringsatagandena. Alla
ersattningar som foretaget forvantar sig att betala ut, oavsett om de &r
garanterade genom avtal eller inte, ska beaktas vid berékningen.

Det framgar av 4 kap. 6 § forsta stycket forsakringsforeskrifterna att
forsakringsforetaget nér det berdknar basta skattningen ska anvénda realistiska
antaganden.

For att antaganden ska anses vara realistiska nér foretaget tillampar 4 kap. 6 §
forsékringsforeskrifterna ska de uppfylla villkoren i bland annat artiklarna 22.1
a, 22.1 c och 22.1 e i Solvens 2-férordningen®*.

Beddmning

De forsakringstekniska avsattningarna ska ta hansyn till annullationer

Det framgar av tillampliga bestammelser att ett forsakringsforetag ska gora
forsékringstekniska avsattningar. Nar foretaget berdknar dessa avséttningar,

% Se prop. 2015/16:9 s. 239.

10 Kassafloden kan exempelvis utgoras av utbetalningar till forsakrings- och formanstagare,
premieinbetalningar samt skatt- och kostnadsprognoser.

11 Artikel 22.1 i Solvens 2-forordningen hanvisar till artikel 77.2 i Solvens 2-direktivet, som har
genomforts i 4 kap. 6 § forsékringsforeskrifterna.
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utgor basta skattningen av framtida kassafloden (basta skattningen) en del.
Foretaget ska anvanda realistiska antaganden om olika riskmatt, sasom till
exempel risken for att forsékringsavtal upphor i fortid (s.k. annullation), till
grund for berakningen av basta skattningen. Alla inkommande och utgaende
kassafloden som kravs for att reglera foretagets forsakringsataganden ska
beaktas.

Ett forsakringsavtal kan annulleras antingen genom att hela eller delar av
forsakringskapitalet aterkdps eller flyttas till ett annat forsakringsforetag. Med
aterkop menas uttag ur en kapitalforsékring. En flytt innebér att
forsékringskapitalet i en pensionsforsakring flyttas till ett annat
forsékringsforetag under forsékringstiden. En annullation, oavsett om det ror sig
om aterkop eller flytt, innebar alltid en paverkan pa forsékringsforetagets
kassafloden.

Antaganden om andelen annullationer utgor en uppskattning av bland annat hur
mycket kapital som kan komma att ga ut ur bolaget till foljd av annullationer och
ska, bland andra antaganden, ligga till grund for bolagets berékning av den bésta
skattningen av framtida kassafloden och darmed aven bolagets
forsékringstekniska avsattningar (jfr 5 kap. 4 8 FRL och 4 kap. 6 8§
forsakringsforeskrifterna). Andelen annullationer paverkar dven t.ex. intékts- och
kostnadskassafloden, eftersom det finns saval intakter som kostnader kopplade
till ett forsakringsavtal som annulleras. Eftersom andelen annullationer paverkar
olika kassafléden och bolagets finansiella situation i dess helhet &r det sarskilt
viktigt att bolagets antaganden om annullationer blir sa rattvisande som majligt.

Trots forekomsten av annullationer hos Skandia Liv beslutade bolaget, som
framgatt, att faststdlla antagandet om annullationer till noll vid berakningen av
basta skattningen, och foljaktligen for de forsékringstekniska avsattningarna.
Skandia Liv har motiverat beslutet med att bolaget hade som malsattning att de
forsakringstekniska avsattningarna skulle vara annullationsneutrala, det vill séga
att avsattningarna inte skulle paverkas av forandringar i antalet annullationer.

Med hénsyn till att annullationer med nodvandighet alltid paverkar ett
forsakringsforetags kassafloden har Finansinspektionen vid upprepade tillfallen
sedan 2017 invant mot Skandia Livs standpunkt att bolagets forsakringstekniska
avsattningar inte paverkas av forandringar i antalet annullationer. Efter
omfattande och langdragen kommunikation mellan bolaget och
Finansinspektionen har numera dven Skandia Liv medgett att annullationer har
paverkan pa berdkningen av basta skattningen och darmed aven pa de
forsakringstekniska avsattningarna.

Endast realistiska antaganden ska ligga till grund for berékningen

For att uppfylla kravet pa en ansvarsfull berdakning av forsakringstekniska
avsattningar ska ett forsakringsforetag anvanda realistiska antaganden till grund
for berékningen. For att ett antagande ska anses som realistiskt ska det uppfylla
kraven i artikel 22.1 i Solvens 2-férordningen. Enligt artikeln ska ett
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forsékringsforetag kunna forklara och motivera vart och ett av de antaganden
som det har anvént, med beaktande av antagandets betydelse, den osdkerhet som
ar forknippad med antagandet samt relevanta alternativa antaganden.
Annullationsantagandet dr av mycket stor betydelse for berakningen av de
forsakringstekniska avsattningarna och medfor ett krav pa att bolaget utforligt
kan forklara och motivera det.

Finansinspektionen konstaterar att de antaganden som laggs till grund for
berdkningen av de forsékringstekniska avsattningarna inte ska faststallas i syfte
att uppna ett visst resultat. Antagandena ska i stallet i sa stor utstrackning som
mojligt aterspegla de verkliga forhallandena i bolaget. Ett antagande om
sannolikheten for framtida annullationer ska darfor faststéllas bland annat med
hansyn till bolagets tidigare annullationer och omstandigheter som kan komma
att paverka sannolikheten for kommande annullationer. Som framgatt har
Skandia Liv faststallt sitt annullationsantagande till noll, trots att bolagets egen
statistik visar att det forekommer annullationer i bolaget. Mot denna bakgrund
har inte de skal som Skandia Liv anfort sin grund i de verkliga forhallandena i
bolaget. Finansinspektionen anser darfor att Skandia Liv inte har formatt att
forklara och motivera sitt antagande pa det séatt som kravs enligt artikel 22.1 a i
Solvens 2-férordningen.

Skandia Liv har sedan undersokningen inletts instamt i Finansinspektionens
beddmning att foretagsspecifik information om annullationsfrekvensen
aterspeglar egenskaperna hos Skandia Livs portfolj? battre an information som
inte ar begransad till forhallandena i bolaget. Den omstandigheten att bolaget,
trots att det har forsakringsavtal som kan annulleras i sin portfélj, har bestdmt
annullationsantagandet till noll innebér att antagandet inte har baserats pa
egenskaper hos portfoljen pa det séatt som kravs enligt artikel 22.1 ¢ i Solvens 2-
forordningen.

Enligt artikel 22.1 e i Solvens 2-férordningen ska ett antagande for att anses som
realistiskt pa ett adekvat satt aterspegla eventuella underliggande osakerheter i
kassaflodena. Ett annullationsantagande som har bestamts till noll utan nagon
analys av faktorer som kan komma att paverka antagandet kan inte anses
aterspegla eventuella underliggande osédkerheter i de kassafloden som beror av
antagandet pa ett sadant satt som anges i artikeln.

Eftersom Skandia Livs annullationsantagande inte har uppfyllt kraven i
artiklarna 22.1 a, 22.1 c och 22.1 e i Solvens 2-férordningen dr antagandet inte
att anse som realistiskt vid berakningen av basta skattningen. Skandia Liv har
darmed inte uppfyllt kravet pa att anvanda realistiska antaganden vid
berdkningen av basta skattningen enligt 4 kap. 6 § forsakringsforeskrifterna.

I enlighet med vad som nu redovisats har Skandia Liv anvént ett
annullationsantagande som inte dr att anse som realistiskt som grund for sin

12 Begreppet portfélj i Solvens 2-forordningen kan i detta sammanhang motsvara begreppet
bestand.

4 o
op1®



FI Dnr 18-16720

berékning av bésta skattningen och forsakringstekniska avsattningar. Det innebar
med nodvandighet att bolaget inte heller har uppfyllt kravet pa en ansvarsfull
berdkning enligt 5 kap. 4 § FRL.

Samtliga kassafloden har inte beaktats pa ett korrekt satt

Eftersom det forekommer annullationer av forsakringsavtal i bolaget uppstar
kassafloden som kravs for att slutligt reglera forsékringsatagandena. Den
omstandigheten att Skandia Liv har faststéllt annullationsantagandet till noll
innebér att &ven kassaflddet till foljd av annullationer blir noll vid berdkningen
av basta skattningen. Skandia Liv har saledes inte beaktat alla inkommande och
utgaende kassafloden som kravs for att slutligt reglera forsakringsatagandet vid
berékningen av bésta skattningen pa det satt som kravs enligt 4 kap. 4 §
forsakringsforeskrifterna.

Tidsperioden da overtradelserna begatts

I enlighet med den instélining som Skandia Liv numera gett uttryck for har
Skandia Liv forklarat att bolaget andrar sin berakning och sina avsattningar fran
och med det fjarde kvartalet 2019. Det paverkar dock inte bedémningen att
bristerna har forelegat fran och med fjarde kvartalet 2016 till och med i vart fall
tredje kvartalet 2019.

Sammanfattande bedémning

Sammanfattningsvis beddémer Finansinspektionen att Skandia Liv har brustit i
sin regelefterlevnad genom att inte ta hansyn till annullationer vid berdkningen
av de forsakringstekniska avsattningarna. Detta da bolaget inte har anvéant sig av
realistiska antaganden samt inte har beaktat alla inkommande och utgaende
kassafldden vid berdkningen av bdsta skattningen. Vad Skandia Liv har invént
om att bolaget har gjort en avsattning av viss storlek medfor ingen annan
bedémning.

3.2 Berékning av solvenskapitalkravet for annullationsrisk
Inledning

Finansinspektionen har i denna del att ta stallning till om Skandia Liv har brustit
i sin regelefterlevnad genom att inte ha beaktat annullationsrisk vid berdkning av
solvenskapitalkravet, med foljd att kapitalkravet for forsakringsrisker har blivit
felberdknat.

Skandia Liv har i denna del invant att bolaget har avvaktat Finansinspektionens
aterkoppling om berakningen av basta skattningen och solvenskapitalkravet for
annullationsrisk (se &ven avsnitt 4.2).
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Tillampliga bestammelser m.m.

Det framgar av 7 kap. 1 § FRL att ett forsakringsforetag ska ha en kapitalbas
som minst uppgar till ett solvenskapitalkrav, beraknat enligt 8 kap. 1 § FRL.

Solvenskapitalkravet ska enligt 8 kap. 1 § FRL utgdra den minsta storlek pa det
medrakningsbara primérkapitalet som kravs for att forsakringsforetaget med 99,5
procents sannolikhet ska ha tillgangar under kommande tolv manader som tacker
vardet av atagandena gentemot forsékringstagarna och andra ersattnings-
berattigade pa grund av forsékringar (skyddsniva). Skyddsnivan ska dven
beaktas vid berakningen av kapitalkravet for var och en av de risker som ingar i
solvenskapitalkravet.

Det framgar av 8 kap. 2 § FRL att solvenskapitalkravet ska beraknas med
beaktande av alla matbara risker som forsakringsforetaget &r utsatt for. Bland
annat ska forsakringsrisker beaktas (8 kap. 2 § andra stycket 1 FRL).

Det framgar av 8 kap. 4 § FRL att solvenskapitalkravet ska berdknas enligt en
standardformel som anges i 5 8, om inte Finansinspektionen har beslutat annat.
Enligt 8 kap. 5 § FRL ska solvenskapitalkravet beréknat enligt standardformeln
utgéra summan av ett primért solvenskapitalkrav och ett kapitalkrav for operativ
risk, minskat med ett justeringsbelopp.

Vid berdkningen av det priméra solvenskapitalkravet ska enligt 8 kap. 6 8§ 1 FRL
ett kapitalkrav for forsakringsrisk inga. Kategorin forsakringsrisker bestar bland
annat av kategorin livforsakring (prop. 2015/16:9 s. 588).

Enligt 7 kap. 21 § 6 forsakringsforeskrifterna ska annullationsrisk inom
forsékring tackas av kapitalkravet for livforsakringsrisk.

| 7 kap. 22 § forsékringsforeskrifterna anges att bestimmelser om berdkning av
kapitalkrav for livforsékringsrisk finns i artiklarna 136-143 i Solvens 2-
forordningen.

Nérmare bestammelser om grunderna for berdkning av kapitalkravet for
annullationsrisk finns i artikel 142 i Solvens 2-férordningen.

Beddmning

Ett forsakringsforetag ska berdkna ett solvenskapitalkrav, som ska uppga till
angiven skyddsniva. Solvenskapitalkravet syftar till att sakerstalla att foretaget
har en tillracklig kapitalbas (buffertkapital) for att tdcka alla oférutsedda
forluster i verksamheten (prop. 2015/16:9 s. 586). Det innebar att
solvenskapitalkravet ska spegla hur mycket kapital ett forsakringsforetag maste
ha for att dven under stressade forhallanden kunna fortsétta sin verksamhet.

Som huvudregel ska solvenskapitalkravet berdknas enligt en standardformel,
som ar avsedd att aterspegla riskprofilen hos de flesta forsakringsforetag. | ett
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livforsakringsforetag utgor forsékringsrisk typiskt sett, efter marknadsrisk, den
storsta risken. Annullationsrisk ar i sin tur en av de mest betydelsefulla
underkategorierna av forsakringsrisker i ett livforsakringsforetag.
Solvenskapitalkravet ska berdknas sa att det sakerstalls att alla kvantifierbara
risker som foretaget ar exponerat mot beaktas (jfr prop. 2015/16:9 s. 270).

Som konstaterats ovan i avsnitt 3.1, har det forekommit och forekommer
annullationer av forsékringsavtal hos Skandia Liv. Det innebér att bolaget ar
utsatt for risker kopplade till annullationer.

I december 2016 beslutade Skandia Livs styrelse om en ny berédkningsmetod for
solvenskapitalkravet, som resulterade i att solvenskapitalkravet for annullations-
risk sjonk fran 16,8 miljarder till noll kronor. Skandia Liv motiverade da sitt
beslut med att bolaget 6kat sina forsakringstekniska avsattningar for
annullationer samt att forsakringsvillkoren och bolagets tolkning av Solvens 2-
forordningen inte ledde till nagot ytterligare kapitalkrav.

Finansinspektionen har vid upprepade tillfallen sedan Skandia Livs rapportering
om vasentlig handelse i januari 2017 ifragasatt hur beslutet att faststalla solvens-
kapitalkravet for annullationsrisk till noll éverensstammer med tillampliga
bestdmmelser. | den omfattande kommunikation som har férekommit mellan
bolaget och Finansinspektionen efter rapporteringen av vasentlig hédndelse har
det framkommit att aven bolagets egen riskhanteringsfunktion har ifragasatt
huruvida bolagets tillampning av regelverket har varit korrekt.
Finansinspektionen har ocksa upplyst Skandia Liv om att bolaget maste berakna
ett solvenskapitalkrav for annullationsrisk. Skandia Liv medger numera att
solvenskapitalkravet for annullationer bor vara storre &n noll om annullationer
forekommer.

Skandia Liv ska berékna solvenskapitalkravet enligt standardformeln. Det
innebdr att bolaget ska berékna ett primart solvenskapitalkrav, som ska innefatta
kapitalkravet for livforsakringsrisk. Annullationsrisk ar en undergrupp till
livforsékringsrisk och ska beaktas vid berdkningen av kapitalkravet for
forsakringsrisk. Genom att bestdmma solvenskapitalkravet for annullationsrisk
till noll, trots att bolaget ar utsatt for risker pa grund av annullationer, har
Skandia Liv underlatit att folja tillampliga bestammelser om berékningen av
solvenskapitalkravet enligt standardformeln i 8 kap. 4-6 8§ FRL, 7 kap. 21 8
forsakringsforeskrifterna och artikel 142 i Solvens 2-forordningen. Det innebér
ocksa att Skandia Liv har asidosatt kravet i 8 kap. 2 § FRL, pa att beakta alla
maétbara risker som bolaget ar utsatt for.

Eftersom Skandia Liv inte har beaktat annullationsrisk vid berékningen av
solvenskapitalkravet har kapitalkravet for forsékringsrisker blivit felberéknat.
Det har medfort att Skandia Livs solvenskapitalkrav inte har uppnatt den
skyddsniva som anges i 8 kap. 1 8 FRL. Vad Skandia Liv invant om att bolaget
har avvaktat Finansinspektionens aterkoppling motiverar inte ndgon annan
bedomning, i synnerhet som Finansinspektionen uttryckligen ifragasatt den
berdkningsmodell som bolaget har hanvisat till.
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Skandia Liv har redovisat att nédvéndiga forandringar kopplade till
annullationsrisken vid berékning av solvenskapitalkravet har genomforts fran
och med det fjarde kvartalet 2019. Det paverkar inte bedomningen att Skandia
Liv har brustit i sin regelefterlevnad fran och med det fjarde kvartalet 2016 till
och med i vart fall det tredje kvartalet 2019.

3.3 Brister i det forsakringstekniska berakningsunderlaget
Inledning

Finansinspektionen har i denna del att ta stéllning till om Skandia Liv har brustit
i sin regelefterlevnad genom att inte upprétta ett forséakringstekniskt
berékningsunderlag som innehaller de beskrivningar och den dokumentation som
kravs for att berakningarna ska kunna férstas och rekonstrueras.

Skandia Liv har invant att berakningsunderlaget uppfyller de krav som framgar
av forsakringsforeskrifterna. Bolaget har dock medgett att berdkningsunderlaget
kan ha vissa brister pa detaljniva, men anser att det & mojligt att férsta och
rekonstruera berakningarna om man tar hansyn till produktvillkor och andra
kompletterande dokument.

Skandia Liv har aven forklarat att bolaget har vidtagit atgarder for att komma
tillratta med bristerna och det ska vidta ytterligare atgarder for att pa ett mer
tydligt och sammanhallet sétt beskriva hela processen samt underlatta
rekonstruktion och kontroll av att de forsékringstekniska avsattningarna har
beréknats pa ett ansvarsfullt sétt.

Tillampliga bestammelser m.m.

Det framgar av 10 kap. 23 § FRL att ett forsakringsforetag ska uppratta och félja
forsékringstekniska riktlinjer, som ska kompletteras med ett forsédkringstekniskt
berakningsunderlag. Dokumenten ska tillsammans innehalla information som ger
en fullstdndig bild av den forsakringstekniska hanteringen av foretaget (prop.
2015/16:9 s. 308). Syftet ar bland annat att berakningarna, som en del av
foretagets riskhantering, ska kunna aterskapas och kontrolleras.

Det forsékringstekniska berédkningsunderlaget ska enligt 9 kap. 28 8§
forsakringsforeskrifterna innehalla den dokumentation som, utéver den
dokumentation som ska finnas enligt FRL, Solvens 2-férordningen och 17-27 §8
forsakringsforeskrifterna, behovs for att en person med tillrackliga aktuariella
kunskaper, som varken ar anstalld av eller har ett uppdragsforhallande med
foretaget, ska kunna forsta och rekonstruera de forsékringstekniska
berdkningarna.

Enligt 9 kap. 29 § forsakringsforeskrifterna ska underlaget atminstone innehalla

beskrivningar av de berédkningsformler och metoder som foretaget anvander, de
berakningsmetoder som ingar i berakningsformlerna, de statistiska och
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ekonomiska modeller som foretaget anvander vid skattningen av
berdkningsparametrar och eventuellt tillampade expertbeddmningar.

Beddmning

| samband med den argumentation som f6ljde pa Skandia Livs rapportering av
vasentlig handelse ldamnade bolaget in ett forsédkringstekniskt berdakningsunderlag
till Finansinspektionen. Underlaget var enligt Finansinspektionen uppfattning
ofullstandigt, vilket myndigheten underréttade bolaget om. Né&r
Finansinspektionen 6ppnade undersékningen begéarde myndigheten att Skandia
Liv skulle redogdra for om och hur det forsékringstekniska berdkningsunderlaget
uppfyllde kraven i gallande bestammelser. Skandia Liv svarade att bolaget hade
arbetat om dokumentationen, och lamnade in ett omarbetat forsakringstekniskt
berékningsunderlag. Enligt bolaget uppfyller detta underlag de krav som framgar
av géllande bestdmmelser.

Finansinspektionen konstaterar att formlerna i Skandia Livs forsakringstekniska
berakningsunderlag anges pa en évergripande niva. Det saknas ett stort antal
beskrivningar av berdkningsformler och parametrar i berdkningsunderlaget. Som
exempel kan namnas att det saknas grundlaggande information, sdsom uppgifter
om hur kontraktsgranser definieras och om annuitetsfunktioner. Det framgar inte
heller av berékningsunderlaget vilka bakomliggande antaganden som har anvants
vid berdakningen av forvantade utbetalningar och hur vérdet av dessa forandras
Over tid. Vidare saknas forklaringar till vissa termer som avser flytt- och
aterkopsutbetalningar.

Undersokningen visar ocksa att bolaget anvander en och samma beteckning for
diskonteringsréntan oavsett om det &r en bruttorénta eller en nettorénta. Detta gor
att det ar otydligt hur och nar skatte- och kostnadsavdrag anvands. Av underlaget
framgar inte heller tydligt om Skandia Liv tillampar en stokastisk eller
deterministisk modellering nér bolaget beréknar basta skattningen samt om det &r
spotranta eller forwardranta som anvands vid berakningen. Det framgar ocksa av
berdkningsunderlaget att Skandia Livs kostnads- och skattefloden modelleras
som en procentsats av bésta skattningen. Det leder till ett cirkuldrt resonemang
som inte forklaras i det forsékringstekniska berédkningsunderlaget.

Vad géller hénvisningar till produktvillkor och andra kompletterande dokument
konstaterar Finansinspektionen att uppgifter om produktvillkoren varken framgar
direkt av det inlamnade berdkningsunderlaget eller indirekt genom hénvisningar
till produktvillkor eller andra dokument. Finansinspektionen noterar vidare att
Skandia Liv inte har lamnat in nagra uppgifter om villkor. Skandia Liv har inte
heller lamnat in de dokument som innehaller mer detaljerade uppgifter om
antaganden och parametrar och som bolaget sjalvt anser behdvs for att
berékningarna ska kunna forstas och rekonstrueras.

Undersokningen visar alltsa att det finns ett stort antal allvarliga brister i bolagets
forsakringstekniska berakningsunderlag. En forvaxling av de tva rantetyperna
spotrénta och forwardrénta kan leda till betydande skillnader i resultatet av
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berékningen av underliggande kassafléden. Det innebér en stor risk for att det
gors en felaktig vardering av basta skattningen. Darfor ar det mycket viktigt att
det tydligt framgar vilken ranta som anvands. Det ar ocksa av stor betydelse att
det tydligt framgar om bolaget anvéander en stokastisk eller deterministisk
modellering nar bolaget beraknar bésta skattningen, eftersom det annars ar svart
att forsta hur berékningarna har gjorts. Avsaknaden av parametrar och
forklaringar av berdkningsmetoder gor att det ar oklart hur berékningarna ska
forstas och aterskapas. De brister som Finansinspektionen har konstaterat
innebar alltsa att det inte gar att aterskapa hur Skandia Liv beraknat de
forsakringstekniska avsattningarna. Det leder bland annat till att det inte gar att
forsta hur forvantade utbetalningar som grundar sig pa bolagets ataganden har
beréknats inom 6vrig livforsékringsverksamheten.

Sammanfattningsvis beddmer Finansinspektionen att det forsakringstekniska
berakningsunderlag som myndigheten tagit del av inte innehaller den
dokumentation och de beskrivningar som kréavs enligt tillampliga bestammelser.
Eftersom det har saknats korrekt och fullstandig dokumentation har en
utomstaende person med tillrackliga aktuariella kunskaper inte kunnat férsta och
rekonstruera de forsékringstekniska berdkningarna. Bolagets forsékringstekniska
berdkningsunderlag uppfyller darmed inte de krav som anges i 9 kap. 28 och 29
88 forsékringsforeskrifterna. Vad Skandia Liv har invént om att
berékningsunderlaget uppfyller kraven i forsakringsforeskrifterna motiverar inte
en annan bedémning.

4 Overvagande om ingripande

4.1 Tillampliga bestammelser

Den 1 augusti 2017 tradde nya bestammelser om ingripanden i 18 kap. FRL i
kraft. Bestammelserna innebar bland annat att det som tidigare kallades
straffavgift i stallet bendmns sanktionsavgift. Vidare infordes séarskilda
bestammelser dar det anges vilka omstandigheter som Finansinspektionen ska ta
hansyn till vid valet av ingripande. Enligt en vergangsbestammelse ska éldre
foreskrifter gélla for dvertréadelser som intraffade innan de nya bestdmmelserna
tradde i kraft.

De Overtradelser av regelverket som Finansinspektionen har konstaterat
paborjades en tid innan de nya reglerna om ingripande tradde i kraft, men pagick
aven efter ikrafttradandet. Finansinspektionen anser att utgangspunkten vid
tillampningen av bade de tidigare och de senare bestammelserna ér att alla
relevanta omstandigheter ska beaktas vid valet av ingripande. Det ar darfor aven
vid tillampning av de aldre reglerna relevant att ta hansyn till de omstandigheter
som numera framgar av lagen.

Nedan redogor Finansinspektionen for den nu gallande lydelsen av relevanta

bestdmmelser i 18 kap. FRL. | forekommande fall anges i vilka avseenden
bestammelserna fore den 1 augusti 2017 hade ett annat innehall.
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Det framgar av 18 kap. 1 § FRL att Finansinspektionen ska ingripa om ett
forsakringsforetag har asidosatt sina skyldigheter enligt lagen, andra
forfattningar som reglerar foretagets verksamhet, foretagets forsakringstekniska
riktlinjer, berakningsunderlag eller sadana styrdokument som har sin grund i
forfattningar som reglerar foretagets verksamhet.

Av 18 kap. 2 § FRL framgar att ett ingripande med stod av 1 § samma kapitel,
sker genom utfardande av ett féreldggande att vidta rattelse inom viss tid, genom
forbud att verkstélla beslut eller genom anmarkning. Om en Overtradelse &r
allvarlig ska forsakringsforetagets tillstand aterkallas eller, om det ar tillrackligt,
en varning meddelas.

I 18 kap. 3 § forsta stycket FRL anges att Finansinspektionen vid valet av
ingripande ska ta hansyn till hur allvarlig 6vertradelsen &r och hur lange den har
pagatt. Sarskild hansyn ska tas till skador som har uppstatt och graden av ansvar.
Nagon liknande bestammelse fanns inte i FRL fore 2017 ars lagandringar.
Upprékningen i bestammelsen bestar av sadana omstandigheter som typiskt sett
ar relevanta och som kan paverka valet av ingripande i bade formildrande och
forsvarande riktning. Upprakningen &r inte uttdmmande. Av forarbetena framgar
att alla relevanta omsténdigheter ska beaktas vid val av ingripande (prop.
2016/17:173 s. 625).

| 18 kap. 3 § andra stycket FRL foreskrivs att Finansinspektionen far avsta fran
ingripande om Overtradelsen ar ringa eller ursaktlig, om forsékringsforetaget gor
rattelse eller om nagon annan myndighet har vidtagit atgarder mot foretaget och
dessa atgarder bedoms tillrackliga.

| 18 kap. 3 a § forsta stycket FRL anges att det i forsvarande riktning ska beaktas
om forsakringsforetaget tidigare har begatt en 6vertradelse. | andra stycket
samma paragraf anges att det i formildrande riktning ska beaktas om foretaget i
vasentlig utstrackning genom ett aktivt samarbete har underlattat
Finansinspektionens utredning och foretaget snabbt har upphért med
overtradelsen sedan den anmalts eller patalats av Finansinspektionen. Nagon
liknande bestammelse fanns inte i FRL fore 2017 ars lagandringar.

Finansinspektionen far enligt 18 kap. 16 § FRL forena en anméarkning eller
varning med en sanktionsavgift.

Det framgar av 18 kap. 17 § FRL att sanktionsavgiften ska faststallas till lagst
5 000 kronor och hogst 50 miljoner kronor. Avgiften far dock inte dverstiga tio
procent av forsakringsforetagets omsattning narmast féregaende rakenskapsar.
Avgiften far inte heller vara sa stor att forsakringsforetaget darefter inte
uppfyller kraven pa stabilitet enligt 4 kap. 1 8 FRL.

Nér sanktionsavgiftens storlek faststalls ska, enligt 18 kap. 18 8 FRL, sarskild

hansyn tas till sadana omstandigheter som anges i 3 § forsta stycket och 3 a §
samma kapitel samt till forsakringsforetagets finansiella stallning och, om det
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gér att faststilla, den vinst som gjorts till foljd av regelovertradelsen. Aven fore
2017 ars lagandringar fanns en liknande bestammelse. Da foreskrevs att sarskild
hansyn skulle tas till hur allvarlig den 6vertradelse var som hade lett till
anmarkningen eller varningen och hur lange 6vertradelsen hade pagatt.

4.2 Skandia Livs instéllning

Skandia Liv har bestritt att bolaget har asidosatt sina skyldigheter enligt
regelverken i sadan omfattning att ett ingripande ska ske enligt 18 kap. 1 § FRL.
I denna del har bolaget anfort i huvudsak foljande.

Skandia Liv fick genom Finansinspektionens avstamningsskrivelse 6kad klarhet
i myndighetens syn pa modelleringen av basta skattningen vad galler
annullationer och kapitalkrav for annullationsrisk. Bolaget gjorde darefter de
nodvandiga forandringarna av metoden under fjarde kvartalet 2019.

Vid metodférandringen under fjarde kvartalet 2016 forstarkte Skandia Liv de
forsékringstekniska avsattningarna med ca 16 miljarder kronor, varav cirka

7 miljarder kronor var kopplade till vrig livforsakring. De brister som har
konstaterats har paverkat kassaflodesprofilen, men har enligt bolaget haft endast
en ringa betydelse for nivan pa basta skattningen. 2016 ars berakningsmetod av
basta skattningen anpassades genom de fordndringar som gjordes under fjarde
kvartalet 2019. Det innebar att flytt och aterkdp varderades genom faktiska
kassafloden utifran bolagsspecifika antaganden om flytt- och
aterkopssannolikheter. Efter forandringarna framkom det att de
forsékringstekniska avsattningarna sanktes med cirka 0,4 miljarder kronor. Det
innebér enligt Skandia Liv att bristerna i kassaflédesprofilen inte har varit av
sadan karaktar att bolaget kan anses ha asidosatt sina skyldigheter enligt
tillampliga bestammelser. Skandia Liv anser att det ar uppenbart att bolaget har
uppfyllt det 6vergripande kravet pa forsakringstekniska avsattningar i 5 kap. 3 §
FRL.

Skalet till att kapitalkravet for annullationsrisk har varit noll ar enligt Skandia
Liv att berakningen foljer av berékningsmodellen for bésta skattningen. Bolaget
uppfattade att det hade en pagaende dialog med Finansinspektionen om den
modifierade metoden for att véardera forsakringstekniska avsattningar. Eftersom
Skandia Liv avvaktade myndighetens bedomning av den modifierade metoden,
sa drojde det till det fjarde kvartalet 2019 innan bolaget faststallde och inforde
nodvandiga berdkningar av solvenskapitalkravet for annullationsrisk. Enligt
Skandia Liv har bolagets kapitalbas dock vida dverstigit den niva som
regelverket kraver. Solvenskvoten har dverstigit 400 procent sedan fjarde
kvartalet 2016. Under handldggningen av drendet om rapportering av vésentlig
handelse skapade Skandia Liv ocksa en buffert pa 4,6 miljarder kronor for
kapitalkrav for annullationsrisk i avvaktan pa att Finansinspektionen skulle
avgora arendet. Denna buffert tdckte med god marginal det 6kade kapitalkravet,
som bolaget berdknade och rapporterade per fjarde kvartalet 2019. De
forandringar som nu har genomforts har medfort storst paverkan pa kapitalkravet
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for annullationsrisk, som har faststallts till 1,3 miljarder kronor och har lett till en
6kning av det totala solvenskapitalkravet med ca 0,3 miljarder kronor.

Nér det galler det forsakringstekniska berakningsunderlaget har Skandia Liv
uppgett att bolaget har vidtagit atgarder for att ratta till de brister som
Finansinspektionen har patalat. Trots bristerna i berdkningsunderlaget har, enligt
Skandia Liv en person med tillrackliga aktuariella kunskaper utifran det
befintliga underlaget, produktvillkor och kompletterande dokument kunnat forsta
och rekonstruera de forsakringstekniska berékningarna.

Vad géller hanteringen av arendena rapporterade bolaget beslutet om ny metod
till Finansinspektionen som en vasentlig handelse i januari 2017. Dérefter holls
flera moten mellan bolaget och Finansinspektionen. Pa métena forklarade
bolaget metoden och dess bakomliggande materia samt processen infor
styrelsens beslut om metodforandringen. Enligt Skandia Liv har bolaget, med
tanke pa dialogen med Finansinspektionen, haft befogade forvantningar pa
aterkoppling om den modifierade metoden. Enligt Skandia Liv maste detta ha
statt klart for Finansinspektionen. Bolaget fick kritik fran Finansinspektionen for
att det inte hade forankrat beslutet om den metodférandring som genomfordes i
december 2016. Bolaget uppfattade darfor att Finansinspektionen forvéantade sig
att bolaget skulle avvakta med att vidta ytterligare atgarder tills myndigheten
hade lamnat sin beddmning om de komplicerade metodforédndringarna. Skandia
Liv har ocksa noterat att Finansinspektionen beslutade om sanktionsprovningen i
november 2019, trots att myndigheten under lang tid hade haft kunskap om och
ifrdgasatt den metodférandring som skedde under fjarde kvartalet 2016.

Vidare har Skandia Liv papekat att Finansinspektionen, nar myndigheten
beddmer om ett ingripande enligt 18 kap. 1 8 FRL ska goras, sérskilt bor beakta
bolagets kapitalstyrka, de marginella effekter som uppkom i samband med de
korrigeringar av metoden som gjordes under 2019 samt den buffert som Skandia
Liv har skapat i avvaktan pa genomférandet av den modifierade metoden.
Skandia Liv har framhallit att bolaget i alla avseenden har agerat transparent och
samarbetat med Finansinspektionen.

4.3 Overtradelserna kréaver ingripande

Finansinspektionens undersokning visar att det har funnits brister i Skandia Livs
berdkning av forsékringstekniska avsattningar, i berdkningen av
solvenskapitalkravet for annullationsrisk och i det forsékringstekniska
berékningsunderlaget.

De konstaterade bristerna innebér att Skandia Liv har asidosatt sina skyldigheter
enligt FRL och andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet. Reglerna
som har Overtratts ar centrala i skyddet for forsakringstagarna och andra
ersattningsberattigade. Overtradelserna kan darmed inte anses vara ringa.

17

4 o
op1®



FI Dnr 18-16720

Skandia Liv har anfort att bolaget anser att dvertradelserna bor betraktas som
ursaktliga pa grund av att bolaget har véntat pa aterkoppling om bolagets metod
for berdkning av basta skattningen.

Finansinspektionen kan avsta fran att ingripa om Gvertradelserna har varit
urséktliga. Det ar dock varje forsékringsforetags skyldighet att se till att gallande
regler foljs. Finansinspektionen har vid upprepade tillfallen upplyst Skandia Liv
om myndighetens syn pa tillampliga bestammelser for berakningen av
solvenskapitalkravet for annullationsrisk, basta skattningen och
forsakringstekniska avsattningar. Finansinspektionen har ocksa ifragasatt
bolagets tillampning av dessa bestdmmelser. Mot den bakgrunden finns inte
nagon anledning for Finansinspektionen att avsta fran att ingripa med hansyn till
att Overtradelserna skulle ha varit urséktliga.

Inte heller den omstandigheten att Skandia Liv numera har vidtagit atgéarder for
att komma till ratta med bristerna utgor, i ett fall som det forevarande, nagot skal
mot att ingripa mot bolaget. Som Finansinspektionen narmare aterkommer till i
nasta avsnitt ar det fraga om allvarliga dvertradelser.

Sammanfattningsvis anser Finansinspektionen alltsa att de konstaterade bristerna
har varit sadana att det finns skal att ingripa mot Skandia Liv.

4.4 Val av ingripande

Som redovisats ovan ska Finansinspektionen vid valet av ingripande ta hdnsyn
till bl.a. hur allvarlig 6vertradelsen ar och hur lange den har pagatt.

Overtradelserna ar allvarliga och har pagétt under 1ang tid

Skandia Liv har, som framgar av detta beslut, 6vertratt reglerna om berakning av
forsakringstekniska avsattningar, om berdkning av solvenskapitalkravet for
annullationsrisk och om forsékringstekniskt berakningsunderlag. Dessa regler
syftar till att sékerstélla att ett forsékringsforetag vid varje tidpunkt kan uppfylla
sina ataganden gentemot forsakringstagarna. De syftar dven till att sakerstalla att
de forsakringstekniska avsattningarna beraknas pa ett ansvarsfullt satt, att de gar
att rekonstruera och kontrollera i efterhand samt att foretaget haller ett tillrackligt
buffertkapital som ska kunna técka alla oférutsedda forluster i verksamheten. De
konstaterade Overtradelserna innebéar att Skandia Liv har brutit mot
bestdammelser som reglerar de mest centrala delarna i ett forsékringsforetags
verksamhet och som syftar till ett effektivt kund- och konsumentskydd.

Skandia Liv har, enligt Finansinspektionens bedomning, inte uppfyllt kravet pa
en ansvarsfull berékning av bolagets forsakringstekniska avsattningar.
Overtradelserna av reglerna om forsakringstekniska avsattningar har lett till att
Skandia Liv har riskerat att ha underskattat sina forsakringstekniska avséttningar
och att bolagets solvenssituation har blivit felbedomd. For att bolaget ska kunna
uppfylla de skyldigheter som foljer av ingangna forsakringsavtal ar det av
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avgorande betydelse att dtagandena &r rétt varderade och att de
forsakringstekniska avsattningarna bygger pa korrekta antaganden och metoder.

Skandia Liv har inte heller uppfyllt kraven pa berékning av ett
solvenskapitalkrav for annullationsrisk. Det &r enligt Finansinspektionens
beddmning en allvarlig 6vertradelse, eftersom det innebér att bolagets
kapitalkrav inte tacker bolagets alla forsékringsrisker. Det har inneburit att
solvenskapitalkravet har felberdknats, vilket innebar en risk for att bolaget har
underskattat det totala solvenskapitalkravet. Det har ocksa inneburit en risk for
att bolaget inte har en tillracklig kapitalbas (buffertkapital) for att kunna tacka
alla oforutsedda forluster i verksamheten.

Overtradelserna av reglerna om forsakringstekniska avsattningar och
solvenskapitalkrav har inneburit en risk for att styrelsen och ledningen inte har
haft kdnnedom om det verkliga kapitalbehovet och kapitalsituationen i bolaget.
En sadan avsaknad av insikt i bolagets verksamhet har medfort en risk for att
bolagets ledning och styrelse inte har haft en korrekt bild av och kontroll éver
bolagets risker, vilket kréavs for att sékerstalla att foretaget styrs pa ett sunt och
ansvarsfullt satt.

Finansinspektionen konstaterar att Skandia Liv i denna del haft ett flertal
invandningar. Saledes har Skandia Liv invant att de férandringar som bolaget
gjorde under fjarde kvartalet 2019 endast gav marginella effekter pa nivan pa
bésta skattningen och solvenskapitalkravet for annullationsrisk.
Finansinspektionen ifragasatter den bedémningen. Solvenskapitalkravet for
annullationsrisk var 16,8 miljarder kronor innan Skandia Liv andrade sitt satt att
berékna solvenskapitalkravet och forsakringstekniska avsattningar for
annullationer. Enligt bolagets yttrande ar solvenskapitalkravet for
annullationsrisk numera 1,3 miljarder kronor. Det ar enligt Finansinspektionens
uppfattning en anmarkningsvard skillnad mellan de bada solvenskapitalkraven.
De berékningar som Skandia Liv har hénvisat till inkluderar, utdver de andringar
som har gjorts avseende annullationer, aven andra &ndringar som har gjorts
under 2019, sasom andrad vardering av kostnader. Finansinspektionen anser
darfor att det inte ar majligt att utifran de uppgifter som Skandia Liv har lamnat
till inspektionen avgora hur stor paverkan de vidtagna atgarderna som galler
annullationer faktiskt har haft pa nivan pa bolagets solvenskapitalkrav.

En uppskattning'® av effekten pa solvenskapitalkravet for annullationsrisk,
utifran en korrekt tillampning av aktuella bestaimmelser, borde enligt
Finansinspektionens uppfattning bli betydligt hogre &n vad Skandia Liv har
uppgett. Vad galler Skandia Livs uppgift om en solvenskvot pa 400 procent
innefattar denna uppgift dessutom, utover 6vrig livforsakringsverksamheten,
4ven tjanstepensionsverksamheten, som omfattas av andra bestammelser.'*

13 Uppskattningen baseras pa Skandia Livs aterkops- och flyttresultat for aren 2017-2019 och
solvensrapporteringen for ar 2018.

14 Gvergangsregleringen (se avsnitt 2 ovan) innebir att dldre bestimmelser om Kkapitalkrav
(erforderlig solvensmarginal) far tillampas pa tjanstepensionsverksamheten. Det kapitalkravet ar
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Finansinspektionen noterar dven att riskmarginalen paverkas vasentligt av en
andring i solvenskapitalkravet samt att annullationsfrekvensen inte endast har
marginell betydelse for nivan pa basta skattningen. Finansinspektionen
ifragasatter darfor tillforlitligheten i de siffror som Skandia Liv har presenterat.

Harutover har Skandia Liv invént att bolaget har uppfyllt det Gvergripande
kravet pa forsakringstekniska avsattningar genom att satta av cirka sju miljarder
kronor i just detta syfte. Skandia Liv har inte pa nagot satt redovisat hur bolaget
har kommit fram till detta belopp. Vid sadant forhallande kan inte den avsattning
som Skandia Liv har gjort paverka huruvida det foreligger en brist i forhallande
till de forsakringstekniska regler som galler. Finansinspektionen anser att
avsattningen inte heller paverkar hur allvarligt det finns skal att se pa
regelOvertradelserna.

Slutligen har Skandia Liv invént att bolaget i avvaktan pa Finansinspektionens
beddmning har avsatt en kapitalbuffert for annullationsrisk i bolagets interna
kapitalmodell. Enligt Skandia Liv har det darfor inte funnits nagon risk for att
bolaget inte har haft en tillrdcklig kapitalbas for att kunna fortsétta verksamheten
aven under stressade forhallanden. Finansinspektionen konstaterar att en intern
buffert, som inte har beraknats utifran gallande bestammelser och darmed inte
framgar av solvensbalansrakningen, inte kan ersatta ett korrekt beraknat
solvenskapitalkrav.

Sammanfattningsvis anser Finansinspektionen att det &r mycket allvarligt att
bolaget har anvant egna och sarkonstruerade berékningar och metoder i stéllet
for att tillampa regelverkets bestaimmelser.

Vad Skandia Liv invant paverkar saledes inte beddmningen av évertradelsernas
allvar enligt Finansinspektionens mening. Harutéver vill Finansinspektionen
framhalla féljande.

Bristerna i dokumentationen i det forsakringstekniska berakningsunderlaget har
inneburit att andra personer &n de som har gjort berédkningarna inte har kunnat
kontrollera och aterskapa dem. Det har gjort den forsakringstekniska hanteringen
i Skandia Liv mycket personberoende. Bristerna i dokumentationen har ocksa
forsvarat Finansinspektionens tillsyn, eftersom det inte har varit mojligt att forsta
och rekonstruera bolagets berékningar.

Vid bedémningen av évertradelsernas allvar gar det enligt Finansinspektionens
mening inte heller att bortse fran att de, som framhallits tidigare i detta beslut,
har pagatt under lang tid, fran fjarde kvartalet 2016 till dess Skandia Liv har
uppgett sig ha réattat till bristerna, det vill saga till det fjarde kvartalet 2019.

Finansinspektionen anser slutligen att det dven &r forsvarande att Skandia Liv
under hela den period som avses har uppvisat dessa allvarliga brister i

lagre n ett riskkansligt kapitalkrav enligt Solvens 2-regelverket. Detta paverkar faststéillandet av
solvenskvoten, dvs. forhallandet mellan kapitalbas och erforderlig solvensmarginal.
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berékningen av forsakringstekniska avsattningar och berékningen av
solvenskapitalkravet trots att myndigheten vid upprepade tillfallen sedan 2017
har uppmarksammat bolaget pa att det behdvde vidta atgarder for att leva upp till
regelverkens krav. Forst efter det att Skandia Liv underrattats om att
Finansinspektionen inlett en sanktionsprévning mot bolaget har det vidtagit
rattelser.

Det foreligger inte nagra formildrande omstandigheter

Skandia Liv har invént mot ett ingripande med hanvisning till att bolaget inte
vidtog nagra atgarder eftersom man vantade pa aterkoppling fran
Finansinspektionen om bolagets justerade berédkningsmodell. | denna del kan
foljande konstateras. En beddémning av Skandia Livs verksamhet pa det sétt som
bolaget efterfragat kan inte anses inga i Finansinspektionens serviceskyldighet.
Finansinspektionen har dock — som framgar i avsnitt 1.2, 3.1 och 3.2 — tydligt
informerat Skandia Liv dels om att bolaget inte kan underlata att berakna ett
solvenskapitalkrav for annullationsrisk, dels om att bolaget maste beakta
annullationer nar det beraknar forsikringstekniska avsattningar. Aven efter det
att Skandia Liv hade aterkommit till Finansinspektionen med en justerad
berakningsmodell ifragasatte myndigheten bolagets tillampning av regelverkets
krav. Finansinspektionen har alltsa aterkopplat i form av upplysningar och
vagledning. Eftersom Skandia Liv har uppmarksammats pa brister har bolaget
ocksa haft mojlighet att vidta atgarder. Det &r vidare Skandia Livs ansvar att
sékerstélla att bolaget foljer tillampliga bestammelser. Mot bakgrund av vad som
nu har sagts ger bolagets invandning inte anledning till ndgon annan bedémning
av allvaret i overtradelserna.

Skandia Liv har vidare invént mot ett ingripande att bolaget har agerat
transparent och samarbetat med Finansinspektionen och darmed underlattat
undersokningen.

Som framgar ovan ska Finansinspektionen i formildrande riktning beakta om ett
bolag i vasentlig utstrackning genom ett aktivt samarbete har underlattat
utredningen, dock endast om bolaget &ven snabbt har upphdort med 6vertradelsen
sedan den patalats av Finansinspektionen. Enligt forarbetena forutsétter detta att
foretaget sjalvmant for fram viktig information som Finansinspektionen inte
redan forfogar dver och att foretaget snarast upphor med évertradelsen (prop.
2016/17:173 s. 626).

Finansinspektionen konstaterar att Skandia Liv inte har lamnat in dokumentation
som bolaget sjalvt uppger ar nodvandig for att forsta och aterskapa de
forsakringstekniska berédkningarna. Vidare har flera av de forklaringar som
Skandia Liv har ldamnat varit motsagelsefulla. Bolaget har dven andrat grunderna
for sina berdkningar, vilket har kravt ett omfattande utredningsarbete av
Finansinspektionen. Mot bakgrund av detta anser Finansinspektionen att Skandia
Livs samarbete inte har varit av ett sadant slag att bolaget i vasentlig man kan
anses ha underlattat myndighetens undersékning.
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Bolaget har inte heller snabbt upphort med 6vertradelserna sedan dessa har
patalats av Finansinspektionen. Redan i februari 2017 patalade
Finansinspektionen for Skandia Liv att bolaget inte uppfyllde regelkraven. Forst
under fjarde kvartalet 2019 vidtog Skandia Liv atgarder for att ratta till bristerna.

Vad som nu sagts innebdr att Skandia Liv inte har underlattat utredningen genom
ett aktivt samarbete och snabbt upphort med 6vertradelserna sedan dessa patalats
av Finansinspektionen. Vad Skandia Liv har invant kan alltsa inte ses som en
formildrande omsténdighet.

Skandia Liv ska tilldelas en varning

Sammanfattningsvis bedémer alltsa Finansinspektionen att de konstaterade
overtradelserna ar allvarliga. Valet star da, vilket framgar av 18 kap. 2 § FRL,
mellan att aterkalla tillstandet och att tilldela Skandia Liv en varning. Vid denna
beddmning konstaterar Finansinspektionen att det ar tillrackligt att, trots
overtradelsernas allvar, tilldela bolaget en varning. Finansinspektionen har da
sarskilt beaktat de rattelser som Skandia Liv har vidtagit och att det saknas skél
att anta att Skandia Liv kommer att bega dvertradelser pa nytt (jfr prop.
2003/04:109 s. 53 f.).

4.5 Sanktionsavgift

Skandia Livs 6vertradelser har varit av en sadan art och omfattning att varningen
ska forenas med en sanktionsavgift. Sanktionsavgiften far bestammas till lagst

5 000 kronor och hdgst 50 miljoner kronor. Den far dock inte Gverstiga tio
procent av bolagets omsattning narmast foregaende rakenskapsar.

Vilka poster som ingar i omsattningen for ett forsakringsforetag beror pa vilken
typ av forsakringsverksamhet som forsakringsforetaget driver. Omséttningen for
livforsakringsforetag utgors av premieinkomsten efter avgiven aterforséakring
(prop. 2016/17:162 s. 765). Enligt Skandia Livs senast faststéllda arsredovisning
(2019) hade bolaget en omséttning pa cirka 34 miljarder kronor. Tio procent av
omséttningen skulle darfor dverstiga 50 miljoner kronor, varfor det senare
beloppet ar den hdgsta mojliga sanktionsavgiften.

Sanktionsavgiftens storlek ska ses som en gradering av 6vertradelsernas allvar.
Finansinspektionen har inte kunnat faststalla i vilken man bolaget har gjort
nagon vinst till foljd av regelGvertradelserna. | Gvrigt redogor
Finansinspektionen i avsnitt 4.4 for myndighetens bedémning av
Overtradelserna. De omstandigheter som dar anges som grund for valet av
sanktion ar sadana som aven bor beaktas nar sanktionsavgiftens storlek ska
bestdmmas.

Med héansyn till Skandia Livs finansiella stallning och till att vertradelserna ror
centrala delar av verksamheten i ett forsakringsforetag samt har pagatt under
lang tid anser Finansinspektionen att sanktionsavgiften bor bestammas till ett
forhallandevis hogt belopp. Finansinspektionen faststaller darfor

22

N4y,

(NSp

S

4 o
op1®



FI Dnr 18-16720

sanktionsavgiften till 35 miljoner kronor. Denna sanktionsavgift ar inte sa stor att
bolagets soliditets- och likviditetskrav enligt 4 kap. 1 8 FRL aventyras.

Sanktionsavgiften tillfaller staten och faktureras av Finansinspektionen nér
beslutet har vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Sven-Erik Osterberg
Styrelseordférande

Johanna Borg
Senior jurist

Beslutet har fattats av Finansinspektionens styrelse (Sven-Erik Osterberg,
ordforande, Maria Bredberg Pettersson, Charlotte Zackari, Peter Englund, Astri
Muren, Stefan Nystrom, Mats Walberg och Erik Thedéen, generaldirektor) efter
foredragning av seniora juristen Johanna Borg. | den slutliga handlaggningen har
ocksa chefsjuristen Eric Leijonram, den bitradande verksamhetsomradeschefen
Per Griberg, avdelningschefen Sabina Arama Strém, den bitradande
avdelningschefen Per Jakobsson, den seniora aktuarien Birgitta Hjelmberg,
aktuarien Maryna Lundgren och juristen Therese Andreasson deltagit.

Bilagor
Bilaga 1 — Hur man 6verklagar
Bilaga 2 — Tillampliga bestammelser

Kopia: Livforsakringsbolaget Skandias verkstallande direktor
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 18-16720 Box 7821
Delgivning nri SE-103 97 Stockholm

[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Varning och sanktionsavgift
Handling:

Beslut avseende varning och sanktionsavgift till Livforséakringsbolaget Skandia
Liv, 6msesidigt, meddelat den 22 april 2020.

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat satt, t.ex. genom
stdmningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet dr atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.



Hur man 6verklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni éverklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stall 6verklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm, men
skicka det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, eller till
finansinspektionen@fi.se.

Ange foljande i dverklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

o Vilket beslut ni verklagar och &rendets nummer

e Vilken &ndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska andras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ombudets namn, postadress, e-postadress och
telefonnummer anges.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska andras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna i
det 6verklagade arendet och eventuellt nytt beslut till Férvaltningsratten i
Stockholm.
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Bilaga 2 — Tillampliga bestammelser
Berdkningen av forsakringstekniska avsattningar

Enligt 5 kap. 3 § forsakringsrorelselagen (2010:2043), FRL, ska ett
forsakringsforetag gora forsakringstekniska avsattningar for sina ataganden
med anledning av ingangna forsakringsavtal.

De forsakringstekniska avsattningarna ska motsvara det belopp som
forsakringsforetaget skulle fa betala om det omedelbart skulle fora 6ver sina
ataganden till ett annat forsakringsforetag, som ar oberoende och som har
intresse av att transaktionen genomfors.

I 5 kap. 4 § FRL anges att berékningen av de forsakringstekniska
avsattningarna ska grundas pa antaganden om riskmatt, rantesatser och
driftskostnader som var for sig ar ansvarsfulla, tillforlitliga och objektiva.

I 5 kap. 5 § forsta stycket FRL anges att de forsékringstekniska avsattningarna
ska utgdras av summan av en bésta skattning av framtida kassafléden enligt 6,
7 och 9-12 88 samt en riskmarginal enligt 13 §.

Enligt 5 kap. 6 § FRL ska den bésta skattningen av framtida kassafldden
motsvara det forvantade nuvéardet av de framtida kassafléden som kan
uppkomma med anledning av ingangna forsékringsavtal.

| 4 kap. 4 § Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2015:8)
om forsakringsrorelse (forsakringsforeskrifterna) anges att ett
forsékringsforetag nér det berdknar den bésta skattningen av framtida
kassafloden enligt 5 kap 6 § FRL ska beakta alla inkommande och utgaende
kassafloden som kravs for att slutligt reglera forsakringsatagandena. Alla
ersattningar som foretaget forvantar sig att betala ut, oavsett om de &r
garanterade genom avtal eller inte, ska beaktas vid berékningen.

Enligt 4 kap. 6 § forsta stycket forsakringsforeskrifterna ska ett
forsakringsforetag nar det berdknar den bésta skattningen utga fran uppdaterad
och trovardig information och anvanda realistiska antaganden. Foretaget ska
utfora berdkningen med lampliga forsdkringsmatematiska och statistiska
metoder. Foretaget ska i berdkningen &ven ta hansyn till nuvarden genom att
anvanda riskfria réantesatser for relevanta durationer.

Enligt artikel 22.1 i Solvens 2-férordningen ska antaganden endast anses
realistiska vid tillampning av artikel 77.2 i Solvens 2-direktivet'® om de
uppfyller féljande villkor:

a) Forsakrings- och aterforsakringsforetaget kan forklara och motivera
vart och ett av de antagande som anvants, med beaktande av
antagandets betydelse, den osékerhet som ar férknippad med
antagandet samt relevanta alternativa antaganden.

b) De omstandigheter under vilka antaganden skulle anses som oriktiga
kan tydligt identifieras.

15 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG om upptagande och utévande av
forsakrings- och aterforsakringsverksamhet (Solvens 11).
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c) Om inget annat foreskrivs i detta kapitel &r antagandena baserade pa
egenskaperna hos portféljen av forsakrings- och
aterforsakringsforpliktelser, om majligt oberoende av det
forsékringsforetag som innehar portfdljen.

d) Forsakrings- och aterforsakringsforetaget anvander antagandena
konsistent 6ver tid och inom homogena riskgrupper och klasser, utan
godtyckliga forandringar.

e) Antaganden aterspeglar pa ett adekvat satt eventuella underliggande
osédkerheter i kassaflodena.

Vid tillampningen av led ¢ ska forsakrings- och aterforsakringsforetagen endast
anvénda foretagsspecifik information, inklusive information avseende
skaderegleringens hantering och kostnader, om den aterspeglar egenskaperna
hos portféljen av forsakrings- eller aterforsakringsforpliktelser battre an
information som inte ar begrénsad till det specifika foretaget, eller om det inte
ar mojligt att berakna de forsakringstekniska avsattningarna pa ett ansvarsfullt,
tillforlitligt och objektivt satt utan att anvanda denna information.

Artikel 77.2 forsta — tredje styckena i Solvens 2-direktivet har genomforts i
svensk rétt genom 5 kap. 6 § FRL (jfr prop. 2015/16:9 s. 573).

| forfattningskommentaren till 5 kap. 6 § FRL anges bland annat féljande.
Bestammelsen om den basta skattningen ska tolkas utifran de ansvarsfulla
berékningar som ska utforas enligt 4 §. Detta innebar bland annat att den bésta
skattningen av framtida kassafloden ska bygga pa realistiska antaganden
utifran relevanta forsakringsmatematiska och statistiska metoder. Vidare ska
hansyn tas till alla in- och utbetalningar som kravs for att reglera
forsakringsatagandena under deras aterstaende 16ptid. (Prop. 2015/16:9 s. 573.)

Berdkning av solvenskapitalkravet for annullationsrisk

Av 7 kap. 1 § forsta stycket FRL framgar att ett forsakringsforetag ska ha en
kapitalbas som minst uppgar till solvenskapitalkravet beréknat enligt 8 kap. 1 §
eller 17 kap. 26 8.

| 8 kap. 1 § forsta stycket FRL anges att solvenskapitalkravet utgér den minsta
storlek pa det medrakningsbara primarkapitalet som kravs for att forsékrings-
foretaget med 99,5 procents sannolikhet ska ha tillgdngar under kommande
tolv manader som tacker vardet av atagandena gentemot forsékringstagarna
och andra ersattningsberattigade pa grund av forsakringar (skyddsniva). Denna
skyddsniva ska aven beaktas vid berdkningen av kapitalkravet for var och en av
de risker som ingar i solvenskapitalkravet.

Enligt 8 kap. 2 § FRL ska solvenskapitalkravet beraknas med beaktande av alla
maétbara risker som foretaget ar utsatt for.

Vid berdkningen ska minst féljande risker beaktas:
1. férsékringsrisker,
2. marknadsrisker,
3. kreditrisker, och
4. operativa risker.
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Av 8 kap. 4 § FRL framgar att solvenskapitalkravet ska beréknas enligt en
standardformel som anges i 5 8. Finansinspektionen far i ett enskilt fall besluta
att ett forsakringsforetag far anvanda en intern modell enligt 9 kap. 1 § forsta
stycket for att berdkna solvenskapitalkravet.

I 8 kap. 5 8§ FRL anges att solvenskapitalkravet berdknat enligt standardformeln
ska utgdra summan av

- ett primart solvenskapitalkrav beraknat enligt 6-8 88§, och

- ett kapitalkrav for operativ risk beréknat enligt 9 §, minskat med

- ett justeringsbelopp beréknat enligt 10 8.

| 8 kap. 6 § FRL anges att det priméra solvenskapitalkravet ska beréknas
genom en justerad sammanléggning av kapitalkraven fér minst foljande risker:
1. forsakringsrisker,
2. marknadsrisker, och
3. motpartsrisker.

Av 7 kap. 21 § 6 forsakringsforeskrifterna framgar att kapitalkravet for
livforsakringsrisk ska técka risken for forlust eller negativ forandring av
forsakringsatagandena till f6ljd av andrade nivaer eller andrad volatilitet i fraga
om uppehall, upphdrande, fornyelse och aterkop (annullationsrisk inom
livforsékring).

| 7 kap. 22 § forsékringsforeskrifterna anges att bestdmmelser om berdkning av
kapitalkrav for livforsakringsrisk finns i artikel 136-143 i Solvens 2-
forordningen.

| artikel 142.1 i Solvens 2-forordningen anges att kapitalkravet for
annullationsrisk som avses i artikel 105.3 f i Solvens 2-direktivet!® ska vara
lika med det storsta av féljande kapitalkrav:

a) Kapitalkravet for risken for en permanent 6kning av andelen annullationer.

b) Kapitalkravet for risken for en permanent minskning av andelen
annullationer.

c) Kapitalkravet for massannullationsrisk.

| artikel 142.2 i Solvens 2-férordningen anges att kapitalkravet for risken for en
permanent 6kning av andelen annullationer ska motsvara den minskning i
primarkapitalet hos forsakrings- och aterforsakringsforetag som skulle bli
foljden av en omedelbar permanent 6kning pa 50 procent av utnyttjandet av de
relevanta optioner som faststalls i punkterna 4 och 5. Trots detta far 6kningen
av andelen utnyttjade optioner inte 6verstiga 100 procent, och 6kningen av
andelen utnyttjade optioner far endast tillampas pa de relevanta optioner for
vilka utnyttjandet av optionen skulle leda till en 6kning av de
forsakringstekniska avsattningarna utan riskmarginalen.

| artikel 142.3 i Solvens 2-forordningen anges att kapitalkravet for risken for en
permanent minskning av andelen annullationer ska motsvara den minskning i
primarkapitalet hos forsakrings- och aterforsakringsforetag som skulle bli

16 Artikel 105.3 f i Solvens 2-direktivet har genomforts i svensk ratt i 7 kap. 21 § punkten 6 i
FFFS 2015:8.
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foljden av en omedelbar permanent minskning med 50 procent av utnyttjandet
av de relevanta optioner som faststélls i punkterna 4 och 5. Trots det far
minskningen av andelen utnyttjade optioner inte éverstiga 20 procent, och
minskningen av andelen utnyttjade optioner far endast tillampas pa de
relevanta optioner for vilka utévandet av optionen skulle leda till en minskning
av de forsakringstekniska avsattningarna utan riskmarginalen.

Enligt artikel 142.4 i Solvens 2-férordningen ska féljande alternativ vara
relevanta for de andamal som avses i punkterna 2 och 3:

a) Allaréttsliga eller avtalsmassiga rattigheter for forsakringstagarna att helt
eller delvis hava, aterkdpa, minska, begréansa eller upphéava
forsakringsskydd eller tillata att forsakringen upphor att galla.

b) Alla rattsliga eller avtalsméssiga rattigheter for forsakringstagarna att helt
eller delvis infora, fornya, 6ka, forlanga eller ateruppta forsakrings- eller
aterforsakringsskydd.

Vid tillampning av led b ska férandringen av andelen utnyttjade optioner som
avses i punkterna 2 och 3 tillampas pa den andel som aterspeglar att den
relevanta optionen inte utnyttjats.

Av artikel 142.6 i Solvens 2-férordningen framgar att kapitalkravet for
massannullationsrisk ska motsvara den minskning i primérkapitalet hos
forsakrings- och aterforsakringsforetag som skulle bli foljden av en
kombination av foljande omedelbara handelser:

a) Uppséagning av 70 procent av de forséakringar som omfattas av atgarder
som avses i artikel 2.3 b iii och iv i Solvens 2-direktivet, for vilka
uppséagning skulle leda till en 6kning av forsékringstekniska avsattningar
utan riskmarginal och om ett av foljande villkor &r uppfyllda:

i) Forsékringstagaren ar inte en fysisk person och uppségning av en
sadan forsakring behover inte godkéannas av pensionsfondens
formanstagare.

ii) Forsakringstagaren ar en fysisk person som agerar till forman for
forsakringens formanstagare, utom nar det finns en familjerelation
mellan den fysiska personen och férmanstagarna, eller dar
forsakringen tecknats for privat egendomsplanering eller arv och
antalet formanstagare enligt forsakringen inte 6verstiger 20.

b) Uppségning av 40 procent av forsakringarna, forutom de som anges under
led a for vilka uppséagning skulle leda till en 6kning av forsékringstekniska
avsattningar utan riskmarginal.

c) Den minskning med 40 procent av antalet framtida forsékrings- eller
aterforsakringsavtal som anvands vid berakningen av de
forsakringstekniska avsattningarna om aterforsakringsavtalen tacker
forsakrings- eller aterforsakringsavtal som ska tecknas i framtiden.

De handelser som avses i forsta stycket ska tillampas pa ett enhetligt sétt pa
alla berorda forsakrings- och aterforsakringsavtal. | férhallande till
aterforsakringsavtal ska den handelse som avses i led a tillampas pa de
underliggande forsékringsavtalen.
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Vid faststéllandet av forlusten i primérkapitalet hos ett forsakrings- eller
aterforsakringsforetag i de fall som avses i leden a och b ska foretaget basera
berékningen pa den typ av aterkdp som mest negativt paverkar primarkapitalet
hos foretaget per enskild forsakring.

Forsakringstekniskt beréakningsunderlag

I 10 kap. 23 § forsta stycket FRL anges att ett forsakringsforetag ska uppréatta
och folja forsékringstekniska riktlinjer. Riktlinjerna ska kompletteras med ett
forsakringstekniskt berdkningsunderlag.

Av 9 kap. 28 § forsakringsforeskrifterna framgar att det forsakringstekniska
berakningsunderlag som avses i 10 kap. 23 § FRL, ska innehalla den
dokumentation som, utdver den dokumentation som ska finnas enligt
forsékringsrorelselagen, kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/35
och 17-27 88, behdvs for att en person som varken &r anstalld av eller har ett
uppdragsforhallande med foretaget, men som har kunskaper och erfarenheter
pa minst den niva som avses i 10 kap. 18 § andra stycket
forsakringsrorelselagen och foreskrifter som meddelats med stod av 10 kap.
26 8 9 FRL, ska kunna forsta och rekonstruera de forsakringstekniska
berdkningarna.

Enligt 9 kap. 29 § forsékringsforeskrifterna ska det forsékringstekniska
berdkningsunderlaget komplettera och narmare precisera de principer som
anges i forsékringsforetagets forsakringstekniska riktlinjer enligt 17-27 88§.

Berakningsunderlaget ska atminstone innehalla beskrivningar av

1. de berdkningsformler och metoder som anvénds,

2. de berakningsparametrar som ingar i berakningsformlerna,

3. de statistiska och ekonomiska modeller som foretaget anvéander vid skattning
av berakningsparametrar, och

4. eventuellt tillampade expertbedémningar.

Berakningsunderlaget ska innehalla andringshistorik.
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