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BESLUT

Crédit Agricole Cheuvreux Nordic Aktiebolag FI Dnr 10-6357 Finansinspektionen

Att: Styrelsens ordforande Delgivning nr 1 SE-103 97 Stockholm

Box 7585 Tl 465 767 80 00

103 93 Stockholm Fax+46 8241335
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Anmarkning och straffavgift
Finansinspektionens beslut (att meddelas den 14 juni 2011 kl. 8.00)

1. Finansinspektionen meddelar Crédit Agricole Cheuvreux Nordic Aktiebolag
(556541-8745) en anmarkning.
(25 kap. 1 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden)

2. Crédit Agricole Cheuvreux Nordic Aktiebolag ska betala en straffavgift pa
1 miljon kronor.
(25 kap. 8-10 88 lagen om vardepappersmarknaden)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Sammanfattning

Crédit Agricole Cheuvreux Nordic Aktiebolag (bolaget) har tillstand att driva
vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden (LV).

Bolaget ar darfor skyldigt att [amna transaktionsrapporter till
Finansinspektionen enligt 10 kap. LV. Rapporteringen ska omfatta samtliga
transaktioner i finansiella instrument som bolaget utfér och som omfattas av
rapporteringsskyldigheten. Bolagets rapportering har varit ofullstandig
betraffande 812 900 transaktioner. Darutdver har dven andra felaktigheter i
rapporteringen forekommit. Det &r bolagets ansvar att se till att transaktions-
rapporteringen ar fullstandig och korrekt d&ven om bolaget, som i detta fall, latit
en uppdragstagare utfora bolagets transaktionsrapportering. Bolaget har saledes
brustit i sina skyldigheter betraffande denna rapportering.

Bolaget har vidare inte genomfort &ndamalsenliga kontroller for att sékerstélla
att rapporteringen varit fullstandig och korrekt. Det har saknats tillrackliga
kontrollrutiner for att sékerstalla en effektiv 6vervakning av den verksamhet
som bolaget uppdragit at uppdragstagaren. For denna del av verksamheten har
bolaget inte uppfyllt kraven pa intern styrning och kontroll.
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Overtradelserna kan inte ses som ringa eller ursaktliga, men mot bakgrund av
de atgarder som bolaget vidtagit for att forhindra framtida dvertradelser, ar det
tillrackligt att meddela bolaget en anmérkning férenad med en straffavgift.

1. Arendet
1.1 Bakgrund

Bolaget informerade Finansinspektionen den 18 juni 2010 om att vissa
transaktioner avseende finansiella instrument som bolaget utfort inte
rapporterats till Finansinspektionen. Bolaget hade uppdragit at en extern
uppdragstagare att for bolagets rakning lamna transaktionsrapporter.

Finansinspektionen har genomfort en undersokning dar det framkommit att
uppdragstagaren under perioden fran den 9 oktober 2009 till den 19 april 2010
underlatit att fullstandigt rapportera 812 900 transaktioner avseende finansiella
instrument. Transaktionerna har utforts av bolaget pa Nasdag OMX
Stockholm, Nasdag OMX Copenhagen och Nasdag OMX Helsinki.

Finansinspektionens undersokning har &ven visat felaktig rapportering av
marknadsplats for 4 845 transaktioner avseende finansiella instrument under
perioden 1 mars 2010 - 19 oktober 2010. Transaktionerna har utforts pa
handelsplattformarna Aktietorget, First North och Oslo Axess. Under perioden
1 mars 2010 - 11 oktober 2010 har ocksa fel tidpunkt rapporterats for
genomfdrande av vissa transaktioner avseende finansiella instrument.
Transaktionerna utfordes pa Aktietorget. Bristerna i rapporteringen relaterade
till handelsplattformar upptacktes av Finansinspektionen i den I6pande
tillsynen.

Bolaget har uppgett att den ofullstandiga rapporteringen under perioden fran
den 9 oktober 2009 till den 19 april 2010 berodde pa inférande av sa kallad
central motpartsclearing (CCP - Central Clearing Counterparty) for vissa
finansiella instrument som handlas pa Nasdag OMX nordiska bérser. Vid
overgangen till avveckling genom en sadan central motpart, i detta fall
European Multilateral Clearing Facility (EMCF), blev EMCF obligatorisk
motpart for vissa finansiella instrument som handlas pa dessa borser. Infor
dvergangen vidtog bolaget atgarder for att anpassa transaktionsrapporterings-
systemet. Bolaget uppger att EMCF av misstag inte definierades som en
motpart pa borsen, vilket medforde att rapporteringen av transaktioner som
avvecklades mot EMCF inte blev fullstandig.

Nér det galler den felaktiga rapporteringen av plats for utférande av
transaktioner har bolaget angett att regelforandringen fran 1 mars 2010, som
foreskriver att rapporteringsskyldigheten aven omfattar finansiella instrument
som handlas pa en handelsplattform, fick praktiska konsekvenser.
Handelsplattformen Aktietorget anvander sig av samma handelssystem som
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Nasdaq OMX Stockholm. Den kod som anvéndes for rapportering av
transanktioner pa Nasdag OMX Stockholm anvéndes tidigare dven for
transaktioner pa Aktietorget. Transaktioner som utfordes pa Aktietorget
rapporterades darfér med samma kod som den for transaktioner pa Nasdagq
OMX Stockholm. Aven vissa transaktioner utférda pa handelsplattformarna
First North och Oslo Access rapporterades felaktigt med koden fér Nasdaq
OMX Stockholm.

De felaktigt rapporterade tidsangivelserna for transaktionerna utforda pa
Aktietorget orsakades enligt bolaget av ett misstag vid installning av en
specifikation i de system som genererar transaktionsrapporter till
Finansinspektionen. Bolaget har inte invant mot sakforhallandena men anser att
Overtradelserna ar mindre allvarliga.

2. Tillampliga bestdmmelser

| &rendet aktualiseras bestdmmelser om bl.a. transaktionsrapportering, intern
styrning och kontroll och uppdragsavtal, vilka redovisas i bilaga 2.

3. Finansinspektionens beddémning
3.1 Transaktionsrapportering

Kravet pa transaktionsrapportering syftar till att géra det mojligt for den
behdriga myndigheten i varje medlemsland inom EES att 6vervaka att
vardepappersinstituten agerar hederligt, rattvist och professionellt samt pa ett
sétt som gor att vardepappersmarknadens integritet framjas. En fullstandig och
korrekt transaktionsrapportering bidrar till Finansinspektionens mgjligheter att
kontrollera hur vardepappersinstituten uppfor sig i handeln samt 6kar
Finansinspektionens mojligheter att dvervaka och upptacka férekomsten av
marknadsmissbruk. Kravet pa full insyn i vardepapperstransaktioner syftar
aven till att skydda investerare, integrera vardepappersmarknaden inom EU och
framja prisbildningseffekten for finansiella instrument.

| det har fallet har den ofullstdndiga transaktionsrapporteringen omfattat en
betydande andel av de transaktioner som bolaget har utfort under den aktuella
perioden. Bristerna i rapporteringen har paverkat Finansinspektionens
mojlighet att kontrollera hur bolaget har uppfort sig i handeln samt forsvarat
Finansinspektionens mojligheter att dvervaka och upptacka marknadsmissbruk.
Bristerna har d&ven medfort att Finansinspektionen inte kunnat forse évriga
tillsynsmyndigheter inom EES med korrekta transaktionsrapporter.

Bolaget har, oavsett att det lamnat till en uppdragstagare att utféra
transaktionsrapporteringen enligt 10 kap. 4 8 2 LV, det fulla ansvaret for att
transaktionsrapporteringen ar korrekt. Eftersom rapporteringen inte har varit



NS
o' L

N4y
S
Yo

FlI Dnr 10-6357

N

fullstandig och korrekt konstaterar Finansinspektionen att bolaget brutit mot 10
kap. 3 § LV och 22 kap. 3 § 1 Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2009:10) om andring i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:16) om
vardepappersrorelse.

3.2 Intern styrning och kontroll

Bolaget har under lang tid inte har uppmarksammat att den transaktions-
rapportering som uppdragstagaren fatt i uppdrag att for bolagets rakning lamna
till Finansinspektionen inte varit fullstandig och korrekt. Detta medfor att det
kan ifragasattas om bolaget haft tillrackliga rutiner for att sakerstalla en god
intern styrning och kontroll.

Under den tid som bristerna i transaktionsrapporteringen funnits har bolaget
inte genomfort nagra regelbundna kontroller for att sakerstalla att antalet
rapporterade transaktioner motsvarar antalet genomférda transaktioner. Bolaget
har inte heller kontrollerat att korrekta uppgifter om handelsplats och
handelstidpunkt lamnats. Bolaget har vidare inte vidtagit tillrackliga atgarder
for att sakerstalla en fullstandig och korrekt rapportering med anledning av
forandringar i verksamheten eller &ndrade regler med paverkan pa transaktions-
rapporteringen. Bristerna i kontrollrutinerna har medfort risk for att bolaget
missat eventuella ytterligare ofullstdndiga eller felaktiga transaktionsrapporter.

Enligt Finansinspektionens bedémning har bristerna i kontrollrutinerna medfort
att bolaget inte kunnat sékerstélla en effektiv 6vervakning av den verksamhet
som bolaget gett i uppdrag till uppdragstagaren. Bolaget har darmed inte
uppfyllt de krav som stélls i 9 kap. 5 8§ Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2007:16) om véardepappersrorelse (vardepappersforeskrifterna). For denna del
av verksamheten har bolaget saledes inte uppfyllt kraven pa en tillfreds-
stallande intern styrning och kontroll i 8 kap. 9 och 11 88 LV samt 6 kap. 8 §
vardepappersforeskrifterna.

4, Overvagande om ingripande
4.1 Tillampliga bestammelser

Finansinspektionen ska, enligt 25 kap. 1 8 forsta stycket LV, ingripa om ett
svenskt vardepappersinstitut har asidosatt sina skyldigheter enligt LV, andra
forfattningar som reglerar foretagets verksamhet, féretagets bolagsordning,
stadgar eller reglemente eller interna instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar foretagets verksamhet.

Finansinspektionen ska ingripa genom att utférda ett férelaggande att inom viss
tid begréansa rorelsen i ndgot avseende, minska riskerna i den eller vidta nagon
annan atgard for att komma till ratta med situationen, eller genom ett forbud att
verkstélla beslut eller genom att meddela foretaget en anmarkning. Om
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overtradelsen ar allvarlig, ska foretagets tillstand aterkallas eller, om det ar
tillrackligt, varning meddelas. Finansinspektionen far enligt 25 kap. 8-10 88§
LV forena anmarkning eller varning med en straffavgift om lagst 5 000 kronor
och hogst 50 miljoner kronor.

Finansinspektionen far enligt 25 kap. 2 § LV avsta fran att ingripa om en
overtradelse ar ringa eller ursaktlig, om foretaget gor rattelse eller om nagot
annat organ har vidtagit atgarder mot foretaget som bedoms tillrackliga.

4.2 Bolagets atgarder

De atgarder som ett bolag vidtar for att ratta till brister kan ha betydelse vid
bestammande av om ett ingripande ska ske och vilken form det i sadana fall
ska ha. I det hér fallet har bolaget genomfort rattelser i den rapportering som
varit ofullstandig och felaktig. Vidare har bolaget sett till att de system som
genererar transaktionsrapporter numera levererar korrekt information i de
avseenden som varit bristfalliga i detta &rende. Dessutom har bolaget utarbetat
en atgardsplan for att forbattra den interna styrningen och kontrollen rérande
bolagets transaktionsrapportering. Atgardsplanen omfattar ett flertal punkter
med bade organisatoriska och praktiska atgarder. Genom atgardsplanen
fortydligas ansvarsfordelningen, och kontrollen och uppféljningen av
forandringar som paverkar transaktionsrapporteringen forbattras.

4.2 Val av ingripande

Finansinspektionen tar i sin bedémning, av om ett ingripande bor ske och i
vilken form, hénsyn till att bolaget upptéckte den ofullstdndiga rapporteringen
och kontaktade Finansinspektionen angaende detta. Vidare tar
Finansinspektionen ocksa hansyn till att bolaget i samrad med
Finansinspektionen genomfort rattelser i den rapportering som varit
ofullstandig och felaktig samt vidtagit atgarder som framstar som
andamalsenliga for att forhindra att fel och brister i rapporteringen uppstar
igen.

Det ar emellertid ett stort antal transaktioner som rapporterats ofullstandigt
eller felaktigt, och dessa brister har funnits under férhallandevis lang tid.
Bristerna har paverkat Finansinspektionens mojlighet att kontrollera hur
bolaget uppfort sig i handeln samt forsvarat Finansinspektionens majligheter
att évervaka och upptécka férekomsten av marknadsmissbruk. Dessutom har
bristerna medfort att Finansinspektionen inte har kunnat forse évriga
tillsynsmyndigheter inom EES med korrekta transaktionsrapporter.

Forst kan konstateras att 6vertradelserna inte &r sa allvarliga att det kan bli
fraga om att aterkalla bolagets tillstand eller meddela en varning. Vid sadana
forhallanden ska ingripande ske i form av forelaggande att vidta viss atgard
eller genom anmaérkning. Finansinspektionen kan dock avsta fran att ingripa
om bolaget gjort réttelse eller om dvertradelsen &r att bedéma som ringa eller
urséktlig. Enligt forarbetena (prop. 2006/07:115 s. 500) ska en nyanserad
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bedémning av omstandigheterna i det enskilda fallet avgéra om ett ingripande
ska ske eller inte. Eftersom bolaget vidtagit atgarder som framstar som
lampliga, for att komma till ratta med missforhallandena, behdvs inget
forelaggande och fragan blir om bolaget bor meddelas en anméarkning. Om
bolaget har gjort réttelse bor det vara dvertradelsens allvarlighet som avgér om
Finansinspektionen avstar fran att ingripa. En anmarkning kan enligt
forarbetena (s. 499) utgtra en markering, inte bara for det berérda bolaget, utan
aven for marknaden i stort. Bristerna i bolagets transaktionsrapportering avser
en betydande mangd transaktioner och har pagatt under en forhallandevis lang
tid samt varit en direkt foljd av otillrackliga rutiner for intern styrning och
kontroll. Overtradelserna kan darfor inte bedémas som ringa eller ursaktliga
och de ér, trots bolagets atgarder, sadana att Finansinspektionen inte kan avsta
fran att ingripa. Bolaget bor darfor meddelas en anmarkning.

For att markera vikten av att reglerna om transaktionsrapportering och intern
styrning och kontroll féljs, bor anmarkningen férenas med en straffavgift.
Avgiften far i det har fallet inte dverstiga 13,8 miljoner kronor, vilket
motsvarar tio procent av bolagets omsattning enligt bolagets senast faststallda
arsredovisning. Vid bestimmande av avgiftens storlek vager
Finansinspektionen in att det var bolaget som uppmérksammade
Finansinspektionen pa den ofullstandiga rapporteringen och later avgiften
stanna pa 1 miljon kronor.

Straffavgiften tillfaller staten och faktureras genom Finansinspektionens
forsorg efter att beslutet vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Bengt Westerberg
Styrelseordférande

Niclas Temes
Jurist

Beslutet har fattats av Finansinspektionens styrelse (Bengt Westerberg,
ordférande, Margareta Aberg, Lars Nyberg, Birgitta Johansson-Hedberg, Hans
Nyman och Martin Andersson, generaldirektor) efter féredragning av juristen
Niclas Temes. I den slutliga handldggningen har &ven chefsjuristen Per
Hakansson samt enhetschefen Mattias Anjou och finansinspektoren Denny
Sternad deltagit.



DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 10-6357
Delgivning nr 1

Anmarkning och straffavgift
Handling:

Beslut om anmadrkning och straffavgift den 13 juni 2011 till Crédit Agricole
Cheuvreux Nordic Aktiebolag.

Jag har i egenskap av behdrig stallforetradare for Crédit Agricole Cheuvreux
Nordic Aktiebolag denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamnings-
man.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se
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Bilaga 1

HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till
Forvaltningsratten i Stockholm, men sénd in skrivelsen till:

Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 STOCKHOLM.

Ange i er skrivelse &rendets nummer, vilket beslut ni éverklagar, den &ndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska andras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fick detta beslut. Om dverklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sénder dverklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm
for provning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa det satt ni har
begart.



Bilaga 2

Tillampliga bestammelser
Transaktionsrapportering

Ett vardepappersinstitut &r enligt 10 kap. 3 § lagen (2007:5289) om
vardepappersmarknaden (LV) ansvarigt for att uppgifter om de transaktioner
som institutet har utfort, sa snart som mojligt och senast vid slutet av foljande
arbetsdag, rapporteras till Finansinspektionen om transaktionerna avser
finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Rapporten ska enligt andra stycket samma paragraf bl.a. innehalla den
information som anges i tabell 1 bilaga I till genomfdrandeférordningen. Av
denna forordning foljer att rapporten bl.a. ska innehalla uppgift som identifierar
de instrument som transaktionen omfattar och uppgift om instrumenten kopts
eller sélts. Vidare ska uppgift finnas om kvantitet, handelsdag, handelstidpunkt,
pris per enhet, motparten i transaktionen och platsen for transaktionen.

Enligt 22 kap. 3 8§ 1 Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2009:10) om
andring i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:16) om
vardepappersrorelse ska den rapporteringsskyldighet som anges i 10 kap. 3 §
LV ocksa galla for transaktioner som avser finansiella instrument som &r
foremal for handel pa en handelsplattform. Denna dndring tradde i kraft den 1
mars 2010.

En transaktionsrapport enligt 10 kap. 3 § LV far med stod av 10 kap. 4 § 2 LV
lamnas till Finansinspektionen genom nagon utomstaende for institutets
rakning.

Intern styrning och kontroll

Av 8 kap. 9 8§ LV framgar att ett vardepappersinstitut ska uppratta och tillampa
de riktlinjer och rutiner som krdvs for att institutets styrelse och anstéllda ska
folja de regler som géller for verksamheten.

Ett vardepappersinstitut ska enligt 8 kap. 11 LV tillampa sunda rutiner for
forvaltning av verksamheten. Institutet ska vidare ha rutiner for intern kontroll,
effektiva metoder for riskbedomning, och effektiv drift och forvaltning av sina
informationssystem.

Enligt 6 kap. 8 8§ Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:16) om
vardepappersrorelse (vardepappersforeskrifterna) ska ett vardepappersforetag
ha aktuella och lampliga riktlinjer och rutiner for att kunna upptécka vilka
risker som finns for att foretaget inte fullgor sina forpliktelser enligt LV och
andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet, samt inféra lampliga
atgarder och rutiner for att minimera dessa risker.

! Kommissionens férordning (EG) nr 1287/2006 av den 10 augusti 2006 om genomforande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad géller dokumenteringsskyldigheter for
vardepappersforetag, transaktionsrapportering, dverblickbarhet pd marknaden, upptagande av
finansiella instrument till handel samt definitioner for tilldmpning av det direktivet.



Bilaga 2

Uppdragsavtal

Ett vardepappersinstitut far enligt 8 kap. 14 § LV uppdra at ndgon annan att
utfora ett visst arbete och vissa funktioner som &r av vasentlig betydelse for
verksamheten, om institutet svarar for att verksamheten drivs av
uppdragstagaren under kontrollerade och sékerhetsmassigt betryggande former,
och att uppdraget inte vasentligt forsamrar kvaliteten pa institutets intern-
kontroll och Finansinspektionens majligheter att dvervaka att institutet foljer
de regler som galler for verksamheten.

Enligt 9 kap. 2 § vardepappersforeskrifterna ska, vid tillampningen av 8 kap.
14 8 LV, en del av ett vardepappersforetags verksamhet anses vara arbete och
funktioner av vasentlig betydelse for verksamheten, om ett fel eller en brist i
utférandet av denna verksamhet allvarligt skulle férsamra hur foretaget
uppfyller sina skyldigheter enligt LV.

Ett vardepappersforetag som uppdrar at ndgon annan att utfora arbete och
funktioner av vasentlig betydelse for verksamheten ska enligt 9 kap. 4 §
vardepappersforeskrifterna dven fortsattningsvis ansvara for att fullgora sina
skyldigheter enligt LV. Vidare framgar av 9 kap. 5 § vardepappers-
foreskrifterna att vardepappersforetaget ska vidta nddvandiga atgarder for att
sékerstélla att uppdragstagaren utfor den utlagda verksamheten effektivt och att
vardepappersforetaget dels har den kunskap som krévs for att effektivt
Overvaka den utlagda verksamheten och kunna hantera riskerna i samband med
utldggandet, dels dvervakar dessa funktioner och hanterar dessa risker.
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