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Obligationsfinansierad kreditgivning
Sammanfattning

Ett foretag som finansierar kreditgivning genom att ge ut obligationer behdver
tillstdnd att driva finansieringsrorelse enligt lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse, om inte obligationerna forenas med en overlételse-
begrinsning som sékerstéller att obligationerna varken vid utgivningstillfallet
eller senare kan komma att innehas av allménheten.

Fragestillning

I detta stdllningstagande behandlar vi vad som avses med att ta emot ater-
betalningspliktiga medel enligt 1 kap. 4 § lagen om bank- och finansierings-
rorelse. Krivs det for att tillstdndsplikt inte ska foreligga att foretaget i sin
finansiering av kreditgivningen sékerstéller att ingen som ingar i den krets som
avses med begreppet allmidnheten kan forvarva en fordran mot foretaget?

Gallande ratt

Ett foretag ska enligt 2 kap. 1 § lagen om bank- och finansieringsrorelse ha
Finansinspektionens tillstand for att fa driva finansieringsrorelse. Med
finansieringsrorelse avses bland annat verksamhet som bestar av kreditgivning
som finansieras genom att foretaget tar emot aterbetalningspliktiga medel fran
allménheten.

Till terbetalningspliktiga medel som omfattas av bestimmelsen hor bland
annat rantebarande skuldebrev i form av obligationer. Vardepapper som ar
forlustabsorberande, till exempel aktier eller fondandelar i form av vinst- och
kapitalandelslan, anses normalt inte vara sddana &terbetalningspliktiga medel. I
begreppet allmidnheten ingér privatpersoner och alla foretag utom finansiella
foretag. Till finansiella foretag rdknas svenska banker, forsakringsbolag,
kreditmarknadsforetag, virdepappersbolag och finansiella institut. Aven dessa
foretagstypers utlindska motsvarigheter rdknas som finansiella foretag. Till
allméinheten ridknas inte stat och kommun. (Prop. 2002/03:139 s. 513 och 565.)
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Bedomning

Enligt Finansinspektionen dr det dvergripande syftet med definitionen av
finansieringsrorelse att forhindra att den som ingér i begreppet allmdnheten
finansierar kreditgivning for aktérer som inte har tillstdnd att driva
finansieringsrorelse. Myndigheten bedomer att detta rimligen bor gélla under
hela den period da det kreditgivande foretaget driver sin verksambhet.

Ett foretag som saknar tillstdnd att driva finansieringsrorelse enligt lagen om
bank- och finansieringsrorelse behdver som utgdngspunkt ansdka om ett sddant
tillstdnd for att kunna finansiera kreditgivning genom att ge ut till exempel
obligationer. Endast om foretaget kan sidkerstilla att obligationerna varken vid
utgivningstillfillet eller senare kan komma att innehas av allménheten behdver
foretaget inget tillstdnd.

Det dr mojligt att forena en obligation med en dverlatelsebegrinsning som
sakerstéller att de utgivna aterbetalningspliktiga medlen inte kan forvéarvas av
nagon som ingar 1 begreppet allmédnheten vid savil nyteckning som handel i
andra hand. En sddan begridnsning medfor dock att obligationerna inte kan tas
upp till handel pa en reglerad marknad eller en multilateral handelsplattform
(MTF-plattform) som i dag drivs 1 Sverige. Det beror pa att virdepapper méaste
vara fritt dverlatbara for att kunna tas upp till saidan handel (15 kap. 2 § lagen
[2007:528] om vérdepappersmarknaden och regelverken pa de olika handels-
platserna).

Detta rittsliga stdllningstagande giller tills vidare.

Kontaktpersoner: Ida Frossander (Senior analytiker), ida.frossander@fi.se
och Malin Palm (Jurist), malin.palm@fi.se.

Ar ni ett foretag som omfattas av stillningstagandet?

For foretag som finansierar kreditgivning genom att ge ut vardepapper som &r
att anse som aterbetalningspliktiga medel utan dverlatelsebegriansning eller
tillstand att driva finansieringsrorelse — eller som star i begrepp att gora det,
kontakta Finansinspektionen om vilka atgidrder som ni som foretag bor vidta.
Kontakta Ida Frossander i dessa drenden.
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