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: : 103 97 Stockholm
Delglvnlng nr 2 Tel +46 8 408 980 00
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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att M10 Investment AB (559301-6313) ska betala
sanktionsavgift med 60 000 kronor for underlitenhet att inom foreskriven tid
anmaéla transaktioner med aktier i Valuno Group AB till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man overklagar, se bilaga 1.

Arendet

MI10 Investment AB (M10 Investment) ar nirstaende till AA ,
som tidigare var en person i ledande stdllning i Valuno Group AB (Valuno).

Den 24, 26 och 27 februari 2025 avyttrade M10 Investment aktier i Valuno
enligt bilaga 2. M10 Investment anmélde avyttringarna till Finansinspektion-
ens insynsregister den 6 mars 2025.

Finansinspektionen tog den 15 maj 2025 upp frdgan om M10 Investment har
asidosatt sina skyldigheter enligt artikel 19 1 marknadsmissbruksférordningen
(EU) nr 596/2014 (Mar) och om Finansinspektionen dérfor ska ingripa mot
bolaget.
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M10 Investment har anfort 1 huvudsak foljande. Bolaget beklagar att transak-
tionerna anmiildes for sent. Overtridelserna skedde pa grund av att det ridde
oklarheter om vem i bolaget som ansvarade for att anméla transaktionerna, att
det hér var de forsta transaktionerna som bolaget var skyldigt att anméla och
det darfor saknades tillracklig kunskap om géllande regler samt att relevant
information inte nddde berdrda personer. M10 Investment har vidtagit atgérder
for att stdrka sina interna rutiner for att liknade misstag inte ska upprepas. De
aktuella aktierna utgjorde en mindre del av M10 Investments totala innehav i
Valuno. M10 Investment kvarstir som ldngsiktig d4gare 1 Valuno. M10 Invest-
ment anmélde avyttringarna s snart det upptécktes att sé inte hade skett. Det dr
friga om endast kortare forseningar. Ndgon skada har inte uppstatt.
Overtridelserna ir att betrakta som ringa eller ursiktliga.

M10 Investment har inkommit med avridkningsnotor for samtliga avyttringar.
Finansinspektionens bedomning

Rattliga utgangspunkter

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 3.

Personer i ledande stéllning i en emittent dr skyldiga att till Finansinspektion-
ens insynsregister anmadla varje transaktion som har genomforts for deras egen
rikning avseende bland annat aktier som emitteras av den emittenten. Sddana
anméilningar ska goras utan drdjsmél och senast tre handelsdagar efter det
datum som transaktionen genomfordes. Anmalningsskyldigheten omfattar dven
personer som &r nérstdende till personer i ledande stillning.

Om en person som dr skyldig att anméla en transaktion till Finansinspektionen
kommer in med en anmélan for sent, eller ger in en felaktig anmaélan, ska
Finansinspektionen ingripa mot personen. Ingripande kan ske genom beslut om
sanktionsavgift. Finansinspektionen har mojlighet att avstd frin att ingripa om
Overtrddelsen &r ringa eller ursiaktlig, réttelse har skett eller om det annars finns
sarskilda skal.

Vid savil valet av ingripande som faststillandet av storleken pa sanktions-
avgiften ska en sammanvigd beddmning goras av omstdndigheterna i det
enskilda fallet. Vid bedomningen ska sédrskild hénsyn tas till hur allvarlig
overtrddelsen dr och hur linge den har pigatt samt till dvertrddelsens konkreta
och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som har uppstatt och
graden av ansvar. Darutover ska sérskild hinsyn tas till vissa forsvarande och
formildrande omsténdigheter, den anmilningsskyldiges finansiella stdllning
och, om det gér att faststdlla, den vinst som den anmilningsskyldige, eller
ndgon annan, har gjort till foljd av overtrddelsen.
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Grund for att ingripa

AA var vid tidpunkterna for avyttringarna styrelseledamot i
Valuno, och dirmed en person i ledande stéillning i bolaget. Han var ocksa
styrelseledamot 1 M10 Investment vid samma tidpunkter. M10 Investment var
darmed nérstéende till AA och saledes skyldigt att utan
dr6jsmal och senast inom tre handelsdagar anmaéla avyttringarna till
Finansinspektionen.

MI10 Investment har anmaélt avyttringarna for sent. Det foreligger déarfor grund
for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.

Val av ingripande

Finansinspektionen beddmer med beaktande av transaktionernas storlek och
forseningarnas langd att Gvertrddelserna inte kan anses som ringa. Vad M 10
Investment har fort fram innebér inte att overtrddelserna kan anses som
ursiktliga. Det dr den anméilningsskyldiges ansvar att upprétthalla och f6lja de
regler som giller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och
att anmélan sker 1 rétt tid. Det har 1 6vrigt inte framkommit nigra sérskilda skél
for att avsta fran ingripande.

Med hénsyn till 6vertrddelsernas allvar ska ingripandet ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Storleken pa sanktionsavgiften

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
en metod som faststéllts av interna riktlinjer. Dessa riktlinjer har till syfte att
sdkerstélla savél en enhetlig rittstillimpning som att de omstédndigheter som
framgar av 5 kap. 17 § lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser
till EU:s marknadsmissbruksférordning beaktas. Metoden bestar av fem steg. I
det forsta steget berdknas ett grundbelopp, vilken baseras pa transaktionens
storlek, upp till ett visst maxbelopp. I de fall anmélan gjorts sjdlvmant men for
sent av den anméilningsskyldige beaktas dven forseningens langd genom ett
avdrag. I de fall den anmélningsskyldige inte gjort nagon anmélan innan
Finansinspektionen uppmérksammat overtradelsen gors inte ndgot sddant
avdrag. I steg tva till fyra beaktar Finansinspektionen andra omstindigheter
som &r relevanta for det specifika drendet och gor en bedomning av om dessa
foranleder att det grundbelopp som tagits fram i steg ett ska hojas respektive
sankas. Slutligen, i steg fem, gors en proportionalitetsbedomning.

Det sammanlagda grundbeloppet for samtliga dvertradelser uppgér efter
avrundning till 62 700 kronor. Vid berékningen av grundbeloppet har
Finansinspektionen beaktat transaktionernas storlek, forseningarnas lingd och
att M10 Investment dr en juridisk person. Grundbeloppet for respektive
overtriadelse framgér av bilaga 2.

I friga om omsténdigheter som ska beaktas vid beddmningen av dvertrédelser-
nas allvar konstaterar Finansinspektionen foljande. Det har inte framkommit att
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det har uppstétt ndgra konkreta effekter pa det finansiella systemet eller nagra
skador. En 6vertriddelse av anmélningsskyldigheten medfor dock normalt
potentiella effekter pa det finansiella systemet. Genom att anmaélan inte har
skett pd rétt sétt har aktiedgare och marknadens aktdrer inte fétt tillgang till
fullstdndig och korrekt information 1 tid 1 det register dér sddan information ska
finnas. Det har vidare inte heller framkommit ndgot som tyder pa att dvertrad-
elserna har gjorts med avsikt att undanhalla information frdn marknaden eller
att M10 Investment, eller ndgon annan, har gjort ndgon vinst till foljd av de
forsenade anmélningarna.

Det foreligger inte ndgra formildrande eller forsvarande omstédndigheter som
ska beaktas vid faststidllandet av sanktionsavgiftens storlek. Att bolaget vidtagit
vissa atgarder for att i framtiden undvika overtradelser &r inte tillrickligt for att
sdnka sanktionsavgiften.

Vid en sammanvigd bedomning av de dvervdganden som framgér ovan anser
Finansinspektionen att sanktionsavgiften for M10 Investment for overtridel-
serna ska bestdmmas till 60 000 kronor. Denna avgift bedoms proportionerlig i
forhéllande till 6vertradelsernas allvar och 6vriga omstindigheter.
Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga

kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant
Tf. enhetschef

Fredrik Lindgren
Jurist
08-408 987 90

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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Transaktionsdatum | Antal aktier | Virde (SEK)| Grundbelopp
2025-02-24 16 611 56 477 4236
2025-02-26 80 000 261 887 16 368
2025-02-27 210 000 673 221 42 076
Summa 306 611 991 586 62 680
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