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YRKANDEN M.M.
Finansinspektionen har yrkat att AA ska aldggas att dels betala

en sanktionsavgift om 200 000 kr dels aterfora en vinst om 11 491 kr.

AA , som har delgetts stdimning, har inte avhorts. Han har sa-

ledes inte angett ndgon instéllning till yrkandena.

GRUNDER M.M.

Finansinspektionen har till stod for yrkandena anfort 1 huvudsak foljande.

Den 31 augusti 2017 utforde AA ett antal transaktioner med
teckningsritter 1 Auriant Mining AB pd virdepappersmarknaden i1 Stockholm. Mellan
kl. 12.27.33 och 12.50.51 kopte han sammanlagt 459 273 teckningsrétter vid 30 olika
tillfallen. Det genomsnittliga priset for dessa uppgick till 0,034 kr. Genom sina kop-
transaktioner har han successivt hojt kursen for teckningsrétterna som under nimnda
tidsperiod om 23 minuter 6kade med 650 procent. Under perioden stod han for 30 av

de 33 transaktioner som genomfordes och for 98,6 procent av omsittningen.

En dryg minut senare, fran k1. 12.51.58, borjade AA sdlja de
teckningsrétter som han kopt och ytterligare teckningsrétter till en formanligare kurs dn
Oppningskursen for dagen. Sammanlagt salde han 584 209 teckningsritter till ett ge-

nomsnittligt pris om 0,04145 kr. Transaktionerna resulterade i en vinst om 11 491 kr.

Genom sina kop har AA inlett eller forstarkt en trend. Hans be-
teende har eller kan forvéntas ha skapat falska eller vilseledande signaler av tillgang
till och efterfragan pa eller priset pa teckningsrétter 1 bolaget. Han har inte visat att
transaktionerna har utforts av legitima skél. Hans agerande innebdr darmed en over-
tradelse av forbudet mot marknadsmanipulation 1 artikel 12 och 15 i forordning

596/2014 om marknadsmissbruk.


https://12.51.58
https://12.50.51
https://12.27.33
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PARTERNAS SYN PA FRAGAN OM PRESKRIPTION

Under handldggningen av malet har frdga uppkommit om talan ar preskriberad.

Finansinspektionen har anfort i huvudsak foljande. Av 5 kap. 14 § forsta stycket lagen
(2016:1306) om kompletterande bestaimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning
framgar att ett ingripande for en overtrddelse som anges i 5 kap. 1 § far ske om ett
sanktionsforeldggande har delgetts den som ingripandet riktas mot inom tva ar fran den
tidpunkt da 6vertradelsen dgde rum. AA delgavs ett sanktions-
foreliggande den 17 april 2018. Arendet #r siledes inte preskriberat. Brottsbalkens

bestammelser om preskription &r inte tillimpliga pa ingripande av detta slag.

AA , som har beretts tillfille att yttra sig, har inte heller avhorts

nér det géller frdgan om preskription.

UTREDNINGEN

Finansinspektionen har som skriftlig bevisning dberopat avsluts- och orderlistor 6ver
AA handel, avslutslista 6ver all handel med teckningsritter 1
Auriant Mining AB den 31 augusti 2017, avtal, e-postmeddelanden och allmédnna be-
stimmelser frdn Nordnet, en inspelning av ett telefonsamtal och tvd dokument som be-
ndmns Information om egenskaber og risici vedrerende finansielle instrumenter res-

pektive Nasdaq Nordic Member Rules version 3.2.

HANDLAGGNINGEN

Finansinspektionen har i samtal med tingsritten tillstyrkt skriftlig handldggning.

AA har informerats om att mélet kan avgoras pd handlingarna
och beretts tillfille att begira huvudforhandling, men avstétt frin att géra det. Eftersom
parterna redan far anses ha slutfort sin talan har mélet, med stod av 45 kap. 10 a §

forsta stycket 3 rattegangsbalken, avgjorts utan huvudforhandling.
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DOMSKAL
Forbudet mot marknadsmanipulation

Enligt artikel 12 och 15 i forordning 596/2014 om marknadsmissbruk ar det bl.a. for-
bjudet att utfora en transaktion, ligga en handelsorder eller bete sig pa ett sitt som ger
eller kan forvéntas ge falska eller vilseledande signaler om utbudet, efterfragan eller
priset pa ett finansiellt instrument, om inte den som har vidtagit en sddan atgérd kan
visa att den har utforts av legitima skél och stimmer 6verens med godtagen marknads-

praxis enligt artikel 13.

En overtrddelse av forbudet mot marknadsmanipulation kan medfora att Finans-

inspektionen ingriper eller att dklagaren inleder en forundersokning.

Allmént om Finansinspektionens mojligheter att ingripa

I de fall d& Finansinspektionen ingriper mot en overtrdadelse av forbudet mot mark-
nadsmanipulation provas det enligt 5 kap. 19 § forsta stycket lagen (2016:1306) om
kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (komplette-
ringslagen) genom sanktionsforeldggande. Ett ingripande far enligt 5 kap. 14 § forsta
stycket bara ske om sanktionsforeldggandet har delgetts den som ingripandet riktas
mot inom tva ar fran den tidpunkt da overtrddelsen dgde rum. Av 5 kap. 19 § tredje
stycket framgér att om den som sanktionsforldggandet riktar sig mot godkanner fore-

laggandet géller beslutet som ett domstolsavgérande som har vunnit laga kraft.

Om ett sanktionsforeldggande inte godkédnns inom den tid som anges 1 foreldggandet

far Finansinspektionen enligt 5 kap. 21 § vécka talan vid Stockholms tingsrétt om att

sanktioner ska beslutas. Enligt 6 kap. 3 § ska, om inget annat anges i nimnda lag, vad
som i allménhet ar foreskrivet om mal som ror allmént atal for brott dér det inte ar

foreskrivet svérare straff dn boter gélla for talan.
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Finansinspektionens ingripande mot AA och handlagg-

ningen vid tingsritten

I foreliggande mal har Finansinspektionen gjort géllande att AA
har overtritt forbudet mot marknadsmanipulation den 31 augusti 2017. Finansinspek-
tionen utfirdade den 8 mars 2018 ett sanktionsforeldggande som AA

tog del av den 17 april 2018. Darefter hade han tre veckor pa sig att godkidnna
foreldggandet, dvs. till och med den 8 maj 2018, vilket han inte gjorde.

Tio ménader senare, den 5 mars 2019, viackte Finansinspektionen talan mot
AA . Efter flera misslyckade delgivningsforsok tog tingsritten hjilp av
danska myndigheter vilket resulterade i att AA till slut delgavs

stimningsansdkan den 8 februari 2020.

Finansinspektionens yrkande om sanktionsavgift

Som framgér ovan har fraga uppkommit om Finansinspektionens talan om sanktions-

avgift ar preskriberad.

En sanktionsavgift enligt kompletteringslagen kan jimforas med den straffréttsliga pé-

foljden boter (se prop. 2016/17:22 s. 94 och jfr a.a. s. 103).

Tingsrétten konstaterar inledningsvis att det 1 kompletteringslagen inte finns ndgon sér-
skild bestimmelse som reglerar bortfallande av pafoljd i en situation da Finansinspek-
tionen har vickt talan vid tingsritten. Den ovanndmnda bestdmmelsen 1 5 kap. 14 §,
enligt vilken ett ingripande endast kan ske om ett sanktionsforeldggande har delgetts
inom tva ar frdn gérningen, ingdr 1 ett kapitel som innehaller regler for vad Finans-
inspektionen i vissa fall ska och i andra fall far gora. Nagon motsvarande bestimmelse

finns inte 1 kapitel 6 som handlar om handldggningen i domstol m.m.

Att det inte finns ndgon sirreglering om bortfallande av pafoljd i kompletteringslagen

som &r tillaimplig ndr Finansinspektionen har véickt talan vid tingsratten medfor att de
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generella bestimmelserna i 35 kap. brottsbalken blir tillimpliga. Som framgar av
kommentaren &r preskriptionskapitlet dven tillimpligt péd specialstraffrittens omrade
(se kommentaren till inledningen av 35 kap. brottsbalken, JUNO Version: su 16, pub-
licerad den 6 maj 2020). Hade lagstiftaren 6nskat att bestimmelserna i 35 kap. brotts-
balken inte skulle bli tillimpliga hade denne kunnat meddela en bestammelse liknande
den som finns i 14 § skattebrottslagen (1971:69) dér det anges att utan hinder av 35 kap. 1 §

brottsbalken far pafoljd for brott enligt lagen 4domas dven efter en langre tidsperiod én den

som normalt géller eller att tidsperioden ska berdknas pa ett annat sitt 4n vad som annars gors.

Enligt 35 kap. 1 § forsta stycket 1 brottsbalken far pafoljd inte domas ut med mindre
an att den misstinkte hiktats eller erhallit del av atal for brottet inom tva ar om det for

brottet inte kan folja svarare straff dn fangelse 1 ett ar.

AA delgavs yrkandet om sanktionsavgift den 8 februari 2020
vilket var ca tvé och ett halvt ar efter det att gérningen som ligger till grund for yrkan-

det ska ha begatts.

Som framgéar av kommentaren till bestdimmelsen 1 35 kap. 1 § brottsbalken hindrar del
givning av ett strafforeldggande inte preskription. Ett skal till det ar att det genom del-
givning av ett strafforeldggande inte inleds ett forfarande som maste foras vidare eller
genom en atgird bringas att upphora. (Se kommentaren till 35 kap. 1 § brottsbalken,
JUNO Version: su 16, publicerad den 6 maj 2020).

Eftersom det inte heller genom delgivning av ett sanktionsforeldggande inleds ett for-
farande som maéste foras vidare eller genom sérskild atgérd bringas att upphora kan
situationen jamforas med den som géller for strafforeldggande. Enligt tingsrétten sak-
nas ddrmed stod for att ett av Finansinspektionen utfirdat sanktionsforeldggande ska

anses vara preskriptionsavbrytande.

Vidare ér det enligt tingsratten inte heller rimligt att, bara for att ett av myndigheten

utfirdat sanktionsforeldggande har delgetts inom tva ar fran garningen, ddma ut en
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sanktionsavgift som &r straffréttslig till sin natur utan att beakta nér den som yrkandet
riktar sig mot har tagit del av stimning och sérskilt inte i de fall dd Finansinspektionen

véljer att vicka talan langt tid efter det att myndigheten utfirdade foreldggandet.

Mot bakgrund av vad som anfors ovan anser tingsritten att talan avseende sanktions-
avgift ar preskriberad. Finansinspektionens yrkande om &ldggande for AA

att betala en sanktionsavgift om 200 000 kr ska darfor ogillas.

Finansinspektionens yrkande om éiterforing av vinst

Enligt 5 kap. 5 § kompletteringslagen ska den som har overtrétt forbudet mot mark-
nadsmanipulation och dédrigenom gjort en vinst betala tillbaka ett belopp som mot-
svarar vinsten till staten, om det inte dr uppenbart oskéligt och om beloppet kan fast-

stallas.

Aterforing av vinst enligt kompletteringslagen kan jimforas med ett straffrittsligt for-

verkande (se prop. 2016/17:22 s. 94).

Eftersom det finns en sérskild bestimmelse om aterforing av vinst 1 5 kap. 5 § komp-
letteringslagen giller inte den generella bestimmelsen 1 36 kap. 1 § andra stycket
brottsbalken. For aterforing av vinst i denna situation uppstalls sdledes inte nagot krav

pa att det for brottet ska vara foreskrivet fingelse i mer &n ett ar.

P& motsvarande sétt som for fraigan om bortfallande av pafoljd finns det inte heller nér
det géller dterforing av vinst ndgon sérskild bestimmelse om preskription 1 komplette-
ringslagen i en situation d& Finansinspektionen har viickt talan vid tingsritten. Aven
hér finns det alltsa anledning att titta pa de preskriptionsbestimmelser som géller for
forverkande enligt brottsbalken. I likhet med vad som har anforts ovan hade lagstifta-
ren kunnat undanta en tillimplig av brottsbalkens bestimmelser om den velat (jfr t.ex.
bestdmmelsen 1 13 a § skattebrottslagen enligt vilken det framgar att bestimmelsen i 36 kap.

1 § brottsbalken inte ska tillimpas i frdga om brott enligt den lagen).
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Enligt 36 kap. 14 § forsta stycket brottsbalken far egendom forklaras forverkad pa
grund av brott, &ven om det inte ldngre dr mdjligt att ddma ut pafoljd, under forut-
sattning att stdmningsansokan har delgetts inom fem &r fran det att brottet begicks.
Bestdmmelsen ér tillimplig pa specialstraffrittens omrade (se kommentaren till 36 kap.

1 § brottsbalken, JUNO Version: su 16, publicerad den 6 maj 2020)).

AA har delgetts stimningsansokan inom fem é&r. Finansinspek-

tionens talan om aterforing av vinst ér séledes inte preskriberad (jfr NJA 1994 s 404).

Av det belaningsavtal som Finansinspektionen har aberopat som skriftlig bevisning
framgér att AA har haft en depd hos Nordnet Bank AB med
kontonummer - Av avslutslistan for Auriant Mining AB den 31 augusti 2017
framgar att det har gjorts 30 kop av sammanlagt 459 273 teckningsritter mellan kl.
12.27.33 och 12.50.51 fran hans konto och att priset pa teckningsrétterna under den
perioden har gatt frdn 0,012 kr till 0,080 kr vilket dr en uppgang med ca 650 procent
(0,08 /0,012). Av nimnda avslutslista framgar ocksa att kop av 766 500 tecknings-
ratter har gjorts fran hans konto den aktuella dagen och att det genomsnittliga priset for
dessa kop har uppgatt till 0,04145 kr (31 772,961 / 766 500). Slutligen framgar det av
listan att 584 209 teckningsrétter har salts fran hans konto ndmnda dag och att det
genomsnittliga priset som teckningsritterna har salts for har uppgatt till 0,06112 kr

(35 704,91 / 584 209). Dessa uppgifter framgar ocksa av underlaget till den rapport
som Nordnet Bank AB har lamnat in till Finansinspektionen i samband med att banken

rapporterade om den handel som forekommit.

Enligt tingsrétten framgar det av den utredning som Finansinspektionen har aberopat
att AA genom sina kop har inlett eller forstirkt en trend och att
hans beteende har skapat, eller kan forvintas ha skapat, falska eller vilseledande sig-
naler nér det géller tillgdngen, efterfragan eller priset pa teckningsritter i bolaget. D4
det inte dr visat att beteendet skulle vara forenligt med vedertagen praxis har han dver-

tratt forbudet mot marknadsmanipulation.


https://12.50.51
https://12.27.33
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Enligt tingsrétten kan den vinst som AA har gjort pa denna han-

del berdknas pa det sitt som Nordnet Bank AB har gjort i sin anmélan till Finans-
inspektionen. Berdkningen innebér att man fran det genomsnittliga priset om 0,06112
kr som AA har erhillit vid forsiljning av teckningsritterna drar
av den genomsnittliga kostnaden om 0,04145 kr som han har haft for dessa och sedan
multiplicerar differensen med antalet teckningsrétter som han har salt. Berdkningen
leder till att vinsten uppgar till det yrkade beloppet om 11 491 kr ((0,06112 - 0,04145)
x 584 209).

Da det inte dr uppenbart oskaligt ska AA aldaggas att till staten
aterfora den vinst om 11 491 kr som han har gjort pé sin handel med teckningsritter 1

Auriant Mining AB den 31 augusti 2017.
HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 1 (TR-01)

Overklagande, stillt till Svea hovritt, ska ha kommit in till tingsritten senast den 14

oktober 2020. Provningstillstand krévs.

Ulrika Persson
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Anvisningar for éverklagande TR-01 - Dom i brottmal * Producerat av Domstolsverket, Avd. for

SVERIGES DOMSTOLAR

Hur man overklagar
Dom i brottmal, tingsratt

TR-01

Vill du att domen ska dndras i nagon del kan
du 6verklaga. Hir far du veta hur det gar till.

Overklaga skriftligt inom 3 veckor

Ditt 6verklagande ska ha kommit in till
domstolen inom 3 veckor frin domens datum.
Sista datum f6r Overklagande finns pa sista
sidan 1 domen.

Overklaga efter att motparten overklagat

Om ena parten har 6verklagat 1 ritt tid, har den
andra parten ocksa ritt att 6verklaga dven om
tiden har gatt ut. Det kallas att anslutnings-
overklaga.

En part kan anslutningséverklaga inom en
extra vecka fran det att 6verklagandetiden har
gatt ut. Ett anslutningséverklagande maste
alltsa komma in inom 4 veckor frin domens
datum.

Ett anslutningsoverklagande upphor att gilla
om det forsta 6verklagandet dras tillbaka eller
av nagot annat skil inte gar vidare.

Sa har gor du

1. Skriv tingsrittens namn och malnummer.

2. Forklara varfor du tycker att domen ska
andras. Tala om vilken dndring du vill ha
och varfér du tycker att hovritten ska ta
upp ditt 6verklagande (lis mer om
provningstillstand lingre ner).

3. Tala om vilka bevis du vill hanvisa till.
Forklara vad du vill visa med varje bevis.

Skicka med skriftliga bevis som inte redan
finns i malet.

Vill du ha nya f6rh6r med nagon som redan
forhorts eller en ny syn (till exempel besok
pa en plats), ska du beritta det och forklara
varfor.

Tala ocksd om ifall du vill att malsiganden
ska komma personligen vid en huvud-
forhandling.

4. Limna namn och personnummer eller
organisationsnummer.

Limna aktuella och fullstindiga uppgifter
om var domstolen kan na dig: postadresser,
e-postadresser och telefonnummer.

Om du har ett ombud, limna ocksi
ombudets kontaktuppgifter.

5. Skriv under 6verklagandet sjalv eller lat ditt
ombud gora det.

6. Skicka eller limna in 6verklagandet till
tingsratten. Du hittar adressen i domen.

Vad hander sedan?

Tingsritten kontrollerar att 6verklagandet
kommit in i rdtt tid. Har det kommit in f6r
sent avvisar domstolen 6verklagandet. Det
innebir att domen galler.

Om 6verklagandet kommit in 1 tid, skickar
tingsratten Overklagandet och alla handlingar i
malet vidare till hovritten.

Har du tidigare fatt brev genom férenklad
delgivning, kan dven hovritten skicka brev pa
detta satt.
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Anvisningar for 6verklagande

TR-01 - Dom i brottmadl ¢ Producerat av Domstolsverket, Avd. fér domstolsutveckling

Provningstillstand i hovratten

Nir 6verklagandet kommer in till hovritten tar
domstolen forst stillning till om malet ska tas
upp till prévning.

Om du znte far prévningstillstaind giller den
overklagade domen. Dirfor dr det viktigt att i
overklagandet ta med allt du vill f6ra fram.

Nar kravs det provningstillstand?

Brottmalsdelen

I brottmalsdelen beh6vs prévningstillstand i
tva olika fall:

o Den atalade har domts enbart till boter.

e Den atalade har frikants fran ett brott som
inte har mer 4n 6 manaders fingelse i
straffskalan.

Skadestandsdelen

Det krivs provningstillstind for att hovritten
ska préva en begiran om skadestand.
Undantag kan gilla nir en dom 6verklagas i
brottmalsdelen, och det ar kopplat en begiran
om skadestind till brottet. D3 krivs inte
provningstillstand f6r skadestindsdelen om

e detinte krivs prévningstillstand 1
brottmalsdelen

eller om

e hovritten meddelar provningstillstind i
brottmalsdelen.

Beslut i 6vriga fragor

I de mal dir det krivs prévningstillstind i
brottmalsdelen (se ovan), krivs det ocksa
provningstillstaind for sadana beslut som bara
far 6verklagas 1 samband med att domen
overklagas. Beslut som kan overklagas sarskilt
kriver inte provningstillstind.

Nar far man provningstillstand?

Hovritten ger provningstillstind i fyra olika
fall.

e Domstolen bedomer att det finns anledning
att tvivla pa att tingsritten domt ratt.

e Domstolen anser att det inte gir att bedoma
om tingsritten har domt ritt utan att ta upp
malet.

e Domstolen behover ta upp malet for att ge
andra domstolar vigledning i
rittstillimpningen.

¢ Domstolen bedomer att det finns synnerliga
skil att ta upp malet av ndgon annan
anledning.

Vill du veta mer?

Ta kontakt med tingsritten om du har fragor.
Adress och telefonnummer finns pa forsta
sidan i domen.

Mer information finns pa www.domstol.se.
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