NORDIC GROWTH MARKET

Rapport enligt FFF'S 2007:17
5 kap 18 § avseende ar 2007

Overvakning av regelbunden finansiell information
Inledning

Nordic Growth Market NGM AB ("NGM-bérsen”) har 1 lag (2007:528) om virdepappersmarknaden
alagts att 6vervaka regelbunden finansiell information fran emittenter vars 6verlatbara vardepapper ar
upptagna till handel pa reglerad marknad som drivs av NGM-bérsen ("redovisningstillsyn”).
Kompletterande bestimmelser om 6vervakningen finns 4ven i Finansinspektionens foreskrifter FFI'S
2007:17 om verksamhet pa marknadsplatser.

Under 2007 omfattades samtliga 44 borsnoterade bolag pa NGM Equity och 2 utgivare av instrument
pa NDX av NGM-borsens redovisningstillsyn (enligt éverenskommelse med Finansinspektionen och
OMX Nordic Exchange Stockholm AB omfattas inte utgivare vars aktier dr noterade pa Nordiska
Listan av NGM-borsens redovisningstillsyn).

Kravet pd NGM-borsens 6vervakning av finansiell information inférdes den 1 juli 2007 genom lag
(1992:543) om bors- och clearingverksamhet. Denna lag upphorde att gilla den 1 november 2007 och
ersattes med lag om vardepappersmarknaden enligt ovan.

Sedan den 1 juli 2007 finns ocksa nya lagregler kring utgivares finansiella rapportering, bland annat:

- Enligt 16 kap 4 § lagen om vardepappersmarknaden ska en utgivare (emittent) sa snart som
mojligt och senast fyra mdnader efter utgangen av varje rakenskapsar offentliggira (genom
pressmeddelande) sin arsredovisning och, 1 férekommande fall, en koncernredovisning.
Revisionsberittelsen ska offentliggoras tillsammans med ars- och koncernredovisningen.

- Arsredovisning och halvarsrapport ska undertecknas av samtliga styrelseledamoter och
verkstallande direktoren. Deras befattning ska anges 1 anslutning till underskrifterna. Dessa
personer ska ocksa lamna en forsdkran om bland annat att redovisningen/rapporten ger en
rattvisande bild av foretagets/koncernens stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar 1 koncernen star infor. Dessa
bestammelser finns 1 16 kap 9 och 10 §§ lagen om vardepappersmarknaden.

- I'9kap 3§ arsredovisningslagen (1995:1554) finns bestammelser om halvarsrapportens
innehall, bland annat ska den alltid innehalla balans- och resultatriakning i sammandrag for
moderbolaget 1 koncern (tillamplig genom hanvisning 1 5 §).

- Om en delarsrapport har granskats av en revisor ska aven revisorns rapport bifogas
delarsrapporten. Om delarsrapporten inte ar granskad av en revisor, ska det anges 1 rapporten.
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Med regelbunden finansiell information avses i detta sammanhang ars- och koncernredovisning,
halvéarsrapport och kvartalsrapporter.

Syftet med 6vervakningen av regelbunden finansiell information ar primart att skydda investerare och
framja allmanhetens fortroende for vardepappersmarknaden. Overvakningen ska bidra till en 6kad
éppenhet av den finansiella informationen som &r relevant for investerarnas beslut.

Overvakningen ska ske med beaktande av den utveckling som sker inom Europa. NGM-borsen ska
bidra till och efterstrava en enhetlig tillampning av redovisningsregler inom EES, vilket kan antas
stimulera aktieagande och benchmarking 6ver landsgranserna genom ¢kad jamforbarhet. I linje med
detta ska NGM-boérsen bitrida Finansinspektionen i det europeiska tillsynsarbetet.

For svenska utgivare finns bestimmelser om ars- och koncernredovisning samt delarsrapport 1 forsta
hand i arsredovisningslagen. I fraga om koncernredovisning galler darutéver Europaparlamentets och
radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella
redovisningsstandarder, vilket till exempel innebir att IAS 34 ska tillampas pa de uppgifter 1
delarsrapporter som galler koncernen och det ska i sddana fall anges i rapporten att den har upprattats
1 6verensstammelse med IAS 34.

NGM-borsens organisation av 6vervakningen

Overvakningen av utgivarnas regelbundna finansiella information sker inom ramen for
marknadsovervakningen. Denna funktion ar sjalvstandig i férhallande till den affarsdrivande
verksamheten.

For granskningen har en radgivande granskningskommitté bildats. I kommittén ingar tre auktoriserade
revisorer fran vilrenommerade revisionsbyraer som har dokumenterad erfarenhet fran regelverk kring
redovisning, revision och IFRS.

Varje ar sker ett urval som bestammer vilka utgivare som ska granskas under aret. Urvalet sker pa
grund av dels en riskbaserad ansats, dar hansyn tas till bade sannolikheten for 6vertradelser och
potentiella effekter for fortroendet for vardepappersmarknaden, och en rotationsansats, som innebar
att varje utgivare kommer att granskas dtminstone en gang inom en femérsperiod. Nér urvalet har skett
informeras de utgivare som omfattas av arets granskning. Det kan ocksa tillkomma ytterligare utgivare
till urvalet under granskningsperioden.
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Om NGM-bérsen vid granskningen upptiacker potentiella avvikelser fran gillande regelverk tillsands
utgivaren ett brev med begiaran om svar pa gjorda iakttagelser for att NGM-borsen ska kunna bedoma
om det ar fraga om en overtradelse eller ej.

NGM-borsen ska enligt 5 kap 17 § FFFS 2007:17 vidta atgarder nir den upptacker 6vertradelser 1 den
regelbundna finansiella informationen. Atgérderna ska vara effektiva, skyndsamma och sta 1 proportion
till 6vertradelsen. NGM-borsen anvinder sig bland annat av pafsljderna skriftlig anmérkning, begiaran
om rattelse eller, om den finansiella informationen uppvisar vasentliga brister eller felaktigheter eller
annan atgard inte bedoms effektiv, 6verlamnande till disciplinnamnden. NGM-borsens beslut tillsands
utgivaren och Finansinspektionen och det finns dven information om besluten pa www.ngm.se.

Granskningen 2007
Urval

NGM har baserat sitt urval av de noterade bolag som ingar 1 2007 ars redovisningstillsyn pé faktorer
som marknadsvirde, erfarenhet av IFRS redovisning, tidigare erfarenheter av bolagen samt
granskningar som gjorts 1 press och media.

I granskningen av rapporterna for kvartal tva och tre 2007 ingick ursprungligen tio bolag noterade pa
NGM Equity, vilket motsvarar 22 procent av det totala urvalsbestandet. Under december méanad
utokades urvalet till att omfatta ytterligare ett bolag, mot bakgrund av en erinran fran detta bolags
revisorer. Genom den totala storleken pa urvalet skall kravet pa granskning av samtliga NGM Equity
bolag inom en femarsperiod kunna uppnas.

Majoriteten av de bolag som ingar i urvalet tillhér den grupp som har stérst marknadsviarde pa NGM
Equity. Att inkludera bolag som star for en vasentlig del av borsens marknadsvirde 1 urvalet var viktigt
da detta rimligen korrelerar med fortroendet f6r marknaden totalt sett.

Nagra av bolagen valdes ut mot bakgrund av en relativt kort noteringstid. En relativt kort noteringstid
kan sammanfalla med en kort erfarenhet av att tillampa IFRS redovisning. Tva av bolagen valdes
dessutom ut pa grundval av att de figurerat flitigt i media under 2007.

Granskningen av bolagen har gjorts utifran ett visentlighets- och riskperspektiv. Det innebar att

exempelvis redovisningsprinciper som paverkar virderingen av ett bolags storsta balansposter och/eller
intaktsredovisning har varit vigledande. Granskningen har vidare utgétt fran investerarperspektivet
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och sadan information 1 rapporter som kan antas paverka ett investeringsbeslut (visentlighet).
Redovisningsregler diar 6vertriddelser ar sannolika har ocksa prioriterats (risk).

Det kan tilliggas att samtliga borsnoterade bolags delarsrapporter givetvis ocksa dr féremal for en
kontinuerlig genomgang ur ett informationsévervakningsperspektiv.

Resultatet av granskningen

Granskningen av utvalda bolag har omfattat kvartalsrapporter for andra och tredje kvartalet 2007.
Initialt har rapporterna granskats enskilt och 1 relation till drsredovisningen 2006. Granskningen har
medfort att samtliga utvalda bolag kontaktats brevledes av NGM-boérsen f6r att kommentera
anmirkningar som framkommit 1 granskningen. Vid utgangen av ar 2007 hade annu inte granskningen
avslutats betraffande nagon utgivare.

Den inledande granskningen av bolagens regelbundna finansiell information indikerar att flera av de
granskade bolagen uppvisar brister 1 redovisningen som ar av formaliakaraktir, men att brister som
kan anses vara visentliga ur ett investerarskyddsperspektiv ar ovanliga. Ett exempel pa ett fel som kan
uppsta ar att utgivare tidigare kunnat utelimna uppgifter om moderbolaget, 1 de fall moderbolagets
stallning och resultat uppenbart saknar betydelse for bedomningen av koncernens stéillning och
resultat. I och med den nya lagregleringen om delarsrapporters innehall (9 kap 3 och 5 §§
arsredovisningslagen) som innebér att balans- och resultatriakning i sammandrag for moderbolaget
maste finnas med 1 halvarsrapporten kan detta inte langre utelamnas.

De granskningskriterier som NGM-bérsen tillampat enligt ovan innebir att varje utgivare granskats
utifran respektive visentlighets- och riskperspektiv. Det betyder att granskningen inte varit styrd till
vissa regler eller redovisningsprinciper utan varje bolag har granskats utifran respektive struktur och
verksamhet. Exempelvis sa har bolag med stora immateriella tillgdngar granskats huvudsakligen utifran
IAS 38, andra utifran IFRS 3 pa grund av rérelseforvirv. Sadana faktorer som struktur och
verksambhet hos de granskade utgivarna kan ocksa i hog grad forvantas paverka arten av de iakttagelser
som gors, dd komplexiteten 1 utgivarnas redovisning ar beroende av sidana faktorer.

NGM-bolagens arsredovisningar 2006
Granskningen av arsredovisningar for 2006 faller inte inom ramen for den formella

redovisningstillsynen, da denna tradde i kraft forst 1 juli 2007. NGM-boérsen har anda, 1 likhet med
tidigare ar, 6versiktligt granskat samtliga NGM Equity-noterade bolags arsredovisningar f6r 2006.
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Syftet med granskningen har varit att understka om bolagen genomfor den externa ekonomiska
rapporteringen pa ett borsmassigt satt med avseende pa tillampningen av ett urval av

redovisningsregler mm.

Totalt har 43 bolag granskats, varav 35 redovisar enligt IFRS och 8 enligt arsredovisningslagen.
Samtliga bolag har efter avslutad granskning fatt skriftlig aterkoppling pa vilka bestammelser bolaget
tillampat tillfredsstallande och var avvikelser har konstaterats.

Slutsatsen av undersokningen ar att standarden hojts sedan féregdende ar. Precis som tidigare har
bolagen lyckats mycket vil med tillampningen av det som kan anses utgora kidrnan i rapporteringen,
namligen utformning av arsredovisning och kassaflodesanalys. Flest anmérkningar féranleddes av
bristfillig tillampning av reglerna om niarstaendetransaktioner Enligt 9 kap 3 § arsredovisningslagen ska
delarsrapport innehalla uppgifter om transaktioner med nérstaende som visentligen paverkat
foretagets stillning och resultat. Motsvarande bestimmelse finns 1 IAS 34 pkt 16 och 17.
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