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Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (NGM-bérsen) meddelar, med stod av 5 kap 17§
Finansinspektionens foreskrifter om verksamhet pa marknadsplatser (FFEFS 2007:17) och punkten 6.3
mellan NGM-bérsen och NN (Bolaget) gallande noteringsavtal, Bolaget en skriftlig anmirkning.

1. Bakgrund

NGM-bérsen har 1lag (16 kap 13 §lag (2007:528) om virdepappersmarknaden) alagts att évervaka
mnehallet 1 utgivares regelbundna finansiella information, dvs. kvartalsrapporter och arsredovisningar.
NGM-bérsen har med anledning hirav granskat Bolagets arsredovisning for 2007 och forsta
kvartalsrapport f6r 2008.

Granskningen sker utifran vasentlighet och risk och innebir inte att det inte kan finnas fel eller
oklarheter 1 rapporterna som inte omfattas av detta beslut.

Under granskningen har Bolaget beretts tillfille att kommentera NGM-bérsens 1akttagelser avseende
arsredovisningen och kvartalsrapporten.

2. Iakttagelser

a) Bolaget har under 2007 och forsta kvartalet 2008 avyttrat anlaggningstillgangar vilket
redovisats under vriga intikter. Redovisning av anliggningstillgangar som innehas {6r
forsaljning regleras 1 IFRS 5. Bolagets finansiella rapporter saknar dock upplysningar om vilka
redovisningsprinciper som tillampas fér anlaggningstillgdngar som avyttras eller innehas for
saljning.

b) Bolaget har under 2007 forvarvat XX AB. Av not 1 arsredovisningen framgar att bolaget 1
samband med férvirvet identifierat varumirket och évertaget kundregister. Bolaget har dock
inte redovisat férviarvet och de immateriella tillgingarna i enlighet med IFRS 3 Roérelseforviry
och TAS 38 Immateriella tillgangar.
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c) Bolaget har under forsta kvartalet 2008 forvirvat YY AB. Av delarsrapporten f6r kvartal 1
framgar att uppskjuten skatt och dartill hianforlig goodwill inte redovisats. Bolaget har inte
redovisat forvarvet 1 enlighet med IFRS 3.

Avseende 6vriga synpunkter som kommunicerats med bolaget forutsitter NGM-borsen att Bolaget
infér kommande rapporter éverviger dessa.

3. NGM-bérsens bedéomning

NGM-bérsen ska enligt 5 kap 17 § FFFS 2007:17 vidta dtgarder nir den upptiacker évertradelser 1 den
regelbundna finansiella informationen. Atgirderna ska vara effektiva, skyndsamma och sté i proportion
till overtradelsen. Nagon mojlighet att vid bagatellartade overtradelser underlata atgird finns enligt lag
och foreskrifter inte. NGM-bérsen anvinder sig bland annat av pafoljderna skriftlig anmarkning,
begiran om rittelse eller, om den finansiella informationen uppvisar viasentliga brister eller
felaktigheter eller annan atgird inte bedoms effektiv, 6verlamnande till disciplinndmnden. Enligt
punkten 6.2 1 noteringsavtalet kan ett drende som 6verlamnas till disciplinnamnden resultera i
avnotering av ett bolags aktier, vite motsvarande hogst tio (10) arsavgifter eller, om asidosittandet ar
ringa eller ursiktligt, varning.

Bolaget har under 2007 och férsta kvartalet 2008 avyttrat anlaggningstillgangar. Resultatet fran dessa
avyttringar har redovisats som 6vriga intikter. Bolagets finansiella rapporter saknar upplysningar om
redovisningsprinciper for anliggningstillgangar som avyttras eller innehas for forsialjning. Bolaget har
till NGM-borsen anfort att inga anliaggningstillgangar innehas for férsiljning varfér Bolaget inte
redogjort fér nagra redovisningsprinciper.

Da denna typ av transaktioner férekommit béade under 2007 och forsta kvartalet 2008 forefaller det
som om Bolaget siljer denna typ av anliggningstillgdngar regelmaissigt. Redovisningspraxis pa omradet
synes inte vara enhetlig. International Accounting Standards Board (IASB) har dock 1 sitt arbete med
arliga uppdateringar (Annual improvements) klargjort 1 IAS 16, Materiella anliaggningstillgdngar, att
foretag som regelmaissigt avyttrar anldggningstillgdngar som varit foremal f6r uthyrning ska redovisa
erhallen forsialjningslikvid som intakt. NGM-borsen anser att, dd denna typ av transaktion varit relativt
regelmissig samt uppgatt till relativ stora belopp, information om bolagets redovisningsprinciper ar
vasentlig information for lasaren och borde darfér inkluderats 1 de finansiella rapporterna.

Bolaget har under 2007 forvirvat XX AB och 1 not framgar att Bolaget 1 samband med férvirvet

identifierat varumarket samt gvertaget kundregister. Dessa har dock inte redovisats som immateriella
tillgdngar da Bolaget gjort bedémningen att de inte uppfyller definitionen for en immateriell tillgang.
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NGM-boérsen anser att sdvil varumirket som kundregistret uppfyller definitionen f6r en immateriell
tillgdng, och dven om tillgangens varde ar relativt lagt eller kanske t.o.m. noll ar det viktigt att Bolaget 1
framtida finansiella rapporter pd ett korrekt sitt beskriver férviarven och den redovisningsmissiga
hanteringen s& att det klart framgar att gallande regelverk efterlevs.

Bolaget har under forsta kvartalet 2008 forvarvat YY AB. Av delarsrapporten framgar att uppskjuten
skatt och dirtill hinforlig goodwill inte redovisats. Bolaget har till NGM-bérsen anfort att det 1
delarsrapporten anges att forvarvsanalysen 4r preliminiar och Bolaget kommer att 1 kommande
delarsrapport redovisa en forvirvsanalys dir reglerna kring uppskjuten skatt enligt IAS 12 redovisas.
NGM-bérsens uppfattning ar att det inte ar mojligt att avvika fran gallande regelverk mot bakgrund av
att forvarvsanalysen dr preliminar. Av IFRS 3, punkt 62 framgér att de situationer som avses nir en
forviarvsanalys ar att se som preliminidr dr niar de verkliga virdena som ska tilldelas den forvirvade
enhetens identifierbara tillgdngar, skulder och eventualforpliktelser eller anskaffningsvarde for
rorelseférviarvet endast kan faststillas provisoriskt. Det har saledes inte forelegat grund for
underlatenhet att redovisa uppskjuten skatt och dartill hanforlig goodwill.

Bolaget har 1 sin finansiella rapportering avvikit fran de bestimmelser som giller f6r bolaget 1 enlighet
med punkt 2 a-c ovan. Bolaget har dock limnat sddana upplysningar 1 den finansiella rapporteringen
att en investerare troligen inte vilseleds 1 sin bedémning av Bolagets resultat och stillning. En strangare
pafoljd an en skriftlig anmarkning bor darfor inte paforas Bolaget.

Peter Billinger
Chef marknadsovervakning och borsadmunistration

Information

Aven om NGM-bérsen har ansvaret for 6vervakningen av utgivarnas finansiella information sa har
ocksd Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om virdepappersmarknaden mojligheter att
ingripa mot en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestimmelserna om regelbunden
finansiell information. Finansinspektionens méjligheter bestar 1 att foreligga utgivaren att gora rittelse,
besluta om en sirskild avgift, meddela en erinran eller besluta om en straffavgift.
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