"

&

'(i% NGM

* NORDIC GROWTH MARKET

Beslut 14/2008

77\

Stockholm den 13 november 2008 Push Development AB
Box 2028
220 02 Lund

Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (NGM-borsen) meddelar, med stod av 5 kap 17 §
Finansinspektionens f6reskrifter om verksamhet pa marknadsplatser (FFFS 2007:17) och punkten 6.3
mellan NGM-bérsen och Push Development AB (Bolaget) gillande noteringsavtal, Bolaget en skriftlig
anmirkning jamte en plikt att informera marknaden om beslutet.

1. Bakgrund

NGM-borsen har i lag (16 kap 13 § lag (2007:528) om virdepappersmarknaden) dlagts att overvaka
innehallet i utgivares regelbundna finansiella information, dvs. kvartalsrapporter och arsredovisningar.
NGM-bérsen har med anledning hirav granskat Bolagets kvartalsrapporter och arsredovisning (2006~
07-01 —2007-12-31) for 2007 samt forsta kvartalsrapport for 2008.

Granskningen sker utifran visentlighet och risk och innebir inte att det inte kan finnas fel eller
oklarheter i rapporterna som inte omfattas av detta beslut. Granskningen har fokuserat pa avveckling
av dotterbolag.

Under granskningen har Bolaget beretts tillfille att kommentera NGM-borsens iakttagelser avseende
arsredovisning och kvartalsrapporter.

2. Iakttagelser

Bolaget har under 2007 avyttrat tvd bolag, dotterbolaget Systematiska Fonder JPA AB och dotter-
dotterbolaget Strax Service System AS. Férsiljningarna dgde rum i juni respektive maj 2007.

a) Bolaget har inte, i enlighet med IAS 34 och IFRS 5, i not sirredovisat avyttringen av bolagen 1
kvartalsrapporterna 4 och 5.

b) Bolaget har strid med IAS 1, punkt 85, redovisat de avyttrade bolagen som extraordinéra
intakter och kostnader.

c) Bolaget har inte redovisat en visentlig nedskrivning av fordran i enlighet med IAS 34, punkt
16 och 17hb.

d) Bolaget har inte, i kvartalsrapport fyra och fem, upplyst om rittstvist i enlighet med IAS 34,
punkt 16 och 17b.
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3. NGM-boérsens bedémning

NGM-bérsen ska enligt 5 kap 17 § FFFS 2007:17 vidta atgirder niar den upptécker overtridelser 1 den
regelbundna finansiella informationen. Atgiirderna ska vara effektiva, skyndsamma och std i proportion
till gvertradelsen. Nagon méjlighet att vid bagatellartade 6vertridelser underlata atgard finns enligt lag
och foreskrifter inte. NGM-bérsen anvinder sig bland annat av pafoljderna skriftlig anmarkning,
begiran om rittelse eller, om den finansiella informationen uppvisar visentliga brister eller
felaktigheter eller annan atgard inte bedoms effektiv, Gverlamnande till disciplinndmnden. Enligt
punkten 6.2 i noteringsavtalet kan ett darende som 6verlimnas till disciplinndmnden resultera i
avnotering av ett bolags aktier, vite motsvarande hogst tio (10) arsavgifter eller, om asidosittandet ar

ringa eller ursiktligt, varning.

IFRS 5 Anliggningstillgingar som innchas for forsaljning och avvecklade verksamheter, redogor for
hur ett bolag som foljer IFRS skall redovisa en avvecklad verksamhet. Av IFRS 5 punkt 30 framgar att
ett foretag ska redovisa och limna upplysningar pé ett sitt som innebar att anvéndare av de finansiella
rapporterna kan bedoma de finansiclla effekterna av avvecklade verksamheter. I IFRS 5 punkt 31 - 36
specificeras vilka upplysningar som ska redovisas. Exempelvis ska realisationsresultatet av avyttringen
tas upp 1 resultatrikningen, en uppstallning av bakomliggande beriakning av realisationsresultatet skall
presenteras antingen i resultatriikningen eller i not. Upplysningar om nettokassafloden avseende
avvecklade verksamheters lopande verksamhet, investeringsverksamhet och finansieringsverksamhet
ska limnas i not eller direkt i de finansiella rapporterna.

Enligt IAS 34, punkt 23 — 25, med stédreferenser till IAS 1 samt IAS 8 krivs en separat redovisning
om vasentliga poster inklusive avvecklade verksamheter. Det 6vergripande malet dr att sikerstalla att
en delarsrapport innefattar all information som r relevant for att anvindare skall kunna forsta och
beddma foretagets finansiella stillning och resultatutveckling under delarsperioden. Exempel pa
forhallanden som medfor sddan upplysningsplikt redovisas i IAS punkt 16-17. Av IAS 1 punkt 85
framgar att ett foretag inte ska redovisa intikts- och kostnadsposter som extraordinira poster, vare sig 1

resultatriikningen eller 1 noter.

Avyttringen av dotterbolagen &r enligt NGM-borsens mening vasentliga hindelser. Bolaget har inte
sirredovisat avyttringarna i enlighet med IAS 34 och limnat information i enlighet med
bestimmelserna i IFRS 5. Bolagets redovisning av avyttringen genom extraordinara intikter och
kostnader star i uppenbar strid med regleringen i IAS 1.
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Bolaget har i arsredovisningen redovisat en vasentlig nedskrivning av en fordran mot dotterbolaget
Strax AS, vilken tagits upp till halva sitt vérde i fjiarde och femte kvartalsrapporten. I enlighet med IAS
finns det inga begransningar i upplysningsplikten kring nedskrivningar av tillgdngar. N GM-bérsens
bedémning ér att Bolaget i fjarde och femte kvartalsrapporterna borde ha gjort en lagre viardering av
den utestéiende fordringen i enlighet med IAS 34 punkt 16-17. Av samma lagrum framgar att Bolaget, i
fijarde och femte delarsrapporterna, borde ha redovisat den tvist med Elkjob AB som uppstod i
samband med avvecklingen av Strax Service System AS dé visentliga belopp riskerade att nedskrivas.
Tvisten ar en visentlig héindelse som kan paverka en investerares bedémning av bolaget.

Bolaget har i sin finansiella rapportering avvikit fran de bestimmelser som giller for bolaget i enlighet
med punkt 2 a) — d) ovan. Overtridelserna omfattar vasentliga belopp och kan antas ha forsvéarat
investerarnas bedsmning av Bolaget. NGM-borsen meddelar Bolaget en skriftlig anmirkning samt
alagger Bolaget att i sin rapport for tredje kvartalet 2008 informera om att NGM-bérsen riktat kritik
mot bolaget betraffande punkterna 2. a) — d) ovan samt hénvisa till att beslutet i sin helhet finns att lasa

pa www.ngm.se.

Peter Billinger \ '
Chef marknadsivervakning och borsadministration

Information

Aven om NGM-borsen har ansvaret for évervakningen av utgivarnas finansiella information si har
ocksa Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om virdepappersmarknaden mdojligheter att
ingripa mot en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestammelserna om regelbunden
finansiell information. Finansinspektionens méjligheter bestar i att foreligga utgivaren att gora rittelse,
besluta om en sirskild avgift, meddela en erinran eller besluta om en straffavgift.
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