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Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (NGM-bérsen) meddelar, med stod av 5 kap 17§
Finansinspektionens foreskrifter om verksamhet pa marknadsplatser (FFFS 2007:17) och punkten 6.3
mellan NGM-bérsen och NN (Bolaget) gallande noteringsavtal, Bolaget en skriftlig anmérkning.

1. Bakgrund

NGM-bérsen har 1lag (16 kap 13 § lag (2007:528) om virdepappersmarknaden) alagts att évervaka
mnehallet 1 utgivares regelbundna finansiella information, dvs. kvartalsrapporter och arsredovisningar.
NGM-bérsen har med anledning hirav granskat Bolagets drsredovisning 2007 och deldrsrapporterna
for forsta och andra kvartalen 2008.

Granskningen sker utifran vasentlighet och risk och innebir inte att det inte kan finnas fel eller
oklarheter 1 rapporterna som inte omfattas av detta beslut. Granskningen har syftat till att bedoma
huruvida Bolagets finansiella rapporter 1 allt visentlig uppfyller géillande regelverk.

Under granskningen har Bolaget beretts tillfille att kommentera NGM-borsens 1akttagelser avseende
arsredovisningen och kvartalsrapporterna.

2. Iakttagelser

a) Bolaget har 1 drsredovisningen inte lamnat upplysningar om finansiella instrument 1 enlighet
med IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar.

b) Bolaget har 1 drsredovisningen angett att de tillimpar IFRS 8 Rorelsesegment. I
delarsrapporterna for férsta och andra kvartalet saknas segmentinformation 1 sin helhet.

c) Bolaget har 1forsta och andra delarsrapporten 2008 redovisat vissa investeringar av
marknadsforingskaraktiar som forskott till leverantoér utan att tydligt beskriva vilka yjanster som
avses samt principen for att kostnadsféra dessa.

Avseende 6vriga synpunkter som kommunicerats med Bolaget forutsitter NGM-borsen att Bolaget
infoér kommande rapporter 6verviager dessa. NGM vill sarskilt framhalla att om ett bolag viljer att avge
finansiell information pa fler 4n ett sprak sa ska den svenska versionen uppfylla samtliga krav 1 lag och
noteringsavtal.
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3. NGM-borsens bedémning

NGM-bérsen ska enligt 5 kap 17 § FFFS 2007:17 vidta dtgarder nir den upptiacker évertradelser 1 den
regelbundna finansiella informationen. Atgirderna ska vara effektiva, skyndsamma och sta i proportion
till overtradelsen. Nagon mojlighet att vid bagatellartade overtradelser underlata atgird finns enligt lag
och foreskrifter inte. NGM-bérsen anvinder sig bland annat av pafoljderna skriftlig anmarkning,
begiran om rittelse eller, om den finansiella informationen uppvisar vasentliga brister eller
felaktigheter eller annan atgird inte bedoms effektiv, 6verlamnande till disciplinndmnden. Enligt
punkten 6.2 1 noteringsavtalet kan ett arende som 6verlamnas till disciplinnamnden resultera i
avnotering av ctt bolags aktier, vite motsvarande hogst tio (10) drsavgifter eller, om asidosittandet ar
ringa eller ursiktligt, varning.

Syftet med IFRS 7 ar att aligga bolaget en upplysningsplikt 1 sina finansiella rapporter som gor det
mojligt f6r anviandare att bedéma bolagets risk och hantering av risk samt betydelsen av finansiella
mstrument for bolagets finansiella stillning och resultat. Bolaget uppfyller enligt NGM-bérsens
uppfattning inte samtliga upplysningskrav 1 IFRS 7 1 arsredovisningen for 2007. Bolaget har till NGM-
borsen anfort att de inte har nagra ”svara” finansiella instrument och att lamnade upplysningar ar
tillrackliga. Nagra visentlighetskriterier finns inte 1 IFRS 7, dock behover bolag 1 vissa fall, mot
bakgrund av den generella visentlighetsregeln, 1 vissa situationer inte tillimpa en standard fullt ut.
Enligt NGM-bérsens uppfattning avser den regeln inte denna situation. Avvikelsen ar dock inte att
betrakta som vasentlig.

Enligt IFRS 8 ska ett bolag lamna upplysningar som hjilper anvindarna av de finansiella rapporterna
att bedéma karaktiaren och de finansiella effekterna av affirsverksamheten. Den segmentinformation
som ska lamnas 1 de fall bolaget tilliampar IFRS 8 framgar av IAS 34, punkt 16. Upplysning ska bland
annat lamnas om intakter fran externa kunder och andra segment, resultatmatt samt en avstimning av

segmentinformation och koncern.

Bolaget har valt att tillimpa reglerna om rorelsesegment fran riakenskapsaret 2008. I delarsrapporterna
framgér inga upplysningar om segment. Bolaget anfor till NGM-bérsen att de identifierat sina
rorelsesegment utifran sina produkter, baserat pa den interna rapporteringen. Nagra skil till varfor
delarsrapporterna saknar segmentinformation anges dock inte. Det dr av vikt for investerare att fa
relevant segmentinformation fér bedémning av Bolagets resultat och stallning. Avsaknaden av sadan
information forsvarar en investerares mojlighet att géra en sadan bedomning. Aven om Bolaget inte
hade valt att tillampa IFRS 8 redan under innevarande riakenskapsar hade krav funnits pa att redovisa
segmentinformation enligt IAS 34, punkt 16.
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I delérsrapporterna for forsta och andra kvartalet 2008 framgar att Bolaget, som ett led 1 lanseringen av
en produkt 1 USA redovisat marknadsféringskostnader som forskott till leverantor. Enligt IAS 38 punkt
69 ska utgifter for reklam och saljframjande atgérder redovisas 1 den period de uppkommer. Detsamma
galler f6r utgifter f6r etablering av verksamheter sasom till exempel lansering av nya produkter. Bolaget
anfor att det ror sig om framtida tjanster som utférs l6pande under ett antal kvartal dar Bolaget
kostnadsfor vardet pa utford tjanst under den period den uppkommer. Enligt IAS 38 ska
marknadsforingsutgifter kostnadsféras nar de uppkommer, dock har International Accounting
Standards Board (IASB) fortydligat att kostnaden ska redovisas 1 den period som féretaget har tillgang
till tjansten vilket dr det synsitt som enligt NGM-barsens uppfattning bér kunna tillimpas. Det kan
dock inte vara fragan om nagon procentuell periodisering utan det torde vara den faktiska kostnaden
som ska redovisas 1 respektive period. NGM-bérsen anser att Bolaget 1 framtida rapporter bor beskriva
vad posten “Forskott till leverantér” avser och vilka tjanster som avses samt principen for att
kostnadsfora dessa.

Bolaget har 1sin finansiella rapportering avvikit fran de bestimmelser som giller {6r bolaget 1 enlighet
med punkt 2 a) — ¢} ovan. Avvikelsen fran IFRS 8 4r att betrakta som betydelsefull ur ett
investerarperspektiv da avsaknaden av relevant segmentinformation forsvarar en investerares mojlighet
att bedoma Bolagets rérelse och stillning. Bolaget har 1 sina rapporter angett omsittning per produkt 1
stapeldiagram med relevanta jamforelsetal, och forsaljning under rapportperioden finns angiven 1 text.
Mot bakgrund harav finner NGM-borsen att en strangare pafsljd an skriftlig anmirkning inte bor
paforas Bolaget.

Bolag som far en skriftlig anmirkning forviantas att 1 framtida finansiell rapportering beakta NGM-

borsens kritik och ritta sig efter densamma. NGM-borsen kan komma att félja upp att sa sker och ta
upp saken till ny bedémning om felen kvarstar.

Peter Billinger
Chef marknadsovervakning och borsadmunistration
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Information

Aven om NGM-bérsen har ansvaret for 6vervakningen av utgivarnas finansiella information sa har
ocksé Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om vardepappersmarknaden maojligheter att
ingripa mot en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestimmelserna om regelbunden
finansiell information. Finansinspektionens méjhgheter bestar 1 att foreligga utgivaren att gora rittelse,
besluta om en sirskild avgift, meddela en erinran eller besluta om en straffavgift.
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