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Stockholm den 21 november 2008

Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (NGM-bérsen) alagger, med stéd av 5 kap 17 § Finansinspektionens
foreskrifter om verksamhet pa marknadsplatser (FFFS 2007:17) och punkten 6.3 mellan NGM-bérsen
och NN (Bolaget) gillande noteringsavtal, Bolaget att gora en rittelse.

1. Bakgrund

NGM-bérsen har 1lag (16 kap 13 § lag (2007:528) om vardepappersmarknaden) alagts att évervaka
mnehallet 1 utgivares regelbundna finansiella information, dvs. kvartalsrapporter och arsredovisningar.
NGM-bérsen har med anledning hirav granskat Bolagets drsredovisning 2007 och delarsrapporterna
for forsta och andra kvartalet 2008.

Granskningen sker utifran vasentlighet och risk och innebir inte att det inte kan finnas fel eller
oklarheter 1 rapporterna som inte omfattas av detta beslut. Granskningen har syftat till att bedoma
huruvida Bolagets finansiella rapporter 1 allt visentlig uppfyller gallande regelverk. Granskningen av
arsredovisningen har fokuserat framfor allt pa immateriella tillgangar samt Bolagets tillimpning av
IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar. Déirutéver har en 6versiktlig 6versyn skett av den
allminna kvaliteten pa den finansiella rapporteringen.

Under granskningen har Bolaget beretts tillfille att kommentera NGM-borsens 1akttagelser avseende
arsredovisningen och kvartalsrapporterna.

2. Iakttagelser
a) Rittelse av fel alternativt andrad bedémning

Enligt upplysning 1 forvaltningsberittelsen och 1 noterna 1 arsredovisningen for 2007 har Bolaget bytt
redovisningsprincip och redovisar numera omriakningsdifferenser hanférbara till interna

mellanhavanden inom koncernen direkt mot eget kapital. Jamforelsearet 2006 har darmed justerats.

Av IAS 32 och 33 framgér att valutakursdifferenser hanforliga till monetira poster som utgér en del av
ett rapporterande féretags nettoinvestering 1 en utlandsverksamhet ska redovisas som en separat
komponent i eget kapital i koncernen. Detta ir inte att betrakta som en ny redovisningsprincip. Aven
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tidigare skulle omrakningsdifferenser hanforliga till utékade nettoinvesteringar redovisats mot eget
kapital 1 koncernen. Bolaget har inte pa ett korrekt sitt, utifran IAS 8, beskrivit motivet for att justera
resultatet 2006.

b) Upplysningsbrister

Granskningen av arsredovisningen och kvartalsrapporten kvartalsrapporterna 2008 har dven
identifierat ett antal upplysningsbrister som inte ovisentliga men inte heller av sadan vikt att de
foranleder discipliniara atgiarder. Upplysningsbristerna har kommunicerats med Bolaget. Bolaget har 1
kommunikation med NGM-bérsen angett att man har for avsikt att 1 relevanta delar beakta
papekandena i kommande finansiell rapportering.

3. NGM-borsens bedémning

NGM-bérsen ska enligt 5 kap 17 § FFTS 2007:17 vidta atgarder nar den uppticker 6vertradelser 1 den
regelbundna finansiella informationen. Atgirderna ska vara effektiva, skyndsamma och sta i proportion
till 6vertradelsen. Nagon méjlighet att vid bagatellartade évertradelser underlata atgiard finns enligt lag
och foreskrifter inte. NGM-bérsen anvinder sig bland annat av paféljderna skriftlig anmirkning,
begiran om rittelse eller, om den finansiella informationen uppvisar vasentliga brister eller
felaktigheter eller annan atgiard inte bedoms effektiv, 6verlamnande till disciplinnimnden. Enligt
punkten 6.2 1 noteringsavtalet kan ett drende som éverlamnas till disciplinnamnden resultera 1
avnotering av ett bolags aktier, vite motsvarande hogst tio (10) arsavgifter eller, om éasidoséttandet ar
ringa eller ursiktligt, varning.

Andring av redovisningsprinciper regleras 1 IAS 8 Redovisningsprinciper, dndringar 1 uppskattningar
och bedémningar samt fel. Syftet med regleringen 4r att faststilla kriterier f6r bland annat val och
byten av redovisningsprinciper. Regleringen avser att forbittra relevans och tillforlitlighet 1 ett foretags
finansiella rapporter, samt jamfoérbarhet mellan dessa finansiella rapporter 6ver tiden och med andra
foretags finansiella rapporter.

I brev till NGM-bérsen anger Bolaget att de gér bedémningen att de koncerninterna fordringarna ar
att se som en utokad nettoinvestering, vilket dr en forutsiattning for att fi redovisa valutakursdifferenser
over eget kapital. Denna bedémning var mojlig att gora aven 2006. Diarav anser NGM-borsen att det
inte kan vara fraga om en dndrad redovisningsprincip. Foriandringen torde séledes vara att betrakta
som rittelse av fel eller andrad bedémning. Det ar korrekt, som Bolaget anger, att det inte blir ndgon
skillnad 1 redovisningen om det rér sig om en rittelse av fel jamfort med om man byter
redovisningsprincip. Daremot skulle en dndrad bedémning innebéra att en justering av redovisningen
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for 2006 inte skulle kunna ske. Da beloppet maéste anses vara vasentligt (ursprunglig f6rlust 7,9 Mkr, nu
redovisad 1,8 Mkr) stills krav pa att skilen till andringen 4r korrekt formulerade.

Bolaget har brustit 1 sin finansiella rapportering 1 enlighet med punkt 2 a) ovan. NGM-boérsen anser att
motivet for att andra resultatet 2006, med ett inte ovisentligt belopp, inte dr ratt beskrivet. NGM-
borsen aldgger Bolaget att, 1 kommande finansiell rapportering, pa ett tydligt siatt beskriva de skil som
finns till att riatta jamforelsedret 2006 och 1 det fall det ror sig om en dndrad bedémning aterligga den
justering som skett for rikenskapsaret 2006.

Peter Billinger
Chef marknadsovervakning och borsadmunistration

Information

Aven om NGM-bérsen har ansvaret for 6vervakningen av utgivarnas finansiella information sa har
ocksa Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om virdepappersmarknaden mojligheter att
ingripa mot en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestimmelserna om regelbunden
finansiell information. Finansinspektionens majligheter bestar 1 att forelagga utgivaren att gora rittelse,
besluta om en sirskild avgift, meddela en erinran eller besluta om en straffavgift.
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