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Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (NGM-bérsen) meddelar, med stod av 5 kap 17 §
Finansinspektionens foreskrifter om verksamhet pa marknadsplatser (FFFS 2007:17) och punkten 6.3
mellan NGM-bérsen och NN (Bolaget) gallande noteringsavtal, Bolaget en skriftlig anmirkning.

1. Bakgrund

NGM-bérsen har ilag (16 kap 13 § lag (2007:528) om virdepappersmarknaden) dlagts att Gvervaka
innehallet 1 utgivares regelbundna finansiella information, dvs. kvartalsrapporter och arsredovisningar.
NGM-bérsen har med anledning hirav granskat Bolagets tredje kvartalsrapport for 2008/2009.

Granskningen sker utifran viasentlighet och risk och innebir inte att det inte kan finnas fel eller
oklarheter 1 rapporterna som inte omfattas av detta beslut. Granskningen har syftat till att bedéma om
Bolagets finansiella rapporter 1 allt vasentligt uppfyller gillande regelverk. Granskningen av rapporten
har framst fokuserat pa en 6vergripande granskning av bolagets efterlevnad av gillande regelverk enligt
IFRS. For delarsrapporter innebir detta ctt fokus pa upplysningskrav enligt IAS 34
Delarsrapportering.

2. TIakttagelser

a) Koncernens resultatrikning f6ljer ) uppstiallningsformen enligt punkt 91, IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter.

b) Bolaget har inte redovisat dotterbolags nedskrivning av varulager 1 enlighet med punkt 16, 17 och 23
IAS 34 Delarsrapportering.

c) Bolaget har inte lamnat tilliggsupplysningar avseende visentliga beloppsférandringar 1 enlighet med
Arsredovisningslagen (ARL) 9 kap. 3 §.

3. NGM-bérsens bedomning

NGM-bérsen ska enligt 5 kap 17 § FFFS 2007:17 vidta atgiarder nir den upptacker 6vertradelser 1 den
regelbundna finansiella informationen. Atgirderna ska vara effektiva, skyndsamma och sté i proportion
till 6vertradelsen. NGM-borsen anvinder sig bland annat av paféljderna skriftlig anmirkning, begiaran
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om rittelse eller, om den finansiella informationen uppvisar visentliga brister eller felaktigheter eller
annan atgird inte bedoms effektiv, 6verlamnande till disciplinnamnden. Enligt punkten 6.2 1
noteringsavtalet kan ett drende som éverldmnas till disciplinnamnden resultera 1 avnotering av ett
bolags aktier, vite motsvarande hogst tio (10) arsavgifter eller, om asidoséttandet 4r ringa eller
ursiaktligt, varning.

a) Koncernens resultatrikning f6ljer ) uppstillningsformen enligt IAS 1, bilaga IG. Vissa intékts- och
kostnadsposter foljer beteckning och ordningsfoljd enligt ARL, bilaga 2, dvs. moderbolagets
uppstillningsform, vilket f6r koncernen ar felaktigt.

Enligt IAS 1 punkt 91 utgor f6ljande exempel pa resultatrakningens uppstillning vid
kostnadslagsindelning: Intikter, Ovriga intikter, Forindring av lager av firdiga varor och produkter i arbete, Ravaror
och_fornidenheter, Kostnader for ersittningar till anstillda, Avskrivningar, Ovriga kostnader. Ytterligare
resultatposter, rubriker och delsummor skall, enligt IAS 1 punkt 83, redovisas 1 resultatrakningen nir sa
kravs for forstdelsen av foretagets finansiella stillning. Vidare kan ordningsfsljd och beteckningar
andras nér sa kravs {or att forklara det ekonomaiska resultatets bestandsdelar. De faktorer som skall
beaktas, enligt IAS 1 punkt 84, innefattar intikts- och kostnadskomponenters visentlighet, karaktar och
funktion.

Bolaget har 1 delarsrapporten angett att koncernredovisningen upprittats 1 enlighet med IFRS. Enligt
IAS | punkt 14 ska finansiella rapporter inte beskrivas som att de f6ljer IFRS savida de inte foljer
samtliga krav enligt IFRS. Kostnadsposter 1 resultatrikningen har betickning och ordningsfoljd enligt
ARL, bilaga 2, dvs. moderbolagets presentationsform, vilket for koncernen ir felaktigt. Overtridelsen
paverkar forstaelsen {6r uppgifternas visentlighet, karaktar och funktion 1 resultatet.

b) Dotterbolaget XX har genomfért en nedskrivning av Varulager om 1 336 tkr. I resultatrikningen
framgér dock inte vilken post som belastas av nedskrivningens effekt, och ingen ytterligare information
ges 1 not. Vidare lamnas inte heller upplysning om transaktionen under balansposten Varulager, eller 1
not hanforlig till denna.

Enligt IAS 34 p.23 skall foretaget, for att avgora vilka poster som skall tas med 1 resultat- och
balansrikningen, samt deras vardering och klassificering, géra en bedémning av vad som ar visentligt 1
forhallande till de finansiella uppgifterna for den aktuella delarsperioden. Enligt IAS 34 p.16¢ ska
forklaring 1 not ges till hiandelser och transaktioner som ar viktiga for f6rstaelsen av féretagets
utveckling under den aktuella delarsperioden avseende karaktir och storlek pa poster som paverkar
tillgangar som pa grund av karaktir, storlek eller frekvens dr ovanliga. Vidare anger IAS 34 p.17 som
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exempel pa forhallanden som medfor upplysningsplikt enligt p.16 bland annat nedskrivning av
varulager till nettoférsaljningsvirde.

Nedskrivningen av varulager ar bade till karaktar och belopp en vasentlig post och skall darfor upplysas
om 1 resultat- respektive balansrikningen enhgt kravet 1 IAS 34 punkt 16,17 och 23. En férmildrande
omstandighet dr att upplysning om transaktionens och postens art och storlek ges 1 16pande text.

c) Bolaget sarredovisar nedskrivningen av innehavet av andelar 1 koncernforetag i moderbolagets
resultatrakning under posten Resultat fran andelar i koncernforetag. Detta ar en vésentlig post, sirskilt med
beaktande av att moderbolaget lamnat ett koncernbidrag pa 1000 tkr till dotterbolaget XX avseende
forlusttackning. Koncernbidraget har redovisats som ett aktiedgartillskott och har darfér hojt andelarna
1 koncernbolaget med 1000 tkr. Eftersom koncernbidraget avsdg forlusttickning har detta f6ljts av en
nedskrivning av innehavet 1 dotterbolaget med samma belopp (1000 tkr).

Enligt ARL 2:3 skall balansriikning, resultatrikning och noter tillsammans ge en rittvisande bild av
foretagets stallning och resultat. Om det behovs skall dven tillaggsupplysningar limnas.
Delarsrapporten skall, enligt ARL 9:3 st 2, félja samma principer som arsredovisningen. Vidare skall,
enligt ARL 9:3 st 3, foretag i not lamna upplysning om visentliga beloppsforandringar som har
mtraffat under den aktuella perioden.

Nedskrivningen har sarredovisats 1 moderbolagets resultatrakning under posten Resultat frin andelar ¢
koncernfiretag. Dock limnas ingen upplysning om transaktionen i not enligt kravet i ARL 9:3 st 3. For att
uppfylla kravet pa rittvisande bild krévs dven, enligt ARL 2:3, att motsvarande balanspost
sarredovisas, alternativt hianvisas till 1 not. Bolaget har inte sarredovisat posten Andelar ¢ koncernforetag 1
balansrikningen eller 1 not intill posten Finansiella anliggningstillgangar. Upplysning om posten har
emellertid lamnats 1 16pande text.

Bolaget har 1 sin finansiella rapportering avvikit fran de bestimmelser som giller f6r Bolaget 1 enlighet
med punkt 2 ovan. Overtridelserna bedéms inte haft vasentlig betydelse for investerarnas bedémning
av Bolagets resultat och stillning. En stangare pafoljd dn skriftlig anmiarkning bor déarfor inte paforas

Bolaget.
Bolag som far en skriftlig anmirkning forvintas att 1 framtida finansiell rapportering beakta NGM-

borsens kritik och ritta sig efter densamma. NGM-borsen kan komma att félja upp att sa sker och ta
upp saken till ny bedémning om felen kvarstar.
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Peter Billinger
Chef marknadsovervakningen

Information
Kopia av detta beslut tillstills Finansinspektionen for kinnedom

Aven om NGM-bérsen har ansvaret for 6vervakningen av utgivarnas finansiella information sa har
ocksa Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om vardepappersmarknaden mojligheter att
ingripa mot en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestimmelserna om regelbunden
finansiell information. Finansinspektionens méjligheter bestar 1 att foreligga utgivaren att gora rittelse,
besluta om en sirskild avgift, meddela en erinran eller besluta om en straffavgift.

Page 4 of 4



