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Stockholm den 29 maj 2009

Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (NGM-bérsen) meddelar, med stod av 5 kap 17§
Finansinspektionens foreskrifter om verksamhet pa marknadsplatser (FFFS 2007:17), NN (Bolaget)
beslut avseende granskningen av regelbunden finansiell information.

1. Bakgrund

NGM-bérsen har 1lag (16 kap 13 §lag (2007:528) om virdepappersmarknaden) alagts att évervaka
mnehallet 1 utgivares regelbundna finansiella information, dvs. kvartalsrapporter och arsredovisningar.
NGM-bérsen har med anledning hirav granskat Bolagets drsredovisning 2008 .

Granskningen sker utifran vasentlighet och risk och innebir inte att det inte kan finnas fel eller
oklarheter 1 rapporterna som inte omfattas av detta beslut. Granskningen har syftat till att bedoma
huruvida Bolagets finansiella rapportering 1 allt viasentlig uppfyller gallande regelverk. Granskningen av
arsredovisningen har fokuserat framfér allt pa upplysningar om intékter, personal sam
uppstillningsformer for rikenskapstabeller.

Under granskningen har Bolaget beretts tillfille att kommentera vissa av NGM-borsens 1akttagelser.
2. Iakttagelser

a) Enligt 6 kap. 1a § Arsredovisningslagen (ARL) ska foretag, vars aktier 4r upptagna till handel pa
reglerad marknad, 1 férvaltningsberittelsen ange de senaste forslagna riktlinjerna fran styrelsen med
giltighet fr.o.m. kommande arsstimma avseende ersittning till ledande befattningshavare. Dessa
riktlinjer saknas 1 Bolagets forvaltningsberiittelse.

b) Enligt 3 kap. 3 § ARL skall balansrikningen upprittas enligt den uppstillningsform som anges i
ARL, bilaga 1. Bolagets uppstillning och beteckningar éverensstimmer inte med anfort lagrum.

Ovriga iakttagelser som NGM-bérsen kommunicerat med Bolaget har Bolaget besvarat med fullgoda
svar varfor dessa ej kommenteras ytterligare 1 detta beslut.
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3. NGM-borsens bedémning

NGM-bérsen ska enligt 5 kap 17 § FFFS 2007:17 vidta atgarder nar den uppticker 6vertradelser 1 den
regelbundna finansiella informationen. Atgirderna ska vara effektiva, skyndsamma och sta i proportion
till 6vertradelsen. Nagon méjlighet att vid bagatellartade évertradelser underlata atgiard finns enligt lag
och foreskrifter inte. NGM-bérsen anvinder sig bland annat av paféljderna skriftlig anmarkning,
begiran om rittelse eller, om den finansiella informationen uppvisar vasentliga brister eller
felaktigheter eller annan atgiard inte bedéms effektiv, 6verlamnande till disciplinnamnden. Enligt
punkten 9 1 listningsavtalet kan ett drende som éverldmnas till disciplinnamnden resultera 1 avnotering
av ett bolags finansiella instrument, vite motsvarande hégst en miljon (1 000 000) kronor eller, om
asidosattandet dr ringa eller ursiktligt, varning.

a) Av 6 kap. 1a § ARL framgar att i ett akticbolag, vars aktier 4r upptagna till handel p4 en reglerad
marknad, skall férvaltningsberittelsen innehalla de senast beslutade riktlinjerna av det slag som avses 1
8 kap. 51 § aktiebolagslagen (ABL) (Riktlinjer f6r ersittning till ledande befattningshavare 1
aktiemarknadsbolag) och styrelsens forslag till riktlinjer att gilla for tiden fran nasta arsstamma.

Bolaget har 1 brev till NGM-bérsen kommenterat ovanstaende iakttagelse. Bolaget har ritt 1 det
hianseendet att om riktlinjerna dr oférandrade fran foregaende ar kan Bolaget limna enbart
information 1 forvaltningsberittelsen. Da {6rslaget innehaller en bonusdel skall dock forslaget enligt 8
kap. 52 § ABL innehélla uppgift om ersiattningens art samt under vilka férutsattningar den ska lamnas
eller goras gillande. Vidare ska upplysning limnas om vad Bolagets atagande gentemot de personer
som omfattas sammanlagt kan beriknas kosta Bolaget vid olika tankbara utfall. Dessa uppgifter saknas i
de riktlinjer som Bolaget 1 sitt svar hanvisar till.

Overtradelsen ar av ringa karaktar och av ringa betydelse for en investerare.

b) Enligt 3 kap. 3 § ARL skall balansrakningen upprittas enligt den uppstillningsform som anges i
bilaga 1 till ARL. Bolagets uppstillning samt beteckning 1 balansrikningen 4r felaktig. Bolaget har
redovisat langfristiga skulder fére rubriken ”Skulder”, samt kortfristiga skulder benamns langfristiga
skulder.

Overtradelsen avseende disposition, dvs. att langfristiga skulder star fore skulder, anses som ringa. Aven
rubriceringsfelet bedéms som ringa da felet torde vara ett slarvfel fran Bolagets sida. Bolaget har 1
foregaende arsredovisning redovisat korrekta benamningar. En investerare kan dock paverkas av att
balansrikningen inte dr korrekt och dirmed inte ha mojlighet att bedoma Bolagets kortsiktiga
ataganden.
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Bolaget upplyses aven om att ett fel av formalia karaktir finns 1 resultatrakningen dar felaktigt tecken
anvinds.

Bolaget har brustit 1 enlighet med iakttagelserna under punkt 2 a)-b) ovan. Bristerna 4r inte av sadan
art att de visentligt kan antas ha férsvirat investerarnas bedémning av Bolaget. Bolaget bedéms ha
god kunskap om regelverket samt en tydlig ambition att félja detsamma. Bristerna ar inte av den
karaktiren att NGM-borsen finner det befogat att meddela skriftlig anmirkning. NGM-bérsen
bedomer att de papekanden som skett genom korrespondens i drendet samt genom detta beslut 4r en
atgiard som star 1 proportion till bristerna.

Bolaget forvintas att 1 framtida finansiell rapportering beakta NGM-bérsens kritik och ritta sig efter
densamma. NGM-boérsen kan komma att {6lja upp att sa sker och ta upp saken till ny bedémning om
felen kvarstar.

Peter Billinger
Chef marknadsovervakning och borsadmunistration

Information

Aven om NGM-bérsen har ansvaret for 6vervakningen av utgivarnas finansiella information sa har
ocksd Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om virdepappersmarknaden mojligheter att
ingripa mot en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestimmelserna om regelbunden
finansiell information. Finansinspektionens méjligheter bestar 1 att foreligga utgivaren att gora rittelse,
besluta om en sarskild avgift, meddela en erinran eller besluta om en straffavgift.
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