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Stockholm den 2 december 2009

Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (Bérsen) avslutar darendet rérande NN (Bolaget) kvartalsrapport f6r
forsta kvartalet 2009 genom att rikta en skriftlig anmarkning mot Bolaget.

1. Bakgrund

Borsen har genom 16 kap 13 § lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden alagts att 6vervaka
mnehallet 1 utgivares regelbundna finansiella information, dvs. kvartalsrapporter och arsredovisningar.
Borsen har med anledning hiarav granskat Bolagets kvartalsrapport for forsta kvartalet 20009.

Granskningen sker utifran visentlighet och risk och innebar att det kan finnas fel eller oklarheter 1
rapporterna som inte omfattas av detta beslut. Granskningen har syftat till att bedoma om Bolagets
finansiella rapporter 1 allt vasentligt uppfyller giallande regelverk. Granskningen av rapporten har
framst fokuserat pa en overgripande granskning av bolagets efterlevnad av gillande regelverk enligt
IFRS. For delarsrapporter innebir detta ett fokus pa upplysningskrav enligt IAS 34
Delarsrapportering.

2. Iakttagelser

a)  Avsaknad av sirredovisning av emissionskostnader hinforliga till nyemissionen under posten
finansieringsverksamheten 1 koncernens kassaflodesanalys.

Endast erhallen/inbetald likvid f6r nyemissionen redovisas 1 kassaflédesanalysen men ej de
assoclerade emissionskostnaderna.

b) I redovismangsprinciperna pa s. 14 hinvisas till felaktigt regelverk, RR 31, vilket upphorde att gilla 1
januar: 2008.

¢)  Uppstallmngsformen for resultat- och balansriknang ¢ koncernen foler ¢ fullstindigt IAS 1 bilaga 1G.
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3. NGM-borsens bedémning

Borsen ska enligt 5 kap 17 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa
marknadsplatser vidta dtgdrder nar den upptiacker 6vertridelser 1 den regelbundna finansiella
informationen frin en utgivare. Atgirderna ska vara effektiva, skyndsamma och sté i proportion till
overtradelsen. Vid en évertradelse anviander sig Borsen bland annat av pafsljderna skriftligt
papekande, skriftlig anmiarkning eller, om den finansiella informationen uppvisar vasentliga brister eller
felaktigheter eller annan atgiard inte bedéms effektiv, 6verlamnande till disciplinnamnden. Enligt
punkten 9 1 listningsavtalet kan ett d4rende som éverldmnas till disciplinnamnden resultera 1 avnotering
av ctt bolags finansiella instrument, vite motsvarande hogst en miljon kronor eller, om asidosittandet

ar ringa eller ursiktligt, varning.
Nar det galler de enskilda 1akttagelserna gor Bérsen foljande 6verviganden.

a)  Avsaknad av sirredovisning av emissionskostnader héinforliga till nyemissionen under finansieringsverksamheten 1
koncernens kassaflodesanalys.

Endast erhallen/inbetald likvid f6r nyemissionen redovisas 1 kassaflodesanalysen men ej de

associerade emissionskostnaderna.

Bolaget har som svar till iakttagelsen angett att Koncernens rapport éver kassafléden redovisas 1
sammandragen form i enlighet med ARL, innebirande att inbetalt kapital och betalda
emissionskostnader redovisas under posten Kassaflode fran finansieringsverksamheten. Redovisningen
av totalt emissionsutfall per den 31 mars specificeras 1 tabellen Koncernens fordndringar 1 eget kapital.

Bedémning

Enligt IAS 7 p.21 ska de viktigaste typerna av in- och utbetalningar hanférliga till
finansieringsverksamheten redovisas separat 1 kassaflédesanalysen, och beloppen ska anges brutto.

En regelévertradelse har skett. IAS 7 ska anvindas vid upprittande av koncernens rapport 6ver
kassafléden, och inte ARL som bolaget anger. Beloppet som redovisas under posten Kassaflode fran
finansieringsverksamheten innefattar inte emissionskostnader, utan endast inbetalt kapital, 1 motsats till
vad bolaget anger 1 sitt svar. Eftersom emissionskostnaderna dr av visentlig karaktir skall de beloppen
anges brutto under posten Kassaflode fran finansieringsverksamheten enligt IAS 7 p.21.
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Overtradelsen maste anses vara av vasentlig karaktar eftersom bolaget i nettoredovisningen av posten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten inte gjort avdrag for emissionskostnader. Detta férsvarar
bedémningen av bolagets finansiella stillning.

b) I redovismangsprinciperna pa s. 14 hinvisas till felaktigt regelverk, RR 31, vilken upphorde att gilla 1 januart
2008.

Bolaget anger som svar till 1akttagelsen att skrivningen har f6ljt med av misstag {ran tidigare

beskrivningar av redovisningsprinciper.

Bedémning

I Radet f6r finansiell rapporterings nyhetshrev for januar: 2008 meddelades att RR 31
Delarsrapportering for koncerner drogs tillbaka med omedelbar verkan. Detta berodde pa att
arsredovisningslagen efter 6ppenhetsdirektivets inférande 1 svensk ritt den 1 juli 2007 innehaller
bestimmelser om att IFRS ska tillampas av noterade {6retag, samt regler om vilka ytterligare
bestammelser som ska gilla (se ARL 9:5). Avvikelsen ar av formaliakaraktir och bedéms vara ringa.

¢)  Uppstallmngsform_for resultat- och balansrakning 1 koncernen foler ¢ fullstindigt IAS 1 bilaga 1G.
Istillet foljs delvis beteckning och ordningsfoljd for moderbolaget enligt ARL.

Koncernens resultat- och balansrikning ér delvis upprittad enligt uppstillningsformen i ARL med
tillhorande bendmningar. Detta innebdr att man inte har {5ljt de riktlinjer som ges 1 IAS 1 bilaga IG.
Exempelvis redovisas dvriga externa kostnader och resultat efter finansiella poster 1 resultatrikningen samt
ansvarsforbindelser 1 balansrakningen pa ett sitt som skiljer sig fran exemplet 1 bilaga IG.

Bolaget anger som svar pd iakttagelsen att man uppfattat IAS 1 bilaga IG som en vigledning och inte
en del av standarden.

Bedémning

Bolagets uppstillningsform och benamningar foljer ARL och ar inte gjord pa det sitt som anges i IAS
1, bilaga IG. Bolaget svar - att uppstillningsformen inte 4ar ett krav enligt regelverket - ar korrekt. Dock
var ett viktigt skl till att enhetliga redovisningsstandarder infordes 1 Europa att man énskade
underlétta jamforbarheten mellan de noterade europeiska foretagen. Exemplet 1 bilaga IG togs fram
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for att underlitta denna harmonisering och Bérsen vill att bolaget 1 fortsattningen 6vervager att
anpassa sin uppstallningsform till den som tagits fram f6ér de bolag som tillampar IFRS.

4. Sammanfattning

Bolaget har 1 den regelbundna finansiella informationen brustit 1 enlighet med 1akttagelserna under
punkt 2 a-b). Avseende punkt 2 a 4r 6vertridelsen av viasenthg karaktar eftersom bolaget 1
nettoredovisningen av kassafléde fran finansieringsverksamheten inte gjort avdrag for
emissionskostnader, vilket forsvarar bedémningen av bolagets finansiella stallning. Denna 6vertradelse
ger Borsen anledning att rikta en anmarkning mot bolaget.

Sammanfattningsvis finner Bérsen att drendet kan avslutas med de papekanden som skett genom
korrespondensen 1 drendet samt genom vad som forekommit 1 detta beslut.

Bolaget {6rvintas att 1 sin framtida finansiella rapportering beakta det Bérsen har framf6rt 1 drendet.
Borsen kan komma att f6lja upp att sa sker och vid behov ta upp saken till ny bedémning.

Anders Ackebo Erik Svegrell
T Chef marknadsivervakningen Senior Analyst Market Surveillance
Information

Kopia av detta beslut tillstalls Finansinspektionen for kinnedom

Aven om Borsen har ansvaret for 6vervakningen av utgivarnas finansiella information s har ocksé
Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om vardepappersmarknaden mojligheter att ingripa mot
en utgivare som nspektionen anser ha brutit mot bestimmelserna om regelbunden finansiell

information.
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