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Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (NGM-bérsen) meddelar, med stéd av 5 kap 17 §
Finansinspektionens foreskrifter om verksamhet pa marknadsplatser (FFFS 2007:17) Push
Development AB (Bolaget) beslut avseende granskningen av regelbunden finansiell information.

1. Bakgrund

NGM-bérsen har i lag (16 kap 13 § lag (2007:528) om virdepappersmarknaden) alagts att dvervaka
innehallet i utgivares regelbundna finansiella information, dvs. kvartalsrapporter och arsredovisningar.
NGM-bérsen har med anledning hirav granskat Bolagets delarsrapport f6r andra kvartalet 2008.

Granskningen sker utifrén vasentlighet och risk och innebir inte att det inte kan finnas fel eller
oklarheter i rapporterna som inte omfattas av detta beslut. Granskningen har syftat till att bedoma
huruvida Bolagets finansiella rapporter 1 allt visentligt uppfyller gillande regelverk.

‘Under granskningen har Bolaget beretts tillfalle att kommentera NGM-borsens iakttagelser avseende
kvartalsrapporten.

2. Iakttagelser

a) Bolaget har ¢j liamnat upplysning om vilket regelverk som delérsrapporten ar upprittad i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering, punkt 19.

b) Bolaget har ¢j redogjort for tillimpade redovisningsprinciper i enlighet med IAS 34, punkt 16 )

¢) Bolaget anger i andra kvartalsrapporten att man forvirvat 45 procent av Baglady AB. Bolaget har
emellertid inte limnat information om férvirvet i enlighet med punkt 16 i) IAS 34 Delarsrapportering.

d) Bolaget redovisar att ett antal krav stalls mot Bolaget utan att informera i enlighet med punkt 16 c)
och 17 b) IAS 34 Delarsrapportering samt punkt 14 IAS 37 Avsittningar, eventualférpliktelser och
eventualtillgangar.
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¢) Bolaget har inte redovisat reducering av konvertibler i enlighet med punkt 16 ¢) IAS 34
Delarsrapportering.

3. NGM-bérsens bedémning

NGM-bérsen ska enligt 5 kap 17 § FFEFS 2007:17 vidta atgérder nér den upptécker 6vertradelser i den
regelbundna finansiella informationen. Atg'zirdcma ska vara effektiva, skyndsamma och sta i proportion
till 6vertradelsen. Nagon mojlighet att vid bagatellartade évertridelser underlata dtgard finns enligt lag
och f6reskrifter inte. NGM-bérsen anvinder sig bland annat av pafoljderna skriftlig anmirkning,
begiran om rittelse eller, om den finansiella informationen uppvisar visentliga brister eller
felaktigheter eller annan atgiard inte bedéms effektiv, dverlamnande till disciplinnamnden. Enligt
punkten 6.2 i noteringsavtalet kan ett arende som 6verlimnas till disciplinnamnden resultera 1
avnotering av ett bolags aktier, vite motsvarande hogst tio (10) arsavgifter eller, om asidosittandet ar
ringa eller ursiktligt, varning.

Bolaget anger i andra kvartalsrapporten for 2008 att man forvirvat 45 procent av Baglady AB. Av
punkt 16 IAS 34 Delérsrapportering framgar att foretaget ska upplysa om handelser som éar
betydelsefulla for forstaelsen av utvecklingen under den aktuella delarsperioden. Exempel pa
information som ska limnas ar effekten av forandringar i foretagets struktur under deldrsperioden,
sasom rorelseforviry, forvirv eller avyttring av dotterbolag samt investeringar, omstruktureringar och
avveckling av verksamheter. Bolaget har inte limnat information enligt ovan avseende effekten av

forviarvet av Baglady AB.

Bolaget anger vidare att ett antal krav stalls mot Bolaget. Av punkt 16 c) IAS 34 Delarsrapportering
foljer att information om poster som pd grund av sin karaktir, storlek eller frekvens ar ovanliga ska
anges i noter om informationen inte framgar pa annan plats i delrsrapporten. Enligt IAS 37 punkt 14
ske en avsittning redovisas i balansrikningen nir ett foretag har en skriftlig forpliktelse till foljd av en
intraffad hindelse och det ar troligt att ett utfléde av resurser kommer att kravas for att reglera
forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Bolaget har redovisat krav och
belopp men ej angett huruvida Bolaget reserverat for dessa avsittningar i redovisningen. Bolaget har
saledes ej limnat information i enlighet med regelverket.

Nir det giller innehavet av konvertibler i Systematisk kapitalférvaltning AB s har Bolaget informerat
om att innchavet reducerats/belanats, dock utan att ange till vilka belopp. I punkt 16 €) IAS
Delarsrapportering stadgas att foretag ska limna upplysningar om emissioner, aterkép och
aterbetalningar avseende skuldebrev, aktier och andra aktierelaterade virdepapper. Bolaget har inte
lamnat information i enlighet med ovanstaende.
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Slutligen har Bolaget ¢j liamnat upplysning om vilket regelverk som delarsrapporten dr upprittad i
enlighet med samt vilka redovisningsprinciper som bolaget anvint. Enligt punkt 16 a) IAS 34
Deléarsrapportering ska féretag limna information om att samma redovisningsprinciper och
berikningsmetoder har anvénts i delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen eller, om dessa
principer eller metoder har dndrats, en beskrivning av dndringens karaktéir och effekt. Av IAS 34 punkt
19 foljer att nir ett foretags deldrsrapport har upprittats 1 éverstimmelse med IAS ska upplysningar
om detta lamnas. Bolaget har ¢j informerat i enlighet med regelverket.

Bolaget har i brev till NGM-bérsen, daterat den 30 september 2008, anfért ett antal omsténdigheter
avseende oenighet i styrelsen, brister i rutiner och kontroll i rapporteringsprocesserna samt leverans av
rikenskapsunderlag och Bolagets likviditetssituation som [6rklaring till kommunicerade iakttagelser.
Dirutover har Bolaget, i brev daterat den 23 november 2008, angett att man av forsiktighetsskil inte
upplyst om vilket regelverk delarsrapporteringen ér upprittad i enlighet med dé man var osiker pa
huruvida man uppfyllde IFRS samt IAS 34.

Bolaget har i sin finansiella rapportering avvikit fréin de bestimmelser som giller for bolaget i enlighet
med punkt 2 a) — e) ovan. Avvikelserna som konstaterats i punkt 2 c) — e) ar allvarliga da beloppen ar
vasentliga och bedoms generellt kunna vara av betydelse for investerarnas bedémning av Bolagets
rérelse och stallning. Avvikelserna och de forklaringar som Bolaget inkommit med antyder vidare att
Bolaget inte besitter tillfredsstillande kunskap om de redovisningsregler som galler for bolags vars
aktier dr upptagna till handel pé reglerad marknad. NGM-borsen har dven vid tidigare granskning av
Bolagets finansiella rapporter under 2008 gjort iakttagelser av graverande natur vilket da resulterade i
allvarlig kritik som offentliggjordes i sin helhet p4 NGM-borsens hemsida.

NGM-bérsen ska enligt 5 kap 17 § FFFS 2007:17 vidta atgarder nér den upptacker 6vertradelser i den
regelbundna finansiella informationen. Atgirderna ska vara effektiva, skyndsamma och sté i proportion
till 6vertridelsen. Den foreliggande granskningsrapporten avser andra kvartalet 2008 och Bolaget har
direfter pa egen begaran avnoterats frin NGM Equity och handlas inte lingre pd marknadsplatsen.
NGM-bérsen har trots detta, med stod av punkt 10 1 noteringsavtalet, valt att fullfslja granskningen.

Med beaktande av bristernas allvarlighetsgrad, kritiken avseende tidigare rapporter och bolagets brister
i rutiner och kontroller i rapporteringsprocesserna gér NGM-borsen bedémningen att Bolaget inte
uppfyller giallande noteringskrav fér NGM Equity. Den atgird som ir effektiv och i proportion till
overtridelserna vore att besluta om avnotering av aktierna. Ovriga dtgarder bedéms inte effektiva i
detta fall. Da bolaget redan pa egen begéran avnoterats avstar NGM-borsen fran annan étgéard an att
pé detta sitt uttala allvarlig kritik.
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Beslutet kommer i sin helhet att publiceras pa www.ngm.se

Hirmed avslutar NGM-bérsen sin granskning av Bolaget regelbundna finansiella information fér 2008
inom ramen {or redovisningstillsyn.
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A Bl

Peter Billinger

Chef marknadsivervakning och borsadministration

Information
Kopia av detta beslut tillstélls Finansinspektionen f6r kinnedom.

Aven om NGM-bérsen har ansvaret for 6vervakningen av utgivarnas finansiella information s& har
ocksé Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om virdepappersmarknaden méjligheter att
ingripa mot en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestimmelserna om regelbunden
finansiell information. Finansinspektionens majligheter bestar i att foreligga utgivaren att gora rittelse,
besluta om en sirskild avgift, meddela en erinran eller besluta om en straffavgift.

Page 4 of 4



